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»A Kibocsatd nyomatékosan felhivia a Kétvényekbe biektetni szandékozok figyelmét arra, hogy a
Kotvények forgalomba hozatala kévetkeztében a Kiba@té hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja
sajat tokéjének 6sszegét, igy a kockazat a szokasostol etté
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II. DSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatdé kotélebevezet része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptdjékoztatd és a VéglegestElekéegészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsato gazdasagi zetBnek és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

Az Osszefoglaloban az éloszlop a Bizottsag 2004. aprilis 29-i 809/2004/EKdelete a
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranydvanéajékoztatokban foglalt informaciok
formatuma, az informaciok hivatkozassal toétdreépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében toétérégrehajtasarol XXII. szamu melléklete szerinti
Elemszamot, mig a masodik oszlop a Kozzétételi tabweinyeket jeleniti meg akként, hogy
a nem alkalmazhatd adatok helyén az OsszefoglaldEanértelmezhet' megjegyzés kerl
feltlintetésre.

A. SZAKASZ
BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A.l. Kibocsato figyelmezteti a Befektaiket €s a Kotvénytulajdonosokat, hogy

- ez az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd beve#iginek tekintends;

- az értékpapirokba torténé befektetésibl szold dontést a befektdinek az
Alaptajékoztato egészenek figyelembevételére kellegpoznia;

- ha az Alaptajékoztatbban foglalt informaciokkal kapcsolatban
keresetinditasra kertl sor, eéfordulhat, hogy mas eurdpai unios
tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptaj€oztatoval
kapcsolatban a bir6ségi eljaras meginditasat medgeéen felmerilé
forditasi koltségeket felperes befektének kell viselnie; tovabba

- polgari jogi felelésség kizarélag azokat a személyeket terheli, akikza
Osszefoglalot — az esetleges forditasaval egyutbenydijtottak, de csak
abban az esetben, ha az Osszefoglalo félrevézepontatlan, nem all
0sszhangban az Alaptajékoztat6 mas részeivel, vagha - az
Alaptajékoztatd mas részeivel 6sszevetve — nem talhaz alapvet
informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a bédetének
megallapitani, érdemes-e befektetnilk az adott érkpapirokba
(kiemelt inform&cio).

A Kibocsatd elhatarozta a jelen Alaptajékoztatbbameghatarozott
Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy a Kotvéngpam feltételeinek
megfeleben, az Alaptdjékoztatd hatalya alattondl-idére Koétvényeket bocsat ki
nyilvdnosan, amely kibocsatando, de le nem jartv&dyek 6ssznévértéke ngm
haladhatja meg a 35.000.000.000 forintot.

A Kibocsaté a jelen Alaptijékoztatdé kozzétételénékahagyasara a Magyar
Nemzeti Bankot kérte, amely a Tpt. szerinti eng@gd&14. marcius 3. napjan adta
meg.

A Tpt. és az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/K1&tiropai parlamenti €

[%2)




tanacsi irdnyelvnek a t4jékoztatokban foglalt infaciok formatuma, a
informé&ciok hivatkozassal torténbeépitése, a tajékoztatok kozzététele é
reklamok terjesztése tekintetében tostémegrehajtasardl szolé 809/2004/H
rendeletének vonatkozd rendelkezései értelmébarkpapir Magyarorszago
mint székhely szerinti tagallamban, illetve az EaidUnié masik tagallamaba
mint fogadd allamban nyilvanosan akkor hozhat6 dmgba, ha a Kibocsat

tajékoztatot vagy alaptajékoztatot és hirdetményeszt kozzé. Az
Alaptdjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a Kikd@d piaci, gazdasagi

pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhat6 alalmiak, valamint a
ertékpapirhoz kapcsoldédd jogoknak a beféktetszéedl torténs megalapozot
megitélésehez szikséges adatot. Az Alaptdjékoztatdébalamint a kdzzéte
hirdetményben koz6lt adatnak, adatcsoportositasalikasnak, elemzésnek
valésagnak megfel@hek, helytallbnak kell lennie. Az Alaptdjékoztatd @
hirdetmény félrevezét adatot, téves kovetkeztetés levonasara alka
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és a#igathat el olyan tényt, ame
Iényeges ahhoz, hogy a befektetegalapozottan megitélhesse a Kibocsaté p
gazdasagi, pénzlgyi és jogi helyzetét, valaminaknérhat6 alakulasat, valami
az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd kotélebevezes része. Megalapozo
befektetési dontést azonban csak az Alaptajékoztdi@leértve a hivatkozass
beépitett dokumentumokat, valamint az egyes résgkéiadsokra vonatkoz

Végleges Feltételeket is — tovabba az Alaptajékdzesetleges kiegészités

ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozikKiocsatd gazdasag
helyzetének és a befektetés kockazatainak megisgreré

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belll az Adpgkoztatd kozzététele

kéveten 2014. december 31-ig lehet nyilvanosan forgaboimizni. A Kibocsatd
koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezmgezni, ha az engedé
kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarkséagarideje kozott olya
lényeges tény vagy korilmény jut a tudomasara, ynael Alaptajékoztatg
kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztaiégészitését a Felligyelet
elrendelheti.

Ha az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljdidtartama alatt vagy

szabalyozott piacra tortérbevezetés étt kiegészitésre kerll, az a befektedki a
kiegészités kozzététele 6l a Kotvényre aukcids vételi ajanlatot tett vg
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult atj@tele vagy jegyzés
visszavondasara, illéeg a megallapodastol valo eléllasra. A befékimt elallasi
jogat a kiegeészités kozzeétételét kév& munkanapon belll gyakorolhatja.

eléllas joganak gyakorlasara nyitva allé haiétra Kibocsaté meghosszabbithat
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az elallasi jog gyakorlasara nyitva allé hatéridazonban a kiegészitésnek

tartalmaznia kell. A befektételallasa esetén a Kibocséaté és a eEetrgalmazg
egyetemlegesen koteles a befektek a nyilatkozattal vagy az értékpapir vételé
kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A leeiges kozzétételét kover?
munkanapos igtartam alatt az allokacio nem folytathato le.

A Kotvéeny forgalomba hozatalaval, illetve eladasakapcsolatos barmel
informacié tovabbadasara, illetve a forgalomba lalled és az eladass

vel

kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen apMjékoztatoban err




felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlannsékytol szarmazo informaciok;,

illetve az ilyen személy éltal a forgalomba hoZatads az eladassal kapcsolatosan

tett kijelentések nem tekintlietk a Kibocsatdo felhatalmazasan alapulo
informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem misil a Kibocsato, illetve a Vezetrorgalmazd
nyilatkozatanak arrél, hogy a Kotvényt a befelfteta rajuk vonatkozo
jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezniy vagKotvénybe érdemes
befektetni. A Koétvénybe fekték viselik befektetésik kockazatait. Az
Alaptajékoztatoban szeréplelérejelzések a Kibocsatd ve#ségeének jelenleg
informé&cidin és véarakozasain alapulnak, és ninesobiték arra, hogy az adott
folyamatok a jovben ténylegesen azdetjelzéseknek megfel@n alakulnak
bekovetkeznek.

A.2.

A KIBOCSATO VAGY A TAJEKOZTATO ELKESZITESEERT FELE(OS SZEMELY
HOZZAJARULASA A TAJEKOZTATONAK AZ ERTEKPAPIROK PENZUGYI KOZVETIDK
ALTALI KESOBBI UJRAERTEKESITESE VAGY VEGLEGES ERTEKESITESE CELJABOL
TORTENO FELHASZNALASAHOZ

A Kibocsaté hozzajarul a Téajékoztatonak az Ertékpkppénziigyi kozvetdk
altali késbbi Ujraértékesitése vagy veégleges értékesités@boEl tortérd
felhasznalaséhoz.

AZ AJANLATI ID OSZAK MEGJELOLESE AMELY ALATT A PENZUGYI KOZVETIT OK AZ
ERTEKPAPIROKAT- A MEGADOTT HOZZAJARULAS ALAPJAN A TAJEKOZTATO
FELHASZNALASAVAL - UJRAERTEKESITHETIK VAGY VEGLEGESEN ERTEKESITHETIK

A pénzigyi kozvetk az Ertékpapirokat — a megadott hozzéajarulas aiapj
Tajékoztatd felhasznalasaval — azok lejarataigédiékesithetik, vagy véglegesen
értékesithetik.

A TAJEKOZTATO FELHASZNALASA SZEMPONTJABOL LENYEGESA
HOZZAJARULASHOZ KAPCSOLODO TOVABBI EGYERTELNY ES OBJEKTIV FELTETELEK
MEGADASA

Az Alaptajékoztatdo felhasznaldsa szempontjabdl s@nek Iényeges, |a
hozzajarulashoz kapcsolddo tovabbi feltételek.

A Kibocsato tajékoztatja a befektetket arrdl, hogy az egyes pénzigy
kozvetitok ajanlatainak feltételeit azok megtételekor adjakmeg

B. szAkKASZ
A KIBOCSATO ES AKEZES

| B.1.

AKIBOCSATO JOGI ES KERESKEDELMI NEVE




A Kibocsété cégneve: Diakhitel Kozpont Zartkén Mikodé Részvénytarsasag.
A Kibocsato roviditett cégneve: Diakhitel Zrt.

B.2. AKIBOCSATO SZEKHELYE JOGI FORMAJA A MUKODESERE IRANYADO JOG ES A
BEJEGYZES ORSZAGA

A Kibocsat6 székhelye: 1027 Budapest, Csalogafyli..

A Kibocsaté jogi formaja: zartkéen mikodé részvénytarsasag.
A Kibocsaté niikddésére iranyado jog: magyar jog; a Kibocsat@heizasara, annak
szervezetére és (kodésére a Gt., a Ptk., az Aht.,, a Kormanyrendéketa
részvénytarsasagokra vonatkozé mas jogszabalyeliembsek az iranyadok.
A bejegyzés orszaga: Magyarorszag.

B.3- A KIBOCSATO FOLYO MJVELETEINEK ES K) TEVEKENYSEGI KOREINEK JELLEGEAZ

B.4a.| ERTEKESITETT ) TERMEKKATEGORIAK ESVAGY A NYUJTOTT SZOLGALTATASOK FO

KATEGORIAINAK MEGNEVEZESEVEL, VALAMINT A KIBOCSATO FONTOSABB
VERSENYPIACAINAK MEGHATAROZASAVAL

nemértelmezhet

B.4b. AKIBOCSATOT ES A TEVEKENYSEGE SZERINTI AGAZATOT BEFOLYASOLGSMERT
TRENDEK BEMUTATASA

A Kibocsatd a hallgatoi hitelrendszer tkddtetésére és a hallgatoi hitelek
folyOsitasara jott létre, a Kormanyrendelet szerfnfkhitel szervezet feladatait |a
Didkhitel Kozpont Zrt. latja el. Tevékenységére #elmtézetekre vonatkozp
szabalyozas, a Hpt. rendelkezései nem terjednek Ki.

A felsboktatasban 2013szeétl felmerns rendszerben bevezetett (f finanszirozasi
formékhoz illeszkeden a Didkhitel Kozpont Zrt. alapven kétféle hitelterméke
nyujt: a szabad felhasznalasu, a deldatasban valo részvételhez kapcsolpdo
megélhetési koltségek finanszirozasat célzo Diékhit terméket, és a képzesi
onkoltséget fizét hallgatok szamara rendelkezésre all6 Diakhitdkeranéket A
hitelrendszer a fentiek alapjan két elkildhikockazatkdzosséggel ikoddik,
nyereségcél nélkil, de onfinansziroz6 mdodon, médpjan az allami készfizét
kezességvallalas melletti piaci finanszirozasraatzkodik.

—

B.5. AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKIBOCSATONAK A
CSOPORTON BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESE

A Kibocséatd részvénykonyv szerinti tulajdonosa aghda Allam, a tulajdonosi
jogokat pedig az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zszékhelye: 1051 Budapest,
Nador utca 31.) gyakorolja.

A Diakhitel Kézpont Zrt. az MFB Stratégiai csop®énziigyi csoportjanak tagja.

B.6.-
B.8. | nem értelmezhét




B.9.

AMENNYIBEN NYERESEGEIOREJELZEST VAGY-BECSLEST ADNAK MEG AZ OSSZEG
ISMERTETESE

A Kibocsato a jelen Alaptajekoztatoban nem tesz&dryereségétejelzést.

B.10.| AKORABBI PENZUGYI INFORMACIOKRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESBEN
JELZETT FENNTARTASOK JELLEGENEK LEIRASA

A Kibocsaté konyvvizsgaldja, az Ernst&Young Konyzsgalo Korlatolt Feléisséd
Tarsasag korlatozo zaradék nélkil auditalta a kshtic2008., 2009., 2010., 2011.
2012. évre vonatkoz6 pénzugyi beszamoloit.

B.11.
nem értelmezhét

B.12. AKORABBI PENZUGY! INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK MINDEN EGYES

PENZUGYI EVERE ES AZ AZT KOVED KOZBENS) PENZUGY! IDOSZAKRA BENYUJTOTT, A
KIBOCSATORA VONATKOZO KIEMELT KORABBI PENZUGY! INFORMACIOK KIEGESITVE
AZ ELOZO PENZUGYI EV AZONOS IYSZAKARA VONATKOZO OSSZEHASONLITO
ADATOKKAL ; AZZAL A KIVETELLEL , HOGY AZ OSSZEHASONLITO MERLEGADATOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK AZ EV VEGI MERLEGADATOK BENYUJTASAVAL
TELJESITHETOK.

Az eszkozok allomanyanak alakuldsa adatok mili6 forintban
A tétel megnevezése 2001.12.31 2002.12|31 2003.12.310422.31] 2005.12.3]1 2006.12.31 2007.12}3
A. Befektetett eszkozok 5 567 26 030 51725 78 401 102 936 127 960 148 529
B. Forg6e szkdzok 1815 2432 1848 2 816 15 997 7139 11776
C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 525 363 1508 3 870 3 996 4 549 4 557
Eszk$zok 6sszesen 7 907 28 825 55 081 85 087 122 929 139 648 164 862
adatok milié forintban
A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12{31 2010.12.31122.31] 2012.06.39) 2012.12.31 2013.06{3
A. Befektetett eszk6zok 167 551 187 703 204 758 218 834 247 095 229 512 262 638
B. Forgbeszkozok 15 336 19 684 30 209 28 104 231 45 195 376
C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 5 827 4 818 2274 1417 7 693 1754 6 794
Eszkz0k 6sszesen 188 714 | 212 205 237 241 248 355 255 019 276 461 269 808
A forrasok allomanyanak alakulasa adatok millié forintban
A tétel megnevezése 2001.12.31 2002.12{31 2003.12.310422.31] 2005.12.3]1 2006.12.31 2007.12{3
D. Sajat toke 2374 2444 2 368 2328 2 297 2 296 2297
E. Céltartalékok 128 309 1086 2440 4 340 6 660 9171
F. Kotelezettségek 5329 25 204 50 905 75 932 111 180 126 983 150 066
G. Passziv idbeli elhatarolas ok 75 868 724 4 387 5112 3709 3328
Forrasok 6sszesen 7 907 28 825 55 083 85 087 122 929 139 648 164 862
adatok milié forintban
A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12{31 2010.12.31122.31] 2012.06.39) 2012.12.31 2013.06{3
D. Sajat toke 2297 2 300 2291 2273 2273 2273 2273
E. Céltartalékok 11 920 14 780 17 729 20919 22 672 24 394 26 182
F. Kotelezettségek 170 934 191 132 210 848 218 326 224 129 240 827 233179
G. Passziv idbeli elhatarolas ok 3 563 3993 6 373 6 837 5945 8 967 8175
Forrasok 6sszesen 188 714 | 212 205 237 241 248 355 255 019 276 461 269 808




A mérleg szerint eredmény alakuldsa adatok mili6 forintban

A tétel megnevezése 2001.12.31 2002.12|31 2003.12.310422.31] 2005.12.3]1 2006.12.31 2007.12}3

A. Uzemi tevékenység eredménye |- 128 |- 51 |- 879 |- 1386 |- 2391 (- 3830 |- 4775

B. Pénzigyi niiveletek eredménye 2 177 797 1322 2337 3 805 4751

C. Szokasos véllalkozasi eredmény|- 126 126 |- 82 |- 64 |- 54 |- 25 |- 24

D. Rendkivili eredmény - - 7 24 24 24 24

E. Ad6zas eéti eredmény - 126 126 |- 76 |- 40 |- 30 |- 1 -

F. Adézott eredmény - 126 70 |- 76 |- 40 |- 30 |- 1

G. Mérleg szerinti eredmény - 126 70 |- 76 |- 40 |- 30 |- 1 -

adatok milio forintban

Atétel megnevezése 2008.12.31 2009.12{31 2010.12.31122.31] 2012.06.39) 2012.12.31 2013.06{3

A. Uzemitevékenység eredménye |- 4671 |- 5647 |- 5138 |- 5521 |- 2699 [- 5057 |- 2379

B. Pénziigyi niiveletek eredménye 4 654 5 652 5135 5 525 2702 5 058 2367

C. Szokésos véllalkozasi eredmény|- 17 5 |- 3 4 4 1 |- 12

D. Rendkivili eredmény 17 1 |- 6 4 |- 4 - 12

E. Ad6zas eéti eredmény - 4 |- 9 - 1 -

F. Ad6zott eredmény 3 9 18 -

G. Mérleg szerinti eredmény 3 9 18 |- 18

A Kibocsato kildtdsai szempontjdbdl az Alaptajéktdban bemutatottakon kiv(il

nem kovetkezett be jelgi®t hatranyos valtozas a 2012. évi éves audital@nesdja
2013. 4prilis 30. napjan tortént kbzzététele oOta.

A KIBOCSATO PENZUGYI VAGY KERESKEDELMI HELYZETEBEN A KORABBI PENZUGYI
INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK OTA BEKOVETKEZETT LENYEGES
VALTOZASOK

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007. edeber 1-j&il a Kibocsatg
kizarélag éves jelentés készitésére kotelezettibadsatd utolsd kotelézpénziigyi
informacioit 2012. december 31-ére vonatkozoane tdibzzé, illetve 2013-b

n

féléves jelentést is megjelentetett a jogszabalydént tartalommal annak ellenérg,

hogy a Tarsasag szamara a szabalyozas ezt nerkdedeidve.

A Kibocsatdé 2013 marciusaban 40 milliard Ft kerstégi kotvényprogramo
inditott. E program keretében a Kibocsaté a 2013rcias és december kozd

idészakban 0sszességében 27,5 milliard Ft névértékbeantt forgalomba 2016.

december 22-én lejaro, évi 5,50% fix kamatot fizgitvényeket.

A Tarsasag az alaptevékenységéhez@gdeséhez sziikséges, illetve finansziro
tranzakcioihoz kapcsolodo kifizetéseit mindig &etlében és dsszegben teljesitett

2013. december 31-e és a jelen Alaptajékoztatordsaakozotti idszakban a:
Uzletmenetben azdéta bekovetkezett lényeges esem@&nylarsasag pénzig
helyzetében, kereskedelmi pozicidiban egyéb Iérsjegitozas nem tortént.
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B.13. KIFEJEZETTEN AKIBOCSATOVAL OSSZEFUG®), A KIBOCSATO FIZETOKEPESSEGENEK
ERTEKELESET LENYEGESEN BEFOLYASOLO KOZELMULTBELI ESEMENYEISMERTETESE
A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoosszefigd a Kibocsatg
fizetoképességeének értekelését Iényegesen befolyasoh@ege

B.14.| AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKIBOCSATONAK A

CSOPORTON BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESE/ALAMINT AMENNYIBEN A
KIBOCSATO A CSOPORTON BELULI MAS JOGALANYOKTOL FUGCEZT EGYERTELMJEN




JELEZNI KELL

A Kibocsatd részvénykonyv szerinti egyszemélyeajdainosa a Magyar Allam,
tulajdonosi jogokat pedig az MFB Magyar FejlesztBank Zrt. (székhelye: 105
Budapest, Nador utca 31.) gyakorolja.

A tulajdonosi joggyakorlo a hasonlo jelietevékenységet véfzvagyonkezeléséb
tartozd tarsasagokat egy csoportba sorolja, igy ilBodsatdé az MFB Magya

Fejlesztési Bank Zrt. Stratégiai csoportjan beliPénzigyi csoportba tartozik. |A

Kibocsatdé nem migsil konszolidaciés kdrbe bevont tarsasagnak, életKibocsatd
a csoporton bellli mas jogalanyoktdl nem fugg.

A fentiek szerinti tulajdonlas kévetkezményekémasi olyan, a Magyar Allamtd
fuggetlen piaci szerefl aki tulajdonosi kockazatot jelenthetne a Kibo@g
vonatkozaséban.

B.15.

AKIBOCSATO RO TEVEKENYSEGI KOREINEK ISMERTETESE

A Kibocsaté a hallgatéi hitelrendszer tkddtetésére és a hallgatoi hitel
folyGsitasara jott létre, a Kormanyrendelet szeitikhitel szervezet feladatait

Didkhitel Kozpont Zrt. latjia el. Tevékenységére delmtézetekre vonatkozp

szabalyozas, a Hpt. rendelkezései nem terjedneld Klarsasag jogallasatsidb
feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint at. Aatarozza meg.
A Kibocsétdé Alapitd Okirat szerinti 6fevéekenysége "Egyéb hitelnyujtas”.

Kibocsatd Alapitd Okirat szerint végzett egyéb kerg/ségek: "Egyeb pénzlgyi

[ —

=

at

A

kiegészib tevékenység, Folydirat, ddzaki kiadvany kiadasa, Adatfeldolgozéas, web-

hoszting szolgéltatas”.

A Kibocsaté a fenti célok eléréséhez szikséges kemységeken kivi

adatfeldolgozoi és a Hpt.-ben meghatarozott lUgynékékenyseget is folytathat

elsbdleges célja és alapvetfeladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkﬂ
adatvédelmi jogszabalyok figyelembevételével ésladonosi jogok gyakorlojan
jévahagyasaval.

A Kibocsaté ugyfeleifl azok hozzajaruldsa alapjan nyilvantartast veaebely

tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eeisre, annak

teljesitésére, a célzott kamattamogatasra vonatidatokat, informacidkat, tovabl
azokat az adatokat, amelyek nyilvantartasat jogdyakoteledve vagy lehdive
teszi. (A Diakhitel Kozpont Zrt. adatkezelése bejeésre kerllt a Nemze
Adatvédelmi és Informacioszabadsag Hatésag altaketedt adatvedelm
nyilvantartasba.)

B.16.

AMENNYIBEN A KIBOCSATO SZAMARA ISMERT, TAJEKOZTATAS ARROL HOGY A
KIBOCSATO KOZVETLENUL VAGY KOZVETVE MAS SZEMELY TULAJDONABAN VAGY
ELLENORZESE ALATT VAN-E, E MAS SZEMELY MEGNEVEZESEAZ ELLENORZES
JELLEGENEK LEIRASA

A Kibocsat6 részvényeinek 100%-a a nemzeti vagyose6lé 2011. évi CXCVI
torvény 4.8 (2) bekezdése és 2. szdmu mellékletpjdad nemzetgazdasa

| az
k

gi

szempontbdl kiemelt jelebgedi nemzeti vagyonnak masil, mivel annak allam




tulajdonban tortéhh megirzése hosszu tavon indokolt. Ezen ésittés

kovetkezménye, hogy a Tarsasag részvényei feletiaglonosi jogok gyakorlasat
kizarolag

a) a torvényben kijelolt miniszter,

b) ko6zponti koltségvetési szerv, vagy

C) az allam 100%-os tulajdonaban all6 gazdalkaedvezet
jogosult.

A Téarsasag részvényeinek 100%-a, mint nemzetgagidaz@&mpontbol kieme
jelentbsédi nemzeti vagyon a nemzeti vagyonrol szolé torvéngjéael fogva
elidegenitési és terhelési tilalom alatt all, ansatott tulajdon nem létesitlbetmig
azon vagyonkezél jog kivételesen, térvényben torterkijeloléssel, a térvénybe
megjeldlt személyekkel Iétrejohet.

B.17.

AKIBOCSATONAK VAGY HITELVISZONYT MEGTESTESIT ERTEKPAPIRJAINAK A
KIBOCSATO KERESERE VAGY A HITELMINDSITESI ELJARASBAN VALO
KOZREMUKODESEVEL KESZITETT HITELKOCKAZATI BESOROLASA

A Kibocséaténak vagy hitelviszonyt megtestésiértékpapirjainak a Kibocsat

kérésére vagy a besorolasi eljarasban valdo kdw@édesével nem készd
hitelkockézati besorolas.

B.18.

AGARANCIA JELLEGE ES HATALYA

A Magyar Allam készfizét kezessége a diakhitelezési rendszer finanszirg
erdekében eszkdzolt kbtvéenykibocsatasokert.

B.19.

NFORMACIOK A KEZESR)L, MINTHA A GARANCIA TARGYAT KEPEZO
ERTEKPAPIROKKAL AZONOS FAJTAJU ERTEKPAPIROK KIBOCSATOJA LENNRAZ ILYEN
INFORMACIOKAT TEHAT AZ ERINTETT MELLEKLET SZERINTI OSSZEBGLALOHOZ ELOIRT
FORMABAN KELL MEGADNI

A 2014. évi koltségvetési torvény 44. §-a értelnmébeMagyar Allam készfizét
kezesként felel a Kibocsato azon fizetési koteteggeiert, amelyek a belfotidrés
kalfoldrol, a didkhitelezési rendszer finanszirozasa eérdakéfelvett hiteleibl,
kolcsoneildl és kdtvénykibocsatasaibol erednek.

Mivel azonban a hatalyos szabalyok szerint a netelszersdés alapjan vallal
jogszabalyi készfizét kezességvallalasok bevaltasanak érvényesitésrideéie
vonatkoz6 szabalyozas nem egyeériglma Koétvénytulajdonosoknak az alla
készfizet kezesség esetleges bevéltasa esetén hangsulyozigiyalnitk kell a
Kotvényeken alapulo fizetési kotelezettségek esesaget kovét180 napon beldli
a Magyar Allammal szembeni igényérvényesitésreiritettel arra, hogy az allan
kezességvallalas jogszabalyi hatterét biztosita Mmatkozé része felhatalmazta
Kormanyt arra, hogy rendeletben allapitsa meg &méalkezesség vallaldsana
modositasanak, bevaltasanak, nyilvantartasanakaglj&s részletszabalyait — [
ezeket a kérdéseket jelenleg a 110/2006. (V. 5.ymiayrendelet részbe
szabalyozza — nem zarhato ki, hogy a fenti szakbbo valtozas all be.

Az allami kezességvallalasért a Kibocsatonak keézpsdlalasi dijat nem ke

—3
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B.1.

AKEZES JOGI ES KERESKEDELMI NEVE

A Kezes neve: Magyar Allam

B.2. AKEZES SZEKHELYE JOGI FORMAJA A MUKODESERE IRANYADO JOG ES A BEJEGYZES
ORSZAGA
A Kezes székhelye, irdnyado jog és bejegyzeés casragmnalkalmazando.
A Kezes jogi formaja: a Magyar Allam jogi szemé&ilamforméja — kdztarsasag.
B.3.- A KEZES FOLYO MJVELETEINEK ES F) TEVEKENYSEGI KOREINEK JELLEGEAZ
B.4a. ERTEKESITETT ® TERMEKKATEGORIAK ESVAGY A NYUJTOTT SZOLGALTATASOK FO
KATEGORIAINAK MEGNEVEZESEVEL, VALAMINT A KEZES FONTOSABB
VERSENYPIACAINAK MEGHATAROZASAVAL
nem értelmezhét
B.4b.| AKEZESTES A TEVEKENYSEGE SZERINTI AGAZATOT BEFOLYASOLO ISMERTRENDEK
BEMUTATASA
Nem alkalmazandé.
B.5. AMENNYIBEN A KEZES EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKEZESNEK A CSOPORTON
BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESE
Nem alkalmazando.
B.6.-
B.8. | nem értelmezhét
B.9. AMENNYIBEN NYERESEGEIOREJELZEST VAGY-BECSLEST ADNAK MEG AZ OSSZEG
ISMERTETESE
A Kibocsato a jelen Alaptajekoztatoban nem tesz&dryereségétejelzést.
B.10.| AKORABBIPENZUGYI INFORMACIOKRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTEBEN
JELZETT FENNTARTASOK JELLEGENEK LEIRASA
Nem alkalmazando.
B.11.
nem értelmezhét
B.12. AKORABBI PENZUGYI INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK MINDEN EGYES

PENZUGYI EVERE ES AZ AZT KOVE® KOZBENS) PENZUGYI IDOSZAKRA BENYUJTOTT, A
KEZESRE VONATKOZO KIEMELT KORABBI PENZUGY! INFORMACIOK KIEGESZITVEAZ
ELOZO PENZUGYI EV AZONOS ISZAKARA VONATKOZO OSSZEHASONLITO
ADATOKKAL ; AZZAL A KIVETELLEL , HOGY AZ OSSZEHASONLITO MERLEGADATOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK AZ EV VEGI MERLEGADATOK BENYUJTASAVAL
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TELJESITHETOK.

A magyar allam koltségvetésének konszolidalt pégzioni (GFS) szemlélét
bevételei (helyi 6nkormanyzatokkal egyitt szamit@)l1-ben 12 939,6 mrd Ft-c
2012-ben 13 481,2 mrd Ft-ot értek el. A GFS kialqsmlyi 6nkormanyzatokka
egyutt szamitva) 2011-ben 14 537,7 mrd Ft-ot, 204213 989,5 mrd Ft-ot értek ¢
A hiany (helyi 6nkormanyzatokkal egyutt szamitv@l2-ben 1 600,7 mrd Ft-at,

—+

—~ O

2012-ben 510,0 mrd Ft-ot, 2013-ban ézeltes adatok szerint, helyi onkormanyzaltok

nélkil szamitva — 929,2 mrd Ft-ot tett ki. A kogsétes adossaga a 2011. év vég
955,5 mrd Ft-rél 2012. év vegere 20 720,1 mrd Fsi@kkent, majd 2013. év vegé
21 998,1 mrd Ft-ra emelkedett. A GDP-aranyos adpatha 2011. év végi 75,89
rol 2012. év végére 73,9%-ra, majd — becstilt 26¥BGDP-vel szamitva — 2013. ¢
végére 75,3%-radtt.

NYILATKOZNI KELL ARROL , HOGY A LEGUTOBBI AUDITALT PENZUGYI| BESZAMOLO
KOZZETETELE OTA NEM KOVETKEZTEK BE AKEZES KILATASAI SZEMPONTJABOL
JELENTOS HATRANYOS VALTOZASOK, ILLETVE A JELENTOS HATRANYOS VALTOZASOK
LEIRASA.

Nem alkalmazandé.

A KEZES PENZUGYI VAGY KERESKEDELMI HELYZETEBEN A KORABBI PENZUGYI
INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK OTA BEKOVETKEZETT LENYEGES
VALTOZASOK.

Nem alkalmazando.

B.13.

KIFEJEZETTEN AKEZESSEL OSSZEFUGG, A KEZES FIZETOKEPESSEGENEK
ERTEKELESET LENYEGESEN BEFOLYASOLO KOZELMULTBELI ESEMENYESMERTETESE

2013. marcius 21-én a Standard&Poor’s hitebsité Magyarorszag ,BB’
hitelminésitéséhez kapcsolddo stabil kilatdsokat negatomtotta.

B.14.

AVIENNYIBEN A KEZES EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES KEZESNEK A CSOPORTON
BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESEVALAMINT , AMENNYIBEN A KEZES A CSOPORTON
BELULI MAS JOGALANYOKTOL FUGG, EZT EGYERTELMJEN JELEZNI KELL

Nem alkalmazandé.

B.15.

AKEZES K) TEVEKENYSEGI KOREINEK ISMERTETESE

Nem alkalmazandé.

B.16.

AMENNYIBEN A KEZES SZAMARA ISMERT, TAJEKOZTATAS ARROL HOGY A KEZES
KOZVETLENUL VAGY KOZVETVE MAS SZEMELY TULAJDONABAN VAGY ELLENORZESE
ALATT VAN -E, E MAS SZEMELY MEGNEVEZESEAZ ELLENORZES JELLEGENEK LEIRASA

20
re
0_

A
=Y

Nem alkalmazandé.
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B.17.

AKEZESNEK VAGY HITELVISZONYT MEGTESTESI®D ERTEKPAPIRJAINAK AKEZES
KERESERE VAGY A HITELMINOSITESI ELJARASBAN VALO KOZREMIKODESEVEL
KESZITETT HITELKOCKAZATI BESOROLASA

A Kezes jelenleg hatalyos nemzetkdzi hitelésitoktol kapott mirbsitései az
alabbiak:

Moody's
Hosszulejaratu deviza addssag Bal
Kilatasok Negativ

Standard & Poor's
Hosszulejaratu deviza addssag BB
Kilatasok Negativ

Fitch Ratings
Hosszulejaratu deviza addssag BB+
Kilatasok Stabil

Japan Credit Rating Agency
Hosszulejaratu deviza addssag BBB
Kilatasok Negativ

Rating and Investment

Hosszulejaratu deviza addssag BBB-

Kilatasok Stabil
B.18-
B.19. | Nem alkalmazand6
B.20-
B.50 | nem értelmezhét

C.SzAKASZ
ERTEKPAPIROK

C.1. A7 ELADASRA FELAJANLOTT ESVAGY KERESKEDESRE BEVEZETETT ERTEKPAPIROK

FAJTAJA ES OSZTALYA ERTEKPAPIRAZONOSITO SZAMMAL EGYUTT

Az értékpapir fajtaja: Névre sz6lo, dematerialikéitvény
Az értékpapir osztalya: Nem alkalmazando

Az eértékpapir értékpapirazonositdja (ISIN-kddja): z Aegyes Sorozatok
értékpapirazonosité  (ISIN) kédjai a Végleges Feléddben kerilnek
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meghatarozasra.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott ésnkm jart Kotvények
0ssznévertéke nem haladhatja meg a 35.000.000.0@@ Harmincotmilliard
forintot). A Kibocsatd nem vallal kotelezettségetaa hogy a Kotvényprogram
keretében a teljes 35.000.000.000 Ft 6ssznéveérndikdeforgalomba Kotvényeket.
A Kotvények a Kotvényrendelet és a Tpt. értelmébéplviszonyt megtestesit
atruhazhatoé értékpapirok. A Kétvényeken alapuloekéieés a Kibocsatoval szembgen
nem évil el.
A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvéenyek minima éves €s maximum 10
eves futamiddiek, fix vagy valtozo kamatozasu kotvények. A Kotyek aukcios
eljaras utjan kerllnek kibocsatasra az Alaptajéitozes a vonatkozd Végleges
Feltételek feltételei szerint.

C.2. Az ERTEKPAPIRKIBOCSATAS PENZNEME
A Koétvények magyar forintban keriilnek forgalomba &ialra.
C.3.-
C.4. | nem értelmezhét
C.5. AZ ERTEKPAPIROK SZABAD ATRUHAZHATOSAGARA VONATKOZO KORLATOZASOK

ISMERTETESE

A Koétvényprogram sordn kibocséatott Kotvények Magyszag tertletén kertilnek
kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szetagallam teriletén kivul a
fogado allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK eairggarlamenti és tanacsi
irAnyelvnek megfelél egyedi notifikacioja alapjan kertlhet sor kiboésakra. A
Kibocsaté nem vdllal kotelezettséget arra, hogytv&nyek Magyarorszag tertletén
kivil forgalomba hozatalra keriilnek.

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és jegemelyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemélyek, valamint devizakilfglolji személyek, jog
szemelyiséggel nem rendelketarsasagok, maganszemelyek vasarolhatjak meg és
ruhazhatjak at egymas kozott.

Magyarorszagon kivill a Kétvények csak az Amerikgydsiilt Allamokban vag
mas orszagokban ervenyes nyilvantartasba vételi eldg#ttségel
figyelembevételével vagy az azok aloli mentessétpasertékesithék.

N =<

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Fallt&tterjesztése, illetve a Kotvény
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogremdtren jogszabalyi korlatozaspk
ala eshet. A Kibocsatd nem Adllitia, hogy a jelerapMdjékoztaté valamely mas
orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy legkévetelményeknek
megfeleben jogszeien terjeszthét vagy azt, hogy a Kotvény jogsien ezen
orszagokban kibocsathato vagy vasarolhato, illeem vallal felebsséget az ilyer
terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasgdgszeiiségéért.

—

Magyarorszagon kivil, és azon fogadd allamon kiabihl a Kétvény a Kibocsato
altal forgalomba hozatalra keril, a Kibocsaté neth gemmiféle olyan intézkedeést,
amely a Kotvény nyilvdnos forgalomba hozatalat vagyelen Alaptajékoztat

(@2
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terjesztéset lehé&té tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalombathltwz vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Emegifeleben, az ilyen orszagbgn
a Kotvény nem bocsathatd ki, illetve nem értékegithsem kozvetve, sem
kozvetlenil. Tovabba a jelen Alaptdjékoztatd, addtimények vagy egyéb
forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesdthet vagy hozhatok
nyilvanosséagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriiye& kdzott torténnek, amelyek

biztositjdk az adott orszag vonatkozd jogszabahkaiés egyeéb rendelkezéseirjek

betartasat (feltéve, hogy a Kibocsato nyilatkozikslg A Kotvények egyike sen
kerilt korabban, és a jélsen sem kerul nyilvantartasba vételre az Amerilggiesult
Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz6lo torvényeiferikai Ertékpapirtorvény”
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendellsérek megfeléen, a
Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek éxeszvételre felajanlan
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikgiyesiilt Allamok teriiletén
Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékes és atadni.

A Kibocsato fenntartja a jogot arra, hogy a Kotveynegszerezh&étégeét, illedleg
atruhazhatésagéat korlatozza. Amennyiben a Kibocéétézen jogaval, ugy azt

-

a

vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak. Edbesed Kotvényrendelet alapjan a

korlatozasba Utkdzatruhdzas semmis.

Devizakulfdldiek a Kotvényeket a hatdlyos devizapapalyok és a Kibocsa
esetleges korlatozasai figyelembevételével vasatighhmeg és ruhazhatjak at.

A Kotvenyekkel kapcsolatos, devizakilféldi altalgygavara tortéé kifizetésekre a

hatélyos devizajogszabalyok rendelkezései az idokaEbben a vonatkozashb
mas orszagok jogszabalyai is tartalmazhatnak lazd&okat, amelyre tekintettel
Kibocsat6 és a Vezét-orgalmaz6 felszélitja a jelen Alaptajékoztatdasidit, hogy
tajékozodjanak ezelra korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

C.6.-
C.7.

nem értelmezhét

C.8.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESEALAMINT
"RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT'

A Kotvények a Kibocsatonak — a Kotvények tulajdaieal szemben fennalld

kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Kezkészfizai kezesseégéve

biztositott kotelezettségvallalasai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajékoztatd & vonatkozd Véglege
Feltételek alapjan biztositott teljes kOhiteledi, kdtvényesi jogok ifzédnek. A
Kotvények Koétvényrendelet és a Tpt. értelmében Migzonyt megtestesit
atruhazhaté értékpapirok. A Kotvényrendelet szexikiotvényben a Kibocsato (&
ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlnzpészegnek az &k
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valaraz altala vallalt esetlege
egyeb szolgéaltatasokat, tovabba a pénzosszeget #&eérgd mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjdnak (a hitéleek) a megjeldlt idben és maodor
medfizeti, illetleg teljesiti. A Kotvényrendelet alapjan a Kotvékee alapulg
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem évilnek el.
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A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl éeed keletked barmely

kovetelés, igy az allami kezesség birdésagi Utagridérvényesitése is a hataskorrel

és illetékességgel rendelkendes birésagdt torténhet.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosa nyilvanossag fel
tajékoztatasait a kovetkéizeppen teszi kbzzé:
a) a Hirdetményt a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét Forgalmazqg

www.akk.hucimii honlapjan, a Napi Gazdasag éifapban, tovabba a Felligyelet

altal hivatalosan kijelolt informéaciétarolasi  remdskéent  nikddtetett
www.kozzetetelek.holdalon,
b) az Alaptajékoztatot és a Végleges Feltételeketbmegatowww.diakhitel.hués a

[N

Vezeth Forgalmazéwww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a Felugyelet altal

hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszerkén mikodtetett

www.kozzetetelek.hwldalon, tovabba a befeksét a Tpt. 34. § (7) bekezdése
alapjan kérhetik a Forgalmazoktol a nyomtatott Adpgkoztatdo és a Végleges

Feltételek ingyenes rendelkezésre bocsatasat,
c) a rendszeres tdjékoztatas (éves jelentés) és &ivahdtajékoztatas ala és
informaciokat a Kétvényprogram hatalya alatt a Ka@towww.diakhitel.hués a

Vezety Forgalmazéwww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a Fellgyelet altal

hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszerkén mikodtetett
www.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informaciokat a Kibocsato #2208. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.

§-anak rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Oéfine Magyar Tavirati Irodg
mint honlappal rendelkézmédiumok szerkesztégeinek is megkuildi.

R

A Diékhitel Kozpont Zrt. a rendkivili tjékoztat&eretében haladéktalanul, de

legké®bb egy munkanapon belll tajékoztatja a nyilvanasisagnden, a Kotvény

értékét vagy hozamat, illetve a Kibocsatdé megiélédzvetlenil vagy kdzvetve

érintd informaciorol. )
A BET Aaltal ebirt kdzzétételek a BETwww.bet.hu cimi honlapjan keresztl
torténnek.

C.9.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESEALAMINT
"RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT'

A "NEVLEGES KAMATLAB", ""A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A
KAMATFIZETESI IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A
MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A KOLCSON KIEGYENLITESERE
VONATKOZO RENDELKEZESEK IDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELJARASOKAT, "A
VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESIT) ERTEKPAPIROK
TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE'

A C.8. elem kifejtését lasd fentebb.

A Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehetnokotveny,

— amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozigy a forgalomba

hozatala €itt megallapitott mértékre valtozik ("Fix Kamatozd&itvény");

— amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szgramiodikusan allapitjak
meg ("Valtoz6 Kamatozasu Kotvény");

az arra vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatihadzszerint.

154

N
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A Koétvény vonatkozasaban — amennyiben alkalmazandmévieges kamatlabra
a fizetend kamatra, a kamat esedékessé véalasangpoidjara, a kamatfizeté
idépontokra, és a varhatdo hozamra vonatkozo infornkatia vonatkozé Véglege
Feltételek tartalmazza. A valtoz6 kamatozasu Koteknkamat-megallapitasav
kapcsolatos feladatokat a vonatkozé Végleges eddtdien dlirt idében és médon
Vezet Forgalmazo végzi.

A Kotvények kapcsan teljesitehidtifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az a

esedékessegre vonatkoz6 — a KELER mindenkor hatalgpabalyzataban

meghatarozott — fordulénap ("Fordulénap”) végénadptt Kotvényeket illéen
allomannyal rendelkézértékpapir-szamlavezit részére kell teljesiteni, a KELE,
vonatkoz6 mindenkor hatalyos szabdlyzataval, réwedékeivel 6sszhangba
valamint az alkalmazandd addzasi jogszabalyok fagbevételével. Az esedék
fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell téges, aki a Forduldnapo
Kdtvénytulajdonosnak miisdil.

A Kotvényekre aukciés ajanlat tétele természetesngty altal személyesen va
(eseti vagy allandé meghatalmazassal) képyviggan is torténhet, amennyiben az
tobbek kozott — jogszabaly nem zarja ki. A nem tgmetes szemé
Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vadikauési formaja szerinti szédésben
vagy annak alapjan meghatarozott természetes spaknéképviselik a
jogszabalyban, szefdésben meghatarozott médon és terjedelemben. K
eljarasa esetén az aukciés ajanlathoz kapcsolduk j@s kotelezettségek a képvis
Kotvénytulajdonost illetik meg, az aukcids ajantattkapcsolodo felésség szintér
a képviseltet terheli, a Kotvények tulajdonjoga adibkaciot kovebten a képvisel
Kotvénytulajdonosra szall.
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C.10.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETES¥ALAMINT
"RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"'
A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A
KAMATFIZETESI IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A
MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A KOLCSON KIEGYENLITESERE
VONATKOZO RENDELKEZESEK IDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELJARASOKAT, "A

VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESIT) ERTEKPAPIROK
TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE'

VALAMINT AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIR UTANI KAMATFIZETESNEK SZARMAZTATOTT
OSSZETEWOJE IS VAN, EGYERTELMU ES ERTHET) MAGYARAZATOT KELL NYUJTANI A
BEFEKTETOK RESZERE ARROL HOGY A MOGOTTES ESZKOYOK) ERTEKE MIKENT
BEFOLYASOLJA A BEFEKTETESUK ERTEKETKULONOSEN OLYAN KORULMENYEK
KOZOTT, AMIKOR A KOCKAZAT A LEGNYILVANVALOBB

A C.9. elem kifejtését lasd fentebb.

A tobbi rész nem alkalmazando.

C.11.

TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A FELKINALT ERTEKPAPIROK TEKINTETEBEN
NYUJTOTTAK VAGY NYUJTANAK -E BE KERELMET A BEVEZETES IRANT SZABALYOZOTT
VAGY AZZAL EGYENERTEKU PIACOKON TORTEN) FORGALMAZAS CELJABOL A SZOBA
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JOHET) PIACOK MEGJELOLESEVEL
Jelen Alaptajékoztatd alapjan a Kotvényprogram tkben a Kibocsatd 3
Alaptajékoztatoban megjeldlt szabdlyozott piacraveketett Kotvényeket kivd
nyilvanosan forgalomba hozni.

A Kotvényprogram hatalya alatt forgalomba hozottd2atokba tartozo Kétvenyek

az erre vonatkoz6 eljarasok lefolytatasat kéemet— a BET-re bevezetésre keriilngk.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra keridorozatok mindegyikére
Forgalmazok kozul Sorozatonként legalabb 3 (hardfojgalmazd, a ézsdei
bevezetés napjatdl szamitott legalabb 1 (egy) &yeagyzési kotelezettséget vallal.

A Kotvények bevezetésre kerllnek az EuroMTS Ltdalalizemeltetett MTS
Hungary elnevezés multilateralis kereskedési rendszerre. Az MTS Hargg
multilateralis kereskedési rendszer nemdsiil szabalyozott vagy azzal egyenéite

piachak. Az MTS Hungary multilaterélis kereskedémndszeren a Koétvényekkel

valé kereskedés az EuroMTS Ltd. szabalyzataibalaltagnak megfeléien folyik.
Az elszamolas a KELER Zrt. Altalanos Uzletszabdlgzszerint, az tgylet napjat
szamitott mésodik (T+2) munkanapon torténik.

C.12.
- nem értelmezhét
C.22.
D. szAKASZ
KOCKAZATOK

D.1.

nem értelmezhét
D.2. AKIBOCSATORA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET

INFORMACIOK

A Kibocsatd nyomatékosan felhivia a Koétvényekbe bektetni szandékozok|
figyelmét arra, hogy a Kotvények forgalomba hozatal kovetkeztében a
Kibocsat6 hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatjaajat tékéjének osszegét
igy a kockazat a szokasostol eltér.

A Kibocsaté mikodéséhez kapcsolédd kamat-, arfolyam-, megujitasés
likviditasi kockazat, valamint operativ kockazat

A Kibocsatd a hallgatoi hitelrendszer tkddtetésére és a hallgatoi hitel
folyOsitasara jott létre, a Kormanyrendelet szeritkhitel szervezet feladatait
Didkhitel Kozpont Zrt. latja el. Tevékenységére delmtézetekre vonatkoz
szabalyozéas, a Hpt. rendelkezései nem terjedneld Kiarsasag jogallasatpbib
feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint az. Ahtarozza meg.
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Mindezek mellett a Kibocsaté altalikddtetett hallgatdi hitelrendszer finansziroz
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soran tobbféle egyéb kockazat is felmertl: a kamatfolyam-, megujitasi é
likviditasi kockazatokat a Téarsasdg kockazatkerelss likviditasmenedzsmer
tevékenységeinek keretében igyekszik hatékonyarelkiezEzen &altalanos pia
kockazatokon, valamint a jelen Alaptajékoztatobaembtatasra kerél — a
Kotvényekldl adddd kotelezettségek visszafizetésére érdemiyzefsal nem biro ;
operativ kockazatokon fellul a Koétvények arazasésmlértékelésével kapcsolat
egyeb kockazati tényézmem merul fel.

A fels6oktatasban 2013széb6l felmerns rendszerben bevezetett ) finansziroz
formakhoz illeszkeden a Kibocsato alapuitn kétféle hitelterméket nydjt: a szab
felhasznalasu, a félektatasban val6 részvételhez kapcsolddd megélhaiiségek
finanszirozasat ceélzé Didkhitel 1 terméket, és lgesdevagy részleges képzé
onkoltséget fizét hallgatok szadmara rendelkezésre all6 Diakhiteernéket. Az
onfinanszirozo, jovedelemaranyos torlesktBgelmodell alapveéten nem valtozott
azonban a Diakhitel 2 termékhez a koltségvetétatia kamattamogatast nyujt,
ugyfelek altal fizetend kamat fix 2%. A hitelrendszer a fentiek alapjant
elktlonib kockazatkdzosséggel tkodik, nyereségcél nélkil, de o6nfinanszirg
modon, mely alapjan az Aallami készfizetkezessegvallalas melletti pia
finanszirozasra tamaszkodik. Az Uj Diakhitel 2 tékntorlesztése 2-4 éven be
kezdidik, igy a visszafizetési hajlanddsagrél addig cbakslésekkel lehet éln
Jelends eltérés azonban a korabbiaktdl, hogy az ugyfelekard altalanos allam
kamattamogatas mar a folydsitas napjatol folyanaat@skezik a Kibocsatohoz, ig
csokkentve a hallgatok végzéskori eladésodottsdgamartékét és a folyamatc
cash-flow-val mérsékelve a rendszer Kifisanszirozasi igényét.

A Kibocsato szamara a forrasbevonas létwgeit kedvaien befolyasolja a Magya
Allamnak a 2014. évi koltségvetési torvény 44. @lapjan tortéé készfized
kezességvallalasa a Kibocsato azon fizetési kattEmeire, amelyek a belfoddies
kalfoldrol, a didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdmkélelvett hiteleibl,
kolcsoneildl illetve kotvénykibocsatasaibol erednek. Mivel akan a hatalyo
szabdlyok szerint a nem hitelsz&tgs alapjan vallalt jogszabalyi készfike
kezességvallalasok bevaltdsanak érvényesitésiideggéae vonatkozo szabalyoz
nem egyértelin, a Kdtvénytulajdonosoknak az &llami készfizkezesség esetleg
bevaltdsa esetén hangsulyozottan Ugyelnitk kell6&véfyeken alapuld fizeté

kotelezettségek esedékességét kove80 napon belili, a Magyar Allammal

szembeni igényérvényesitésre. Tekintettel arra,y hag allami kezességvallal:
jogszabalyi hatterét biztositd Aht. vonatkozé rédbatalmazta a Kormanyt arr
hogy rendeletben allapitsa meg az allami kezessdlglasanak, modositasang
bevaltasanak, nyilvantartdsanak eljarasi eés rézzabélyait, - bar ezeket a kérdése
jelenleg a 110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet rész&mabalyozza, - nem zarhato
hogy a fenti szabélyokban valtozéas &ll be.

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korilye& kozott, az arjegyzéss
egyutt is alacsony likviditas jellerizemiatt lehetséges, hogy a befektatlejarat
elétt csak arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét késiéeni. Nem adhat]
biztositéek a Kotvények likviditasat illékn; az arjegyzést eltekintve sem &
Kibocsatd, sem a Forgalmazok nem kotelesek ajdnletmi a Kotvények vissza
illetve megvaséarlasara.
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A Kibocsato jogi szabalyozasaban refl kockazat

-19 -



A Kibocsato niikddésének feltételrendszerét nem torvényi szintebayoztak, igy
a mikodesi feltételeit szabalyozo6 jogszabaly szintformanyrendelet — médot ad

sr s

Kibocséatdé uzleti tevékenységének kozvetlen befolgara. A Kibocsat

gazdalkodasanak jogi szabalyozasa — mivel nemzikrtoHpt. hatalya ala — nings

dsszhangban a Kibocséaté altal végzett tzleti tewsdéggel.

A Kibocséato finanszirozasi kockazatai

A Kibocsato finanszirozasi igényét tekintve két demcia mutatkozik. Az

ugyfelektl befolyd 0Osszegek éves szinten az () folydsitasgyre magasab
hanyadat képesek fedezni, igy az alaptevekenysemdzirozasi igénye csokke

Ezzel parhuzamosan egyre tobb azon hénapoknakraasaiikor a Kibocsaté nett

megtakaritd, igy a jelenleg rendelkezésre allo dtorott befektetési lehiégek
egyre nagyobb szerephez jutnak. Nettd finansziro#®ny igy jellemsden a
tanulmanyi félévek els folyositasi honapjaiban, illetve az addéssagmeagpit

kapcséan, azaz évente 1-2 alkalommal keletkezik.eMazonban a kizéarolag az

alaptevekenysé@b szarmazo bevételek az elkovetke3-10 éves idtavon belll
elérelathatban  nem nydjtanak fedezetet a Tarsaség Ifehitgelsl és
kotvénykibocsatasbol szarmazo kotelezettségeirgsitésére, ezeért a lejaro hitel

és kotvények torlesztése, megujitasa csak Ujabbrasiok bevonasaval
finanszirozhat6. A Tarsasag finanszirozasaban tehamolni kell a megujitasi

O~

N

S~

kockézattal, amely a lejaro hitelek és kotvényalsxafizetéséhez sziikséges forrqsok

hozzaférhdiségében rejlik. Az U] Felsktatasi torvéeny szerint atalakult

felsboktatas-finanszirozassal kapcsolatban 2642261 a hallgatoi hitelrendszer
bévitésre kerdlt. A hallgatéi hitelrendszer hossaditatabilithsa minden dontésel
a legfontosabb szempont. A forrasok bekerilésiskgiet, illetve rendelkezés

re

allasat tovabbra is kedvw&an befolyasolja a Tarsasag kotelezettségeire a aagy

Allam altal véllalt készfizeét kezességvallalas, amely a &dsiekben részletes

elemzésre kerdl.

A 2003 januarjatél megindult hallgatoi hiteltorlészekiél szarmazo bevételek miatt

a Tarsasagnak folyamatosan nouekpénzaramlassal kell szamolnia, ami

likviditaskezelés novekv szerepét vetiti 8le a szabad pénzeszkdzok kezelé

tekintetében. A Didkhitel Kozpont Zrt. 2001 juliusdta az &llamhaztarta
jogszabalyok szerint kizarlag a Magyar Allamkidestl vezethet
pénzforgalmi/fizetési szamlait, illetve szabad E&azkozeit a Kincstar halézataban
Kincstar altal a piaci kondicibkhoz képest kediten lakossagi feltételekke
értékesitett allampapirok vaséarlasaval hasznogithatpiaci feltételek hianya és
befektetési lehéségek korlatozott kdre a Tarsasag szamara olyaaratih hozarm
kockézatat jelenti, amellyel a nyujtott didkhitelké&ltsége alacsonyabb lehetne.
Kincstarnal vezetett szamlak kedéden kondicioi mellett a Magyar Allamkincst
egyebre nem rendelkezik olyan hozzaadott éftékzolgaltatassal sem, ame
szikséges lenne a pénzigyiveletek hatékony lebonyolitasahoz. Ezen feltét
ismeretében a Tarsasag a szokasos vdllalati gwdiddrieltétben az utaldsa
nagyobb likviditasi tartalék tartdsa mellett és &lmagosnal hosszabb tranzakc
idével bonyolitja le. Mindezek ellenére ezen finarszashoz kapcsoldédoitkodési
kockazatok nem befolyasoljak a Kibocsatdo azon keps, hogy teljesitse
befektetkkel szemben a Kotvényetbereds kdtelezettségeit.
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A Kibocsatd mitkodési kockazatai

Az elmult idszakban a Tarsasadg a hallgatoi hitel iranti kerestékkenésével
szembesilt. A kereslet csokkenése nem veszélyaztettkdzatktzosség stabilitdsat,
€s az eldsorban a gazdasagi valsag miatt a hitelekkel szeimisgativ attiiddel
magyarazhatd. A beszedési tevékenység hatékonyéagegesen befolydsolja az
alaptevekenység@bszarmazo bevételek nagysagat és a hallgatordniigszer hossz
tava stabil és onfenntartdé wkodését. A hallgatéi hitelek visszafizetési
hajlandosaganak megitélésére vonatkozoan jelenéeglin naptari év adatai allnak
rendelkezésre. Ezek — és a Killfiggetlen aktuarius altal itktdtetetett kockazati
modell — azt mutatjak, hogy a hallgatdi hitelreratsigyfeleinek, mint egységes
kockazatk6zosségnek a hitelkockazata leginkabb dahaaosag altal végzett
beszedési tevékenység hatékonysagara érzékenypé&dig a Tarsasag kozvetlen
hatassal nem bir. A jelenlegi gazdasagi valsagl @léidézett folyamatok a
visszafizetés terén sem jelezilepontosan ére az elmult 11 év adatai alapjan, igy
az kockazatot jelent a i{thodés szempontjabdl. Mindazonaltal a hallgatoi
hitelrendszer jelenleg még nem teljes mértékbeméns$zirozo, azaz folyamatosan
kilsé forrasokat vesz igénybe, azonban a 2013-as évi@gdsitasokat meghalado
osszed befizetés érkezett be a torlgszigyfelektl. igy a visszafizetések esetleges
atmeneti visszaesése nem befolyasolja a jelen Kgjekevisszafizetési lehgtegét.

A 2011. év végeén elfogadott U] Fédktatasi torvény 2012szébl atalakitottal
felsboktatas finanszirozasat. A Fébktatasi torvényben foglaltak szerint a hallgatoi
hitelrendszer atalakitasrag\itésre kertlt abban a tekintetben, hogy a jogakult
hiteligényét a Tarsasag kielégithesse. Ez azorabbra is a hosszu tavu stabil| és
onfenntartd mkodés szem étt tartasaval valdsult meg. A magyar hallgctt0|
hitelrendszer a 2012 augusztusatél és szeptemibenétalyba lépett Uj jogj
szabalyozassal jeldigen atalakult, kibvilt. A magyar fel§oktatasban 201a8szet|
felmerd rendszerben bevezetett Uj finanszirozasi formakleszkeden a Diakhitel
Kbdzpont Zrt. alapvéten kétféle hitelterméket nyujt, melyek @&srban felhasznéala
céljukban térnek el egymastdl. Tovabbra is altatano elérhét a szabac
felhasznalasu, alapvein a fel§oktatdsban valéo részvételhez kapcsol
megélhetési koltségek finanszirozaséat célzo DiakHittermék. Ezen tal a képzeési
onkoltséget fizét hallgatok szamara rendelkezésre all a Diakhitedrghék, amely
kizar6lag a felSoktatasi intézmény szamara engedményézlzethallgaté alta
fizetend Onkoltség fedezetéll. Az oOnfinanszirozd, jovedel@myos torlesztés
hitelmodell alapveéten nem valtozott, azonban a Didkhitel 2 termékheg a
koltségvetés altalanos kamattamogatast nyujt, afelek altal fizetend kamat fix
2%. A hitelrendszer a fentiek alapjan elklld@niet kockdzatk6zosséggelikodik,
az eddigieknek megfel&dn nyereségceél nélkil, de onfinansziroz6 modony mel
alapjan az allami készfizet kezességvéllalds melletti piaci finanszirozasra
tamaszkodik. A rendszer tovabbra is Kifaggetlen szakétk altal mikddtetett é
auditalt hitelkockazati modell alapjan kertl paréenézésre (kockaz
kamatprémium, céltartalékolas, kotdlebrlesztési hanyadok), a hosszutavon stabil,
onfenntartd6 mkodés szem étt tartdsaval. Az () Diakhitel 2 termék torleszt@sé
éven beldl indul majd, igy a visszafizetési hajlas@brol addig csak becslésekkel
lehet élni. Jeleiss eltérés azonban a korabbiaktél, hogy az ugyfelekiard
altalanos allami kamattamogatas mar a folyositggatd folyamatosan érkezik |a
Tarsasaghoz igy csokkentve a hallgatok végzéslkamésodottsaganak mértékét és a
folyamatos cash-flow-val mérsékelve a rendszerkiitanszirozasi igényet.

=
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Altalanos jogi kockazatok

A Kibocsato jogi kockazatnak is ki van téve a jajsdlyalkotas aladbbi szintjein: az

eurdpai unios jogszabalyok égiedsok hatassal vannak a Kibocsato tevékenységére,

az unios jogszabalyok és politikdk nemzeti jogbatété implementaldsa, €s
megvalositasa a nemzeti jogalkotasban is kockdzgita mely felett az egye

tagallamok jelerits mértéki autonémiat tartanak meg.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasokelyek hatassal vannak

Kibocsatéra pl. az aldbbiak: unidés s#irds nemzeti tarsasagi jogi, kotelmi jogi,

tulajdonjogi, cédjogi, eértékpapirjogi, addzasi, munkajogi jogszghkdotasok,
valamint az allamhaztartasra vonatkozo jogszabalyok

Mivel az Alaptdrvény alapjan alapvejogintézmények kertltek és a tovabbiakba
kerilnek modositasra, a kibocsataskor hatalyos zggdyoknak a Kotvén
futamideje alatti médositasa, illetve azok hely@ttjogszabalyok hatalyba lépé

varhato, illetve az nem zéarhatdé ki. Kiléndsen igez az allamhaztartassal
kapcsolatos jogszabdlyokra, amelyek modositaséatval a végrehajtast szolgdlo

rendeletek megalkotasara a Kotvény kibocsatasaeib@v is sor kerulhet. Bar
Kibocsaté és a Forgalmazdé megitélése szerint a édgbkhez kapcsolodo
jogszabalyi kezességre — a 2014. évi koltségvdtisieny 2014. januar 1-jei
hatalyba lépési ithontjara figyelemmel — az 1959. évi IV. térvénydetkezései az

[72)

nis

Se

a

iranyadok, az 0j Ptk. 2014. marcius 15-i hatalyéaébere tekintettel nem zarhatd ki
a Magyar Allamot terhél kezesi kotelezettségekre vonatkozd jogszabalyok

kapcsolddo valtozasa.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabalyelknts része rovid felkészilé

id6t biztositva lép hatalyba, illetve a mar hatalyBpelt, a végrehajtast szolgalo

jogszabalyok i6lkozben — adott esetben tdbb alkalommal is — mdakrsit

keriilhetnek.

D.3.

AZ ERTEKPAPIROKRA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET
INFORMACIOK

A koétvények, mint értékpapirok, 8ke és pénzpiacok valtozasaibdl érexl illetve a

tokepiaci eszkdz jellegliklh adédban is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek

fuggetlenek akar a kibocsaté gazdalkodasi korngemdt kockazataitdl, akar

Kibocsaté gazdalkodasanak kockazataitél. llyen kaekok lehetnek: piagi
kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve karnzateseivel kapcsolatosan

devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kodleagegyzési eljaras kockazata
likviditasi kockazat, amelyekkel kapcsolatban a dGgatd felhivia a befekiet
figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati illetvanki kotvények mésodpiacéra
kilondsen a dzsdén kivali piacra — a likviditas hianya jellefnzezért az

allampapirokhoz viszonyitva jéval magasabb a \dtilaés a banki kodtvények

likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Kdatyéulajdonos a futamiil lejarta
elott esetleg csak jeletd arfolyam- illetve dkeveszteséggel tudja eladni
Kotvényeket.

a

)
7

es

D.4.-
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D.6.

nem értelmezhét

E.szAKASZ
AJANLATTETEL

E.1.-
E.2a.

nem értelmezhét

E.2b.

Az AJANLATTETEL OKAI, ES A BEVETEL FELHASZNALASA HA AZ NEM
NYERESEGSZERZES HYAGY EGYES KOCKAZATOK FEDEZESE

A Koétvényprogram célja, hogy a Kibocsatd a ra vkoabd jogszabaly
eléirdsoknak megfeléen a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasat a &dyek
forgalomba hozatalan keresztil biztositsa.

A Diakhitel Kozpont Zrt. Uzleti tevékenysége sagatdekintettel a Tarsasagot
létrehozé kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a &ogmat azzal a szandékkal
alapitotta meg, hogy minden fiatal szamara eséhgmtsen a fetoktatasban valo
részveételre, fliggetlenll az egyén, illetve csalaigagi tehervisélképessegét,
valamint cél, hogy a Kormany hosszu tavon biztaséts altalanosan hozzafémet
tomeges és miségi fel$oktatds fenntarthatésdganak feltételeit a magyar
gazdasag fejlesztése érdekeében.

—

A Diakhitel Kdézpont Zrt. a Kormanyrendelet értelreéb ,az allamilag garanta
forrasait kizardlag a hallgatoi hitelek kihelyezéséaz allami kezességvallalassal
kibocsatott értekpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan
fennallo fizetési kbtelezettségeinek teljesitésiigkddési koltségeinek fedezésere
€s a kibocsatott értekpapirok és forrasbevonasaipjéal fennallo fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére hasznalhatja felTarsasag a hitelfelvéknek
nyujtott kolcsonok folyositdsahoz szikséges fokasoa niikddés kezdeti
szakaszdban a pénz- dikdpiacrol biztositja, majd a tervek szerint a leite
visszafizetésének tomegessé valasaval a rendszéanndertova valik. A
torlesztések véarhatéan képesek lesznek fedezni Igdsfott kolcsonok
forrasigényeét, illetve az esedékes kamatfizetéséeta rendszer — a megujitasok
kivételével — nem igényel tovabbi kdlfinanszirozast.

Uy

E.3.

AZ AJANLATTETEL FELTETELEINEK ISMERTETESE

A. A Kotvény-kibocséatasi program altalanos bemutatda, a 809/2004/EK
Rendelet 22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A Kotvényprogram keretében egy vagy tobb Kétvéngzat kertilhet értékesitéste,
kulénbo® idépontokban, tobb Részlet Forgalomba hozatala réwém.egyes
Részletek forgalomba hozatalanalkbpdntjai, felajanlasra kerdéil mennyiségei
tovabba a jelen Alaptajékoztatéban foglaltaktogmiliegyéb feltételei a vonatkoz
Végleges Feltételekben kertlnek meghatarozasrkédélgp az ajanlattétel napjs
megebzoen.

A)
= O
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A jelen Kotvényprogram istartama a Hirdetmény kodzzétételének napjatol
kezdsdéen 2014. december 31-ig tart.

A Tpt. 27.8 (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogratalya ala tartozo egyes
forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a fongado hozatal keZshapjat
megebzéen a forgalomba hozatal végleges feltétéleifigy kulénbsen: a
forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpammideje, lejarata, kamata vagy
egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal mddja és ejetgvabba az U] Sorozat
ertékpapirkddja, stb.) a vonatkoz6 Végleges Fédtiéteenyujtasaval a Fellugyeletet
tajékoztatja és azt kozzéteszi a kozzétételi helyek

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra keriotvénysorozatok egyes
Részletei aukcio utjan keriilnek forgalomba hozatalr

A Kibocsaté az aukcié napjat megmden a Kibocsatdwww.diakhitel.hu és a|
Vezet) Forgalmazéwww.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informéciétarolasi
rendszerként ikodtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu
oldalon is kozzéteszi a Végleges Feltételeket. Ab&kozott informaciokat a
Kibocsaté a 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet 4. &kmendelkezései szerint a Napi
Gazdaséag Online és a Magyar Tavirati Iroda, mimidqgpal rendelkezmédiumok
szerkes#iségeinek is megkdldi.

A KIBOCSATARRIANLATTETEL SZEMPONTJABOL LENYEGES ERDEKELTSEGEIK
BEMUTATASAIDEERTVE AZ OSSZEFERHETETLEN ERDEKELTSEGEKET IS

A Kibocsatonak nincsenek a kibocsatas/ajanlattéatmpontjabdl 1ényeges
erdekeltségei, ideértve az 6sszeférhetetlen éndékelket is.

E.5.-
E.6. nem értelmezhét
E.7. A KIBOCSATO VAGY AZ AJANLATTEWLTAL A BEFEKTEDRE TERHELT KOLTSEGEK

BECSULT OSSZEGE

Nincs a Kibocsato altal a kibocséatassal kapcsatatbbefektdire terhelt koltség,
de a befektéknek szamolniuk kell azzal, hogy a Kétvények, ndatnaterializalt
értékpapirok értékpapirszamlan kerilnek nyilvaatat amely koltséggel jarhat
befekteb részére.
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Il KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alaptajékoztatd e fejezetének célja, hogy a dsdg Kotvényeibe torténbefektetés
kockézatairdl hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
1.1. A Kotvényekbe tortéeré befektetés kockazata

A Koétvenyekbe tortéh befektetés soran minden befektetk maganak kell mérlegelnie,
hogy a Kotvény mint pénzigyi eszkdz megiélela szamara.

1.2. Piaci kockazat

Amennyiben egy adott befektetr Kotvényeit lejarat étt értékesiti, akkor az addig eltelt
futamids alatt tortéd hozammozgasok fuiggvényében a Kotvényeken arfoki@iimbozet
(nyereség, vagy veszteség) keletkezhet.

1.3. Likviditasi kockazat

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinyed kdzott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditas jellemg emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat et csak
arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét értékesitdem adhat6 biztositék a Kotvények
likviditasat illetben. Sem a Kibocsato, sem a Forgalmazok nem kokekgaalatot tenni a
Kotvények vissza, illetve megvasarlasara.

1.4. Az aukci0s eljaras kockazata

Az aukcibs eljaras szabdlyai miatt nincs biztosééla, hogy a befeki@tenydjtott ajanlata
elfogadasra kerul.

A fentiek mellett a Kibocsato az aukciora beérkeaginlatok fliggvényében — a Kibocsato
szadméra kedvéten, az aukcid lezarasanakoépmbntjdig bekdvetkez piaci események,
valtozasok, igy kulondsen az allampapirpiaci hoZaregalabb 50 (6tven) Bazispontos
elmozdulasa esetén — jogosult az aukcios eladd@dicatol elalini.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK

2.1. A Tarsasag jogi szabalyozasaban réjkockazat

A Tarsasag rikodésének feltételrendszerét nem torvényi szintembayoztak, igy a
mikodési feltételeit szabalyoz6 jogszabaly szintjrmanyrendelet — modot ad a Tarsasag
Uzleti tevékenységének kozvetlen befolyasolasara.T#&sasag gazdalkodasanak jogi

szabélyozdsa — mivel nem tartozik a Hpt. hatélga—ahincs 6sszhangban a Tarsasag altal
veégzett Uzleti tevékenységgel.
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2.2. Tulajdonosi kockézat

A Kibocsaté részvénykonyv szerinti tulajdonosa agisa Allam. A Magyar Allam
képviseletében a tulajdonosi jogokat 2010. junidgse®l az MFB Magyar Fejlesztési Bank
Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Nador u. 31.) gyakar

A tulajdonosi jogok gyakorlasa soran az MFB Magkeajlesztési Bank Zrt. jar el. A fentiek
szerinti tulajdonlas kovetkezmeényeként nincs olyanMagyar Allamtol flggetlen piaci
szerepb, aki tulajdonosi kockézatot jelenthetne a Kibogsainatkozaséaban.

2.3. A Tarsasagnak a Kotvénykibocsatashol erédkockézata

A Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében aok#atd hiteltartozasainak 6sszege
meghaladhatja a sajdikejenek 6sszegeét.

2.4. A Tarsasag finanszirozasi kockazatai

A Tarsasag finanszirozasi igényét tekintve kéteéewth mutatkozik. Az tgyfelesdt befolyo
0sszegek éves szinten az Uj folydsitdsok egyre sahhahanyadat képesek fedezni, igy az
alaptevekenység finanszirozasi igénye csokken. |Egpaehuzamosan egyre tobb azon
honapoknak a szama, amikor a Tarsasag netté meigfakgy a jelenleg rendelkezésre allé
korlatozott befektetési lehiégek egyre nagyobb szerephez jutnak. Netto fifzssi
igény igy jellemden a tanulmanyi félévek élsfolydsitdsi honapjaiban, illetve az
adossagmegujitasok kapcsan, azaz évente 1-2 alkalorkeletkezik. Mivel azonban a
kizarolag az alaptevékenyséfjlszarmazo bevételek az elkdvetkez10 éves idtavon belll
elérelathatdban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasadehitgellsl és kotvenykibocsatasbol
szarmazd kotelezettségeinek teljesitésére, ezésjded hitelek és kotvények torlesztése,
megujitasa csak Ujabb forrasok bevonasaval finevEmtd. A Tarsasag finanszirozasaban
tehat szamolni kell a megujitasi kockéazattal, amalylejar6 hitelek és kotvények
visszafizetéséhez sziikséges forrasok hozzaésdmtben rejlik. Az Uj Fedoktatasi térvény
szerint atalakult fetoktatas-finanszirozdssal kapcsolatban 204zétl a hallgatoi
hitelrendszer is dvitésre kerilt. A hallgatéi hitelrendszer hosszult&tabilitasa minden
dontés ditt a legfontosabb szempont. A forrasok bekerlléstiskgét, illetve rendelkezésre
allaséat tovabbra is kedvéen befolyasolja a Tarsasag kotelezettségeire a dallam altal
vallalt készfizeb kezességvallalas, amely a &@kiekben részletes elemzésre kertil.

A 2003 januérjatdl megindult hallgatoi hiteltorleészekldl szarmazd bevételek miatt a
Tarsasagnak folyamatosan novékyenzaramlassal kell szamolnia, ami a likviditagkéz
novekw szerepét vetiti le a szabad pénzeszkozok kezelése tekintetébeniakhitzl
Kdzpont Zrt. 2001 juliusa oOta az allamhaztartagisgabalyok szerint kizarélag a Magyar
Allamkincstarnal vezetheti pénzforgalmi/fizetésiastait, illetve szabad pénzeszkozeit a
Kincstar halozatdban, a Kincstar altal a piaci Koid#khoz képest kedvé#len lakossagi
feltételekkel értékesitett allampapirok vasarldshaaznosithatja. A piaci feltételek hianya és
a befektetési lehésegek korlatozott kdore a Tarsasag szamara olyararatih hozam
kockazatat jelenti, amellyel a nydjtott diakhitelgioltsége alacsonyabb lehetne. A
Kincstarnal vezetett szamlak kedéden kondiciéi mellett a Magyar Allamkincstar egirel
nem rendelkezik olyan hozzaadott éftékzolgaltatassal sem, amely szikséges lenne a
pénzigyi niiveletek hatékony lebonyolitasahoz. Ezen feltétédmhkeretében a Tarsasag a
szokasos vallalati gyakorlattol eléé&n az utalasait nagyobb likviditasi tartalék taatéeellett

€s az atlagosnal hosszabb tranzakcidéveld bonyolitia le. Mindezek ellenére ezen
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finanszirozashoz kapcsolédéikddési kockdzatok nem befolyasoljak a Kibocsatonazo
képességét, hogy teljesitse a befékiatl szemben a Kétvényesdered kotelezettségeit.

2.5. A Tarsasag nikddési kockazatai

Az elmult iddszakban a Tarsasag a hallgatoi hitel iranti kereskékkenésével szembesiult. A
kereslet csokkenése nem veszélyezteti a kockazmkég stabilitasat, és az éslgrban a
gazdasagi valsag miatt a hitelekkel szembeni negdtitiddel magyarazhat6. A beszedési
tevékenység hatékonysaga lényegesen befolyasoljaalaptevékenységb szarmazo
bevételek nagysagat és a hallgatoi hitelrendszeszuotavu stabil és 6nfenntartdikidéset.

A hallgatéi hitelek visszafizetési hajlanddésaganadgitélésére vonatkozéan jelenleg mar 11
naptari év adatai allnak rendelkezésre. Ezek — ékils, fuggetlen aktuarius Aaltal
muikddtetetett kockazati modell — azt mutatjak, hogladigatdi hitelrendszer tgyfeleinek,
mint egységes kockazatktzosségnek a hitelkockdegitakabb az adohatosag altal végzett
beszedési tevékenység hatékonysagara érzékenypé&aig a Tarsasag kdzvetlen hatassal
nem bir. A jelenlegi gazdasagi valsag altdlidgzett folyamatok a visszafizetés terén sem
jelezhebk pontosan élre az elmult 11 év adatai alapjan, igy az kockdgatent a nfikddés
szempontjabol. Mindazonaltal a hallgatoi hitelreagdsjelenleg még nem teljes mértékben
onfinanszirozo, azaz folyamatosan Kifisrrasokat vesz igénybe, azonban a 2013-es évben a
folyositasokat meghaladd ossiiepefizetés érkezett be a torlgsziigyfeleksl. igy a
visszafizetések esetleges atmeneti visszaesése befolydsola a jelen Kotvények
visszafizetési lehéségét.

A 2011. év végen elfogadott 0] Fétdktatasi torveny 2018szébl atalakitotta felsoktatas
finanszirozasat. A Fdlsktatasi torvényben foglaltak szerint a hallgatdielrendszer
atalakitasra, &witésre kertlt abban a tekintetben, hogy a jogakufiteligényét a Tarsasag
kielégithesse. Ez azonban tovabbra is a hosszUustabil és 6nfenntarto itkodés szem étt
tartasaval valosult meg. A magyar hallgatéi hiteliszer a 2012 augusztusatol és
szeptemberét hatalyba 1ép Uj jogi szabalyozassal jeldisien atalakult, kitwilt. A magyar
felsboktatasban 20123szébl felmers rendszerben bevezetett () finanszirozasi formakhoz
illeszkedben a Didkhitel Kdzpont Zrt. alapvetn kétféle hitelterméket nydjt, melyek
elsssorban felhasznalasi céljukban térnek el egymaswiabbra is altalanosan elérhet
szabad felhasznélasu, alagest a fel§oktatasban valo részvételhez kapcsolédé megélhetési
koltségek finanszirozasat célzé Diakhitel 1 terméken tal a képzeési dnkdltséget fizet
hallgatok szamara rendelkezésre all a Diakhitetrtnék, amely kizarélag a félsktatasi
intézmeény szamara engedmeényeéhathallgato altal fizeterdd nkoltség fedezetell. Az
onfinanszirozo, jovedelemaranyos torlesiztiéselmodell alapvéien nem valtozott, azonban
a Diakhitel 2 termékhez a koltségvetés altalanawattimogatast nydjt, az tgyfelek altal
fizetend kamat fix 2%. A hitelrendszer a fentiek alapjakigbnil két kockazatkdzosséggel
mukodik, az eddigieknek megfeteln nyereségcél nélkil, de dnfinansziroz6 modony mel
alapjan az allami készfizetkezességvallalas melletti piaci finanszirozasmagzkodik. A
rendszer tovabbra is kidldlggetlen szakéfk altal mikodtetett és auditalt hitelkockazati
modell alapjan keril paraméterezésre (kockazatiakar@mium, céltartalékolas, kotetez
torlesztési hanyadok), a hosszutavon stabil, onéettnnikodés szem étt tartasaval. Az (]
Diakhitel 2 termék torlesztése 2-4 éven belil inghaljd, igy a visszafizetési hajlanddsagrol
addig csak becslésekkel lehet élni. Jéientltérés azonban a korabbiaktdl, hogy az
ugyfeleknek jaro altalanos allami kamattamogatas andolydsitas napjatédl folyamatosan
erkezik a Tarsasaghoz igy cstkkentve a hallgatgkégkori eladosodottsaganak mértékét és
a folyamatos cash-flow-val mérsékelve a rendszks6Kinanszirozasi igényét.
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3. A KIBOCSATASRA KERUL O KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KESZFIZET O KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatd alapjan eszkozolt Kibocsété jogi biztositékat a 2014. évi
koltségvetési torvény 44. §-aban foglalt, torvéngapulo allami készfizétkezesseg jelenti.
Ennek értelmében a Magyar Allam készfizkezesként felel a Diakhitel Kézpont Zrt. azon
fizetési kotelezettségeiért, amelyek a belfdldés kalféld6l, a diakhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekében felvett hitebkibkolcsoneildl illetve kotvénykibocsatasaibol
erednek. A vallalt kezesség utan a Diakhitel Kozpom.-nek kezességvallalasi dijat nem
kell fizetnie. A 2014. évi koltségvetési torvénylgintositott allami kezességvallalas az Aht.
vonatkozo rendelkezései értelmében jogszabalymnakezességnek misul, amely nem jar
egyedi kezességvallalasi szeétés megkotésével, a jogszabalyban meghataroztiteiek
bekovetkezése esetén szelzskotés vagy nyilatkozat kibocsatasa nélkil beallami
kezességet jelent.

Bar az éllami kezességvaéllalds jogszabalyi alapgped fenti rendelkezés altalanos
megfogalmazasa okan — tekintettel d@m arra, hogy a kezesség jogosultjia nem kerult
kifejezetten meghatarozasra — kérdésessé étehegy dnmagaban az 6bbi jogszabalyi
rendelkezés hatalyba lépésével a jogszabalyi kégegsyviszony létrejottnek mésil-e, a
Kibocsaté és a Forgalmaz6 megitélése szerint aréirjogszabalyi rendelkezések egytittes
ertelmezése alapjan megalapozottabbnak tekihtlagt az allaspont, hogy a 2014. évi
koltségvetési torvény 44. 8-anak hatalybelépésavebtvényekhez kapcsolodd jogszabalyi
kezesség létrejott, igy arra annak 2014. janudi hgtalyba lépési fpontjara tekintettel a
hatalybalépésekor hatalyos Ptk., azaz az 1959I\éuidrvény rendelkezései az iranyaddk
(fuggetlendl attél, hogy a jelen Alaptajekoztatamén egy adott Sorozatrészlet Forgalomba
hozatala 2014. marcius 15. napjat kéeet, vagyis a Polgari Torvénykonywrszold 2013.
evi V. torveny (,0j Ptk.”) hatalybalépését koten torténik). Az dibbiekkel 6sszhangban a
jelen fejezetcim alatti szdvegben a Ptk. rovidig@s1959. évi V. torvényre vald
hivatkozaskeént érteidés értelmezeréd A Kibocsato és a Forgalmazo rogziti, hogy a jelen
Alaptajékoztatd elkészitésekor hatalyos fenti jappstyok alapjan a Kezest nem illeti meg
sortartasi kifogas.

A Tarsasag meghatarozott kotelezettségeinek biek@ail szolgaldo allami készfizet
kezesség ténye a 2001. @kezdsdéen minden év koltségvetési torvényenek része.

A 2014. évi koltségvetési torvény oOsszegéear nem hatdrozza meg a kezességvallalas
mértekét. A 2014. évi koltségvetési torvéeny 44. 8&saa Kormanyrendelet 25. §-a azonban
rogziti, hogy az allami kezesség csak

0] a Kibocsatonak a diakhitelezési rendszer firemzasa érdekében felvett hiteldib
illetve a Kotvénykibocsatasaibdl efedzon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i) amely Kotvénykibocsatasokkal 6sszefliggésben Karmanyrendelet alapjan a
Kibocséatd altal allami kezességvallalas mellettokdatasra kerd) hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok mint pénzugyi eszkdzok elhelyezésdkK Zrt. szervezi,
tovabba

(i)  amennyiben a Kotvény kibocsatasat is magaiglald éves finanszirozasi tervet az
allamhaztartasért fel&d miniszter éizetesen jovahagyta.

Bar az Aht. 92. § (8) bekezdése alapjan torvény vagény felhatalmazéasa alapjan kiadott
kormanyrendelet eltdr rendelkezése hianyaban hitelviszonyon alapuld igagmyhoz
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kapcsolddo jogszabalyi allami kezesség feltétglmgazabalyi allami kezességen tulien

az alapugylet dkedsszege felének megfdlefedezet hitelek altali ebirasa, a 2014. évi
koltségvetési torvény 44.8 (2) bekezdése ez aléldras aldl a Tarsasag szamara felmentést
ad: a Tarsasagnak a Kotvényékbred kotelezettségei biztositékaként az allami késtfize
kezességen tul a hitelegkotvénytulajdonos) tovabbi biztositélihsara nem koteles.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettsegéenek fennallasa vitathatéva valik.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadserint valaszthat:

- igényeét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a keszfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a dkotelezettel, mind a készfidetkezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a bBkotelezettet, mind a készfidetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb O6sszegre kéri, mint amaljezességi szdides alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szadmara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

Mindezeknek megfelébn a Kibocsato teljesitésének elmaradasa esetékeszfized
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos vélaszthagy ha kovetelését kizardlag a
Kibocsatéval szemben, vagy kizarélag a Magyar Affaah szemben, vagy mind a
Kibocsatoval, mind a Magyar Allammal szemben éresity, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan a&shtd rendszeresen koteles tajékoztatni
az NGM-et az allami kezesség érvényesitésénekaialiGegédl.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizet kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyaban val6 megtagadasa illetve késedelme eaelRtk. 198. § (3) bekezdése alapjan a
szerddesszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301. §-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelietes a teljesités elmaradasanaspuhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar.

Amennyiben a szeérlésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezett$argad altal jogdisen
megéallapitast nyer, a kezest nem mentesitik aézdtotelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozé altalanos jellegloirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa sordn a Kkifizetések csak a jovahagkiaitasi ebirdnyzatok meértékeig
rendelheik el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegygren tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben véllalhatd, amely a koteleggtivallalas ifpontjaban ismert feltételek
mellett az esedékességombntjaban, a rendeltetésskemikddés veszélyeztetése nélkul
finanszirozhat6. A Magyar Allammal szembeni végjidisarészletes szabélyainak hianya
azonban még a joge& birosagi hatarozat ellenére is bizonytalannatitelzeallami teljesités
kikényszerithdiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebb@&setben 6nmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszeritbégét.
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A jogszabalyi allami kezességkészitéset, illetve bevaltdsanak rendjét a 110/20065.)
Kormanyrendelet szabalyozza. Eszerint — térvény \kagmanyrendelet eltérrendelkezése
hianyaban — a jogszabdlyi kezességvallalasbol szrievaltas varhatoéddontjardl, illetve

a bevaltas mértekér— ide nem értve az egyedi, egyenként 2 milliGrioértéekhatar alatti
bevaltasokat — a jogszabalyt @islyi felelbsséggel diterjeszé illetékes miniszter (ha ez
nem az allamhaztartasért félelminiszter) a kezest a varhatd bevaltast nie§eh legalabb
15 naptari nappal, &e nem lathatd esetben a bevaltast indokolé konijpelé
bekbvetkezésével egyidégg, vagy a bevaltasrél vald tudomasszedébaladéktalanul
értesiteni koteles. Jogszabaly ditegndelkezése hianyaban a jogszabalyi kezesséigeshita
szarmaz0 bevaltas esetén a jogosult Koétvéenytulaglom jogszabalyban meghatarozott
feltételek szerint — a 110/2006. (V. 5.) Kormanytelet 11. szamu mellékletében szesepl
igényblap felhasznalasaval — érvényesitheti az allamesszgvallalasbdl erédogait az
allami adéhatésagnal. Az allami készfizékzesség bevaltasat a jogosult Kétvénytulajdonos
a Kotvény kibocsatasakor hatalyos szabalyok alapjdr9032000-01907003 NAV Allami
kezességbevaltas folydsitasi szamlaval szemberekeat/ezheti.

A 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet 8/C. § (2) bakese a 2009. junius 4-ét koden
|étrej6tt jogszabalyi kezességvallalasbdl szarntzendaltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon belili hatardde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argyltax egyéb, vagyis a nem hitelsdges
alapjan vallalt jogszabalyi készfidet kezességvallalasok bevaltasanak eérvényesitési
hatéridejére a 110/2006. (V.5.) Kormanyrendeletradéle irAnymutatast nem ad, tovabba
mivel a Koétvéenyekbl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyalapulo
tartozas, bar értékpapir formajat olti, nem egyértie hogy a hitelszetidéseket biztositd
jogszabalyi készfizétkezességekre @tt 180 napos jogveszigenyérvényesitési hatadic
Kotvények esetében is irdnyado-e. Az igényérvémdsisihatarid igy a legszigorubb
jogértelmezeés szerint a Koétvényeken alapulo fizeiéelezettségek esedékességét kivet
180 nap, mig a legmegeng@bd jogértelmezés szerint az igényérvényesitéstritlétaem
korlatozza, mivel — a kezesség jarulékos jelleggtdo — a Kotvényekdl fakado, a
Kibocsatéval szembeni kovetelések el nem &Véllege miatt a készfizétkezességh
szarmazo6 kovetelések sem évilnek el. Ennek alapjébtvénytulajdonosoknak az allami
készfizeb kezesség bevaltasa esetén hangsulyozottan ldyddelila Kotvényeken alapul6
fizetési kotelezettségek esedékességét koS0 napon belili, a Magyar Allammal
szembeni igényérvényesitésre.

Az allami kezesség bevaltasanal az allami adohgtagdaddzas rendj@rszolé 2003. évi
XCII. torveny szerint jar elAz addhatosag a bevaltas iranti kérelmet elutasigaa jogosult
eljfrasa a kezességgel biztositott kotelezettebgllalasdndl, valamint a kezesség
fennallasanak ideje alatt nem felelt meg a kilégsiabalyokban, valamint a 110/2006.
(V.5.) Korményrendeletben meghatarozott feltéteddkn

A bevaltott allami kezesség — figyelemmel a kulogszabalyokban foglaltakra — a kételezett
Kibocsatéonak a Magyar Allammal szembeni koteleggtisé valik, efil az érintettet az
allami adohat6sag hatarozatban értesiti. Az ilyarozrast az Aht. 92.8 (6) bekezdése
ertelmében adok maodijara kell behajtani

A fentiekksl megallapithatd, hogy — bar a szabalyozas egygyatd figyelmet fordit a

jogszabalyon alapulé allami készfidetezességre, — az érvényesitésére tovabbra is kevés
konkrét részletszabalyt allapit meg. Emiatt a jagstyon alapulé allami készfiZzekezesség
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érvényesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstéen
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitésémelteges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.

2014. marcius 15-én véarhatéan hatalyba |ép az kjj a&hely a kezességre vonatkozoOan is
megallapit Uj rendelkezéseket. Bar a Kibocsato désomjalmazd fentiekben is kifejtett

megitélése szerint a Kotvényekhez kapcsol6do jogdyia kezességre - a 2014. évi

koltségvetési torvény 2014. januar 1-jei hataly®aébi idpontjara figyelemmel - az 1959.

évi IV. torvény rendelkezései az iranyadék, az tk. Rlbbbiek szerinti hatalyba Iépésére
tekintettel nem zarhaté ki a Magyar Allamot tethdélezesi kotelezettségekre vonatkozo
jogszabalyok kapcsolédo valtozasa.

Tekintettel ezen tdl arra, hogy az allami kezesabighas jogszabalyi hatterét biztositd Aht.
vonatkozo rendelkezései felhatalmaztak a Kormamgt, dogy rendeletben allapitsa meg az
allami kezesség vallalasanak, moédositasanak, Beaalhk, nyilvantartasanak eljarasi és
részletszabalyait, - bar ezeket a kérdéseket ggeal 110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet
részben szabdalyozza - nem zarhato ki, hogy ad$eabalyokban valtozas all be.

4. EGYEB KOCKAZATOK

Mivel az Alaptorvény alapjan alapvetjogintézmények keriltek és a tovabbiakban is
kerllhetnek modositasra, tovabba tekintettel &2tkij 2014. marcius 15-i hatalybalépésére a
kibocsataskor hatélyos jogszabalyoknak a Kotvémgnfideje alatti médositasa, illetve azok
helyett Uj jogszabalyok hatalyba lépése nem zarhkitdé Kilonésen igaz ez az
allamhaztartassal kapcsolatos jogszabalyokra, akdiyzil — bar az alapvetendelkezések
elfogadasa a 2011. év végén megtortént, — a vgtashazolgalo rendeletek megalkotaséara
illetve modositasa a Kétvény kibocsatasat kéeetis sor kerilhet.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabélyelents része rovid felkészilésia
biztositva lép hatalyba, illetve a mar hatalybaetépa vegrehajtast szolgald jogszabalyok
id6kdzben — adott esetben tobb alkalommal is — maakrsitkerilhetnek.

A Gt. szabalyainak az Uj Ptk.-ba illesztése okddmsasag Alapitd Okiratanak médositasa is
varhaté.
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IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatéban szerépigyes fontosabb definicidk és roviditések meghaésa
az alabbiakban kerll ismertetésre. Az egyéb, vagyészben meg nem hatarozott definiciok
és roviditések meghatarozésa a jelen Alaptijéekomagfeleb helyein taldlhato.

Aht. Az allamhaztartasrol szolé 2011. évi CXCV. térvény
a mindenkori modositasaival €és az annak helyébe
lépé jogszabaly(ok).

AKK Zrt. Az Allamaddssag Kezél Kozpont Zartkoiien

Miikodo Részvénytarsasag (székhely: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11., ceégjegyzékszam: 01-10-

044549).
Aukcios Ertékpapirtabla A BET mindenkor hatalyos ,Az MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-

Ertékpapirtablan  tortén Aukciés  kereskedés
szabalyairol” sz0l6 vezérigazgatoi hatarozataban
foglaltak szerinti Ertékpapirtabla.

Bézispont A szazalék szazadrésze.

BET A Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062
Budapest, Andrassy ut 93., cégjegyzékszam: 01-10-
044764).

Bszt. A befektetési vallalkozasokrol és az @&ursdei

szolgéaltatokrol, valamint az altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII
térvény és az azt mobdosito, illetve helyébedlép
jogszabaly(ok).

Ertékpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapakwlo
jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Euré A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az
Eurépai Monetaris Unid harmadik szakasziban
résztve orszagok altal hivatalos fizieszkdzként
hasznalt egységes eurdpai valuta.

EHM A betéti kamat és értékpapirok hozama szamitasarol
és kozzétételér szolo 82/2010. (Ill. 25.) Korm.
rendelet illetve a helyébe I&p jogszabaly(ok)
szerinti, a Végleges Feltételekben megallapitasra
kerllb egységesitett értékpapir hozam mutato.

EuroMTS Ltd. Az EuroMTS Limited (nyilvantartasi szam:
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Felsboktatasi torveny

Fellgyelet

Forgalmazok

Forgalomba hozatal

Ft / forint

Gt.

Hpt.

KELER Zrt. / KELER

03615752; székhely: 10 Paternoster Square, London
EC4M 7LS, Egyesilt Kiralysag).

A nemzeti fel§oktatasrol szé6lo 2011. évi CCIV.
térvény a mindenkori modositasaival €s az annak
helyébe lép jogszabaly(ok).

A pénzugyi kozvettirendszer fellgyeletét ellato
hatosag jogkérében eljar6 MNB illetve annak a
pénzigyi  fellgyeleti  hatésdgi  ndisegeben
mindenkori jogutddja.

Concorde Ertékpapir Zrt.
(székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
(székhely: 1054 Budapest, Hold utca 27.)

ERSTE Befektetési Zrt.
(székhely: 1138 Budapest, Népftingtca 24-26.)

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
(székhely: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/B.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
(székhely: 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.)

MKB Bank Zrt.
(székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

A Kotveények nyilvdnos forgalomba hozatala a jelen
Alapt4jékoztatd rendelkezéseivel 6sszhangban.

Magyarorszagnak a Kotvények kibocsatasakor
hivatalos fizebeszkoze.

A gazdasagi tarsasagokrol szoélo 2006. évi IV.
torvény a mindenkori modositasaival és az annak
helyébe & jogszabaly(ok).

A hitelintézetekél és a pénzugyi vallalkozasokrol
sz0l6 2013. évi CCXXXVI. torvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
(székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.,
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Kereskedési rendszer

Kibocsaté / DK Zrt. /| Tarsasag /
Diakhitel ~ Koézpont  Zrt. /
Részveénytarsasag

Kincstar

Kormanyrendelet

Kotvények

Kodtvényprogram

Kotvényrendelet

Kodzponti Ertéktar
MNB

MMTS1 Kereskedési rendszer:

MTS Hungary

Munkanap

cégjegyzékszam: 01-10-042346).

BET mindenkori, a hitelpapir-szekciot kiszolgalo,
elektronikus kereskedési rendszere.

A Diakhitel Kézpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A hallgatoi hitelrendszeét és a Diakhitel Kézpontrél
sz0I6 1/2012. (1. 20.) Kormanyrendelet a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptgjékoztatd
alapjan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok.

A Kibocsaté 2014. évi 35 Mrd Ft, azaz
Harmincotmilliard forint keretdsszégforint alapu, a
jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott
kotvényprogramja.

A kotvénysl  szél6  285/2001.  (XII.26.)
Kormanyrendelet a mindenkori médositasaival, és az
annak helyébe Iépogszabaly(ok).

KELER Zrt.
A Magyar Nemzeti Bank.

A BET mindenkor hatalyos ,Az MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcibs-
Ertékpapirtablan  tortén Aukciés  kereskedés
szabdlyair6l” szOl6 vezérigazgatdi hatdrozataban
ekként meghatarozott rendszer.

Az EuroMTS Ltd. altal Gzemeltetett multilateralis
kereskedési rendszer hitelviszonyt megtesiesit
ertékpapirok masodpiaci kereskedését [aleetewd
platformja.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gégr
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NGM

Okirat

Stabilitasi torvény

Ptk.

Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

Sorozat / Kétvénysorozat

Szamviteli térvény

Szja. tv.

Tpt.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium.

A Tpt. 7. 8 (2) bekezdése illetve a helyébeslép
jogszabaly(ok) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képvisdl, eértékpapirnak nem misuld
dokumentum.

Magyarorszag gazdasagi stabilitasarél szolé 2011.
évi CXCIV. torvény a mindenkori médositasaival, és
az annak helyébe I8gogszabély(ok).

Polgari Torvénykonyvil szolo 1959. évi IV. térvény
a mindenkori modositasaival, és az annak helyébe
|épd jogszabaly(ok).

Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek kibocséatasi
napja azonos.

A Téarsasag részvényeinek tulajdonosa, a Magyar
Allam, a tulajdonosi jogokat a Kotvények
kibocsatasakor az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
gyakorolja.

Az azonos tipusu, azonosiéllitasu, azonos jogokat
megtestesét ~ Kotvények  egy  meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
elté idépontban kibocsatott értékpapirok valamely
késsbbi idépontban azonos jogokat megtestesit
teljes mennyisége.

A szamvitelbl sz6l6 2000. évi C. torvény a
mindenkori médositasaival és az annak helyébé lép
jogszabaly(ok).

A személyi jovedelemadodrdél szolé 1995. évi CXVII.
térvény a mindenkori modositasaival €s az annak
helyébe lép jogszabaly(ok).

A tokepiacrél szélo 2001. évi CXX. torvény a
mindenkori modositasaival és az annak helyébé Iép
jogszabaly(ok).
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Végleges Feltételek

Veze® Forgalmazo

2005. évi koltségvetési torveny

2006. évi koltségvetési torvény

2007. évi koltségvetési torveny

2008. évi koltségvetési torveny

20009. évi kdoltségvetési torvény

2010. évi koltségvetési torveny

Valamely Részletre vonatkozd, az adott Részlet
Forgalomba hozatalanak adatait meghatarozo
dokumentum, amely a Tpt. 27. § (6) bekezdésének
megfeleben tobbek kozott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Koétvények egyedi
végleges feltételeit. A Koétvényprogram soran as els
Forgalomba hozatalt kovign lebonyolitasra keréil
Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Részletben kibocséatott Kotekny
egyedi végleges feltételeit meghaladéan egységes
szerkezetben tartalmazni fogja a mégél
Forgalomba hozatal oOta rendszeres és rendkivili
tajékoztatas sordn nyilvanossagra hozott tényeket,
adatokat, informaciokat is. Egységes szerkezet alat
értend az is, ha a Végleges Feltételek a mézel
Forgalomba hozatal 6ta megjelent rendszeres és
rendkivili tajékoztatasok elérléstgéet tartalmazza.

AKK Zrt..

A Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetésér
sz0l6 2004. évi CXXXV. tbrvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2006. évi koltségvetélsér
sz0l6 2005. évi CLII. térvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetésér
sz0l6 2006. évi CXXVIIl. térvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2008. évi koltségvetésér
sz0l6 2007. évi CLXIX. torvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2009. évi koltségvetélsér
sz0l6 2008. évi CIl. toérvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2010. évi koltségvetésér
sz0l6 2009. évi CXXX. torvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
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2011. évi koltségvetési torveny

2012. évi koltségvetési torvény

2013. évi koltségvetési torveny

2014. évi koltségvetési torveny

jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2011. évi koltségvetésér
sz0l6 2010. évi CLXIX. torvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

Magyarorszag 2012. évi kozponti koltségvetélsér
sz016 2011. évi CLXXXVIIIL. térvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

Magyarorszag 2013. évi kozponti koéltségvetélsér
sz0l6 2012. évi CCIV. torvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

Magyarorszag 2014. évi kozponti koéltségvetélsér
sz0l6 2013. évi CCXXX. torvény a mindenkori
modositasaival és az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).
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V. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szekepiforméaciokért felels személyek kijelentik,
hogy az elvarhatd gondossag mellett, a Iehétgjobb tudasuk szerint a jelen
Alaptajékoztatoban szeréplinformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptipatd a
valésagnak megfelél adatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve nemtigat el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvényekawaht a Kibocséatdé és a Kibocséatot
terheb, a Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségelerszfizet kezességet vallalo
Magyar Allam helyzetének megitélése szempontjabtEanfiséggel birnak, tovabba nem
mell6zi azon koérdlmények bemutatasat, amelyek befoly@sodk az informaciokbdl
levonhat6 fontos kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapesten, 2014. februar 19. napjan

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Bugéar Csaba
vezérigazgato s.k.

Vezet Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Buzas Laszl6 Bango Zsolt
Uzleti vezérigazgato-helyettes s.k. féosztalyvezet s.k.
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VI.  HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL O DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptajékoztatéba hivatkozassal kizarolagkdvetke®d dokumentumok kertlnek
beépitésre:

1. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES JELENTESE
A Diékhitel Kdzpont Rt. 2005. évi, a magyar szamiszabalyok szerint auditalt beszadmolot

is tartalmaz6 Eves jelentése ,pdf’ formatumban rekigthet és letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrol a ,Befektatinknek/Eves adatok” linkil.

2. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2006. EVI EVES JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Rt. 2006. evi, a magyar szamNiszabalyok szerint auditalt beszamolot
is tartalimazo Eves jelentése ,pdf" formatumban rkigthet és letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektetinknek/Pénziigyi adatok/Eves adatok” liékr

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2007. 1. féleves gyorsjeteése ,pdf’ formatumban megtekintliet
és letolthed a www.diakhitel.hu oldalrél a ,Befekteiinknek/Pénziigyi adatok/Evkozi
jelentések” linkél.

4. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES JELENTES E

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2007. evi, a magyar szateki szabalyok szerint auditalt
beszamol6t is tartalmazé Eves jelentése ,pdf” fdumdban megtekinthéteés letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektatinknek/Pénziigyi adatok/Eves adatok” liélkr

5. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2008. 1. feleves gyorsjeteése ,pdf’ formatumban megtekintliet
és letolthed a www.diakhitel.hu oldalrél a ,Befekteiinknek/Pénziigyi adatok/Evkozi
jelentések” linkél.

6. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. EVI EVES JELENTES E

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2008. evi, a magyar szateki szabalyok szerint auditalt
beszamol6t is tartalmazé Eves jelentése ,pdf” fdumdban megtekinthétés letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektatinknek/Pénziigyi adatok/Eves adatok” liélkr

7. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. |. FELEVI FELEVES JELENTESE

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2009. I. félevi féléveslgatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
es letolthed a www.diakhitel.hu oldalrol ,Befektebinknek/Pénzigyi adatok/Evkozi
jelentések” linkél.

8. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. EVI EVES JELENTES E
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A Diakhitel Koézpont Zrt. 2009. évi, a magyar szatehi szabalyok szerint auditalt
beszamol6t is tartalmazo éves jelentése ,pdf” fanmédan megtekinthétés letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektatinknek/Pénziigyi adatok/Eves adatok” liélkr

0. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2010. |. FELEVI FELEVES JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. I. félevi féléveslgatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed a www.diakhitel.hu oldalrél a ,Befekteiinknek/Pénziigyi adatok/Evkozi
jelentések” linkél.

10. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2010. EVI EVES JELENT ESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2010. evi, a magyar szateki szabalyok szerint auditalt
beszamol6t is tartalmazé Eves jelentése ,pdf” fdumdban megtekinthétés letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektatinknek/Pénziigyi adatok/Eves adatok” liélkr

11. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2011. |I. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2011. I. félevi féléveslgatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed a www.diakhitel.hu oldalrél a ,Befekteiinknek/Pénziigyi adatok/Evkozi
jelentések” linkél.

12. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2011. EVI EVES JELENT ESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2011. evi, a magyar szateki szabalyok szerint auditalt
beszamol6t is tartalmazé Eves jelentése ,pdf” fdumdban megtekinthétés letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektetinknek/Eves adatok” linki.

13. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2012. |I. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2012. |. félevi féléveslgatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed a www.diakhitel.hu oldalrél a ,Befekteiinknek/Pénziigyi adatok/Evkozi
jelentések” linkél.

14. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2012. EVI EVES JELENT ESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2012. evi, a magyar szateki szabalyok szerint auditalt
beszamol6t is tartalmazé Eves jelentése ,pdf” fdumdban megtekinthétés letdlthet a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektatinknek/Pénziigyi adatok/Eves adatok” liélkr

15. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2013. |I. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2013. I. félévi féléveslgatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed a www.diakhitel.hu oldalrél a ,Befekteiinknek/Pénziigyi adatok/Evkozi
jelentések” linkél.
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VII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE

1. A KIBOCSATO BEMUTATASA
1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak ritdvbemutatasa.

A Kibocsaté cégneve Diakhitel Kdzpont Zartkaren Mikodé
Részvénytarsasag

A Kibocsété roviditett cégneve  Diadkhitel Zrt.
A Kibocsété jogéalldsanak rovid bemutatasa

A Téarsasag létrehozaséara, annak szervezetéreikédasére a Gt., a Ptk., az Aht, a
Kormanyrendelet és a részvénytarsasagokra vonatk@d jogszabalyi rendelkezések az
irAnyadok. A Diakhitel Kbzpont Zrt.-re a Hpt. hata@lnem terjed ki.

A Térsasag részvényeinek 100%-a a nemzeti vagysaahd 2011. évi CXCVI. toérvény 4.8
(2) bekezdése és 2. szamu melléklete alapjan ngaxktsagi szempontbdl kiemelt
jelensédi nemzeti vagyonnak mastl, mivel annak allami tulajdonban téréémedirzése
hosszu tavon indokolt. Ezen nisités kdvetkezmeénye, hogy a Tarsasag részvengi éel
tulajdonosi jogok gyakorlaséara kizarolag

a) a térvényben kijeldlt miniszter

b) kozponti koltségvetési szerv, vagy

C) az allam 100%-os tulajdonaban all6 gazdalkaedovezet
jogosult.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a, mint nemzetgagidasédmpontbdl kiemelt jeletgedi
nemzeti vagyon a nemzeti vagyonrol szol6 torvérgjéeeel fogva elidegenitési és terhelési
tilalom alatt all, azon osztott tulajdon nem |étlest, mig azon vagyonkeZz@l jog
kivételesen, tbrvényben tori€kijeldléssel, a torvényben megjeldlt személyeké&akjohet.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye é$jntja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. 4prilis 27.
Cégbejegyzés helye ésddontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. janius 14.
Cégjegyzék szama: 01-10-044593

A Téarsaséag a Magyar Allam 100%-os tulajdonaban van.

A Magyar Allam képviseletében a tulajdonosi jogoRai0. janius 17-ét az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. (székhely: 1051 Budapest,dlad31.) gyakorolja.

A Tarsasagot az alapitdé hatarozatlaftadamra hozta létre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsaség uzleti éve a naptari évveegyezik, els tizleti éve 2001. aprilis 27-
t6l 2001. december 31-ig tartott. A Tarsasag koncédsiteles tevéekenységet nem végez.

A Tarsasag alapkéje 300.000.000,- Ft, azaz Haromszazmillié forint.

1.2. A Kibocsato székhelye és jogi formaja, levelez cime és telefonszama
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A Kibocsaté székhelye 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkdfien mikods egyszemélyes részvénytarsasag

A Kibocsato levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsété telefonszdma: +36-1-224-9600

1.3. A Kibocsaté vezdt testlletének részletes bemutatasa, az irdnyitasemdszer

ismertetése

1.3.1. A tulajdonosi jogok gyakorlasa

A Diékhitel Kdzpont Zrt. egyszemélyes zartkén nmikddo részvénytarsasag. A Magyar
Allam 2002. december 31-én a Diékhitel Kozpont Zészvényei felett 100%-o0s tulajdont
szerzett, a tulajdonosi jogokat 2002. decembeBaPenzigyminisztérium, ezt kodeh az
allami vagyonrdél sz6l6 2007. évi CVI. térvény émeében 2007. szeptember 25iéaz
Allami Privatizacios és VagyonkezelZrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Gt. 56.),
2008. januar 1-j¢t a Magyar Nemzeti VagyonkezelZrt. (székhely: 1133 Budapest,
Pozsonyi ut 56.), majd 2010. junius 16t&z MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (székhely:
1051 Budapest, Nador u. 31.) gyakorolja.

A Diékhitel Kdézpont Zrt. egyszemélyes részvénytsasg ahol kozgilés nem nikodik. A
kozgyilés hataskorébe tartozd kérdésekben az egyediulivB®®ges hatarozattal dont és
gyakorolja a Részvénytarsasag tdayf szervének jogait az aldbbiak szerint:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

9)

az Alapitdé Okirat megallapitdsa és modositasa;

az alapike felemelése és leszallitasa,

dontés a Részvénytarsasagkadési formajanak megvaltoztatasarol;

a Részvénytarsasag atalakulasanak és jogutod n@légszinésének elhatarozasa,

a Vezérigazgatd megvalasztasa, visszahivasa, shjaalk megdllapitasa, felette a
munkaltatoi jogok gyakorlasa, és a munkaviszonydll) a Munka toérvénykonyve 188.
8 (1) vagy 188./A. 8§ (1) bekezdése szerinti véZasiu munkavallal§zamara a 2009.
evi CXXII. térvényben foglaltak szerint a teljesény-kdvetelmény és az ahhoz tartozo
juttatasok (teljesitménybér vagy mas juttatas)awamt a személyi alapbér ndvelésének
iranyadd mértékének meghatarozasa,;

a Részvénytarsasag Vezérigazgatdja, Felobimitisagi tagjai és mas, a Részvényes
altal meghatarozott veZetllasi munkavallaloi szamara a 2009. évi CXXItvényben
foglaltak szerinti javadalmazasok mdédjanak, méméké ©Bbb elveil, annak
rendszeréil sz0l6 szabalyzat (a tovabbiakban: Javadalmazadyzat) elfogadasa,

a Felugyeabbizottsag elndkének és tovabbi tagjainak, valan@inFelligyeabbizottsag
egyetértésével javasolt Konywvizsgald személyénetgvalasztasa, visszahivasa, €s
dijazasuk megallapitasa;

a Szamviteli térvény szerinti beszamol6 jovahagyadeértve az addzott eredmény
felnasznalaséra vonatkozo6 dontést is, tovabba sdstzalékélleg fizetésésl,

a Részvénytarsasag éves uzleti tervének elfogadasa;

a Részvénytarsasag kozéptavu Uzleti tervénekdgtéghnak) elfogadasa;

dontés a Diakhitel Koézpont Zrt. finanszirozasi @&mek elfogadasardl és az
allamhaztartasért fel&d miniszter elé terjesztégérjovahagyas céljabol, valamint a
finanszirozasi  tervben  meghatarozott  finanszirozasereteket  meghaladé
forrasbevonésral;
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) az egyes részvénysorozatokho#zéfls jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvenyfajtak, osztalyok atalakitasa;

m) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot bizéokittvény kibocsatasarol;

n) doéntés a részvenydéllitasi modja megvaltoztatasardl,

0) dontés a jegyzési élsbségi jog gyakorlasanak kizarasral,

p) dontés mas tarsasagba toéehefekteteseldt, Uzletrészek, részvények vétéler
eladasarol;

g) dontés minden olyan kotelezettségvallalasrol égyté@szkoz ertékesitédr amely nem
szerepel a jovahagyott éves Uzleti tervben, édiatati terv mddositassal jar egytt;

r) a Felugyedbizottsag Ugyrendjének jovahagyasa,;

s) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jogdyak, vagy az Alapité Okirat a
Részveényes kizarolagos hataskoérébe utal.

A Részvényes a hataskorébe tartozo Ugyekben az WMkdar Fejlesztési Bank Zartkiam
Mikods Részvénytarsasag utjan, Tulajdonosi (Alapitéiatetat formajaban, irdsban dont.
A Részvényes az Alapitoi hatarozatot a RészvéragagsVezérigazgatojanak megkuldi. Az

f) pontban meghatarozott szabalyzatot elfogadasatshitott 30 napon belll a Cégbirdsagon
letétbe kell helyezni.

1.3.2. A Tarsasag vezetése

1.3.2.1. A Vezérigazgato

A Részveénytarsasagnal igazgatdosag nefikdaiik, annak jogkorét a Gt. 247. § szerinti
Vezérigazgatd gyakorolja, aki a Tarsasag tevékey@dymk, munkaszervezetének operativ
iranyitasat is ellatja. A Vezérigazgatdét a Részednyalasztia meg hatarozatlaroriel a
tisztségét munkaviszonyban latja el, felette a raltatdi jogokat a Részvényes gyakorolja. A
Vezérigazgatd a Részvénytarsasag ugydvezzierve, intézi a Részvénytarsasag ugyeit,
képviseli a Részvénytarsasagot a birésagok és matsdgok ditt, valamint harmadik
szemeélyekkel szemben. A Felugiaizottsag délzetes értesitése mellett megteszi a Gt. 245.
§-aban szabalyozottak szerinti szilkséges intézkkdes

A Vezérigazgato:

a) a Felugyabbizottsag dizetes véleményével a Részvényes részéfergszti a
Részveénytarsasag Szamviteli torvény szerinti besk@at a kdonyvvizsgaloi jelentéssel
egyltt, és az adozott nyereség felhasznalasarakeadgjavaslatot, éterjeszti tovabba a
Felligyebbizottsag jelentését;

b) a Részvénytarsasag kozéptava Uzleti tervét (stégd€y elkésziti, és azt a
Felligyebbizottsag elzetes véleményével a Részvényes elé terjeszti;

C) a Részvénytarsasag éves Uzleti tervét elkészitiazésa Fellgyébizottsag elzetes
véleményével Részvényes elé terjeszti;

d) gyakorolja a munkaltatéi jogkort a Részvénytarsasag munkavallaloi felett;

e) a Fellugyebbizottsag dlzetes jovahagyasaval (Ugydémieliigyebbizottsag) jovahagyja a
Munka térvénykonyve 188. § (1) bekezdés szerista 488/A.8 (1) szerinti veZeéllasu
munkavallalé - a Vezérigazgato kivételével - szanégy a vezérigazgato-helyettesek
szaméra i| teljesitménykovetelményt és az ahhoz tartozatpgokat (teljesitménybért
vagy mas juttatast);

f) gondoskodik a vezét tisztségvisdlk, a Felugydlbizottsagi tagok, a Munka
torvénykonyve 188.8 (1) és 188/A.8 (1) bekezdézekisti vezed alldsi munkavallalok,
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valamint az ©6ndallé cégjegyzésre, vagy a bankszdeletti rendelkezésre jogosult
munkavallalok 2009. évi CXXII. térvény szerinti adimak kozzétételét, az e térvény

szerinti adatok valtozasainak kozzétédlées e torvény szerint felid a kozzétett adatok
folyamatos hozzaférh&étégéért, hitelességéért a Reészvénytarsasaggal fiiiggze
valamennyi adat vonatkozasaban;

g) a Felugyedbizottsdg dlzetes véleményével javaslatot tesz Részvényesnek a
Részvénytarsasag Konyvvizsgalojanak szemeélgdazasara,;

h) a 2007. évi CLII. térvény rendelkezéseinek megéele] az ugyanezen tdérvény 5. §-aban
meghatérozott hataibé szerint vagyonnyilatkozatot tesz;

i) kijeloli a Részvénytarsasag cégjegyzesre jogosuk €égjegyzékbe bejegyzénd-
dolgozait;

]) vezeti arészvénykonyvet;

k) gondoskodik a Részvénytarsasag uzleti konyveingityamtartdsainak szabalysteés
ellensrzésre alkalmas modon valé vezetékeér

[) megklldi a Részvénytarsasdg éves beszamolgjat a Szamvitekny ebirdsainak
megfeleben — kormanyzati portal atjan — a céginformaciadgaatnak;

m) a Részvénytarsasagukvdésébl, lzleti tevékenységél, gazdalkodasarél és vagyoni
helyzetéél a Részvényes altal @it tartalommal és formaban a megadott hathed
Részvényes részére havonta és negyedévente beSzkéwualit;

n) az ugyvezetédt, a Reészvénytarsasag vagyoni helyzi#dtéés uzletpolitikgjarol a
Felligyebbizottsag részére haromhavonta jelentést készit;

0) dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvéenyezéigazgato hataskérebe utal;

p) a Fellgyeabbizottsag dlzetes jévahagyasaval (Ugydémieliigyebbizottsag) jbvahagyja a
Részvénytarsasag Szamviteli politikjat, Szervezed Mikodési Szabalyzatat,
Uzletszabalyzatat, Cégjegyzési, kotelezettségédilaés utalvanyozasi jogrol szdélo
szabalyzatat, és a Vagyonnyilatkozat-tételi szatadidy;

g) a Felugyabbizottsag dlzetes jovahagyasaval (lUgydéntFelligyebbizottsag) — a
jogszabalyban éIrt médon — megallapitja a hallgatéi hitel kamataaktualis mértékét
a hitelfelvewk felé felszadmitandé dijakat és koltségtéritésekatamint kdzzéteszi
azokat;

r) a Felugyadbizottsdg elzetes véleményével a Részvényes elé terjeszti a
Részveénytarsasag hallgatoéi hitelek finanszirozasamatkozé Finanszirozasi tervet;

s) a Fellugyedbizottsag elzetes jovahagyasaval (UgydériEelliigyebbizottsag)kijeloli az
AKK-val kotott megbizasi szedrésben koriilirt Finanszirozasi Bizottsagba a Diékhi
Kdzpont Zrt. altal delegélt tagok személyét;

t) dont a Részvénytarsasag atmenetileg szabad pébzesrk befektetési hasznositasarol;

u) a Fellgyedbizottsag dlzetes jovahagyasaval (Ugydémielligyebbizottsag) dont azokrol
az uzleti tervben szerépkotelezettségvallalasokrol, amelyeknek dsszege, dlétéleg
meghaladja a 60.000.000 (hatvanmillio) forintot;

v) dont azokrol a 60.000.000 (hatvanmillio) forintbnem é6 kotelezettségvallalasokrol és
targyi eszkoz értékesitésékramelyek nem igényelnek tzleti terv médositast;

w) a jogszabalyban &irt bejelentéseket megteszi a Részvénytarsasagenyesseqi
feligyeletét ellaté cégbirésaghoz;

X) a Tarsasdg Szervezeti és ulddési Szabdalyzataban foglalt rendelkezések
figyelembevételével, az ott meghatdrozott mértékjegosult a hataskorébe tartozo
feladatokat a Tarsasag alkalmazottaira atruhaareyk azokat, amelyeket a Részvényes,
az Alapité Okirat, vagy jogszabaly kizardlag a fegaizgatéra ruhazott.

Az e), p), ), S) és u) pontokban meghatarozottaerirsti hatarozatokhoz a
Felligyebbizottsag elzetes jovahagyasa szilkséges. Ha a Feléigigettsag a hivatkozott
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pontok szerinti hatarozat jovahagyasat megtagadljeor a Vezérigazgaté a Részvényeshez
fordulhat.

A Vezérigazgato az ilyen tisztségeket bét@izemelyekdl altalaban elvarhatéo gondossaggal
koteles eljarni. Kotelezettsége felréhatdé megszagdsa Részvénytarsasagnak okozott kareért
a polgari jog szabalyai szerint felel.

A Vezérigazgato a polgari jog altalanos szabalyariat felel a Részvénytarsasagkodese
kapcséan feladatkorében eljarva hozott dontésdétye az ezzel 6sszefiggnulasztasokert.

A Vezérigazgato koteles a cégbirésaghoz — letéebehés céljabdl — benydjtani az alairastol

szamitott 30 napon belil azt az okiratot, amely&hrsasag barki javara ingyenesen vagyont

juttat, feltéve, hogy annak 6sszege (értéke) amély forintot meghaladja. Az 6sszeghatar

szempontjabol a két éven belil ugyanannak a szeelélywagy szervezetnek nyujtott

juttatasokat 6ssze kell szamitani.

A Részveényes altal 2010. julius 8. napjatdl hatatlan idbtartamra kijelolt Vezérigazgato:
Bugér Csaba(lakcime:1118 Budapest, Otthon u. 23/B. I/4., amgve: Kiss Irén).

1.3.2.2. A céqgvezetésért falelvezeb allasi munkavallaldk

Bugar Csaba, vezérigazgato

1959. januar 30-an szuletett. Uzemgazdasz, kozgaatiglomat szerzett. Palyakéként a
Magyar Hitel Bank Rt.-nél dolgozott 5 évig, majePartfolié Bank Rt., a Hitelgarancia Rt. és
az ABN AMRO Bank Rt. kovetkeztek, ahol mar véizgioziciokat tolt6tt be. Iranyitotta a
Magyar Koveteléskez&lRt.-t, majd a BAT Budapesti Asesde Rt. vezérigazgatojaként
aktivan részt vallalt a két budapestzgde integracios folyamatanak megteremtésében. 2006
és 2010. kozott pénzigyi és befektetési szolgahaial, valamint ingatlanfejlesztéssel és
hasznositassal foglalkozo cégeknél toltott be vezitiztségeket. 2010. julius 8-atél a
Didkhitel Kdzpont Zrt. vezérigazgatdja, ellatja & @47. §8-a szerinti feladatokat.

Lovas Attila, vezérigazgato-helyettes

1965. augusztus 12-én sziletett Miskolcon. 1987-bearzett villamos Uzemmeérndoki
diplomat a Kand6 Ké&lman Villamosipari (Mzaki Fiskolan. 1994-ben végezte el a
Kiilkereskedelmi Biskolat. 1998-ban a Budapesti Amsdén alkuszi vizsgat tett. 2008-ban
vagyon-, alap-, és portfolio-kezebklevelet, majd 2009-ben az EFFAS befektetés-alemz
diplomajat szerezte meg. 2010-ben letettézadei szakvizsgat, illetve az ehhez kapcsol6do
hataridss és opcios vizsgakat is. 1989.-1994. kozott a Besta Elektromos Nveknél
dolgozott. Ezt kovéen a Budapesti Artrsde osztalyvezée, 1999-61 ugyvezed
igazgatohelyettese, majd 2003-t6l vezérigazgatgetielse lett. 20055t a Budapesti
Ertékibzsdén vezérigazgatoi tanacsadoként, majd 2008-tdKeseskedési Igazgatosag
igazgatdjaként dolgozott. 2010. augusztus 16-atbigkhitel Kozpont Zrt. vezérigazgato-
helyettese. Kozépfoku angol Gzleti nyelvvizsgaeaidelkezik.

dr. Nagy Zoltan, vezérigazgaté-helyettes

1957. augusztus 3-an szilletett Zircen. 1981-baizsed Attila Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerzett jogi doktori diplomAtjogi szakvizsgat 1983-ban tett le.
1981.-1985. kozott birdsagi fogalmazokent, majd addpesti XX. és XXI. Kerlleti

Birésagon biroként dolgozott. 1985-1987 kozott bews bird az Igazsagugyi
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Minisztériumban, 1988-ban kormanytanacsos a Gag@atiikai Kormanybizottsag
titkarsagan. 1989.-1992. koz6tt az Igazsagugyi stid@rium Torvényékészt Foosztalyan
osztalyvezet, majd az Igazsagugyi és Kodifikacioddsztaly osztalyvezdtje. 1992.-2010.
kozott a Garantiga Hitelgarancia Zrt.-nél jogi igatd, majd vezérigazgato-helyettes. 2010.
oktéber 16-atol a Didkhitel Kbzpont Zrt. vezérigattizhelyettese.

1.3.3. A Tarsaséag #hkodésének ellginzése

1.3.3.1. A Feligyébizottsag

A Részvénytarsasagnal Felugimbkottsag létrehozésa kotetez

A Reészvénytarsasagndl az Alapitd Okiratban megbzdélr feladatkorok, a jelen
Alaptajékoztato VII. fejezet 1.3.2.1. pont €) p)g))és u) alpontjaiban meghatarozott esetek
tekintetében UgydoatFeliigyebbizottsag nikddik, az e pontokban meghatarozott esetekben
a Felugyedbizottsag jovahagyasa szikséges.

A Fellgyebbizottsag 3-6 tagbdl all, tagjait — a dolgozok lat@gvalasztott tagok kivételével
— a Részvényes jeldli ki 3 éves hatarozaitadamra.

A Fellgyebbizottsag elletirzi a Részvénytarsasagikddését. A Vezérigazgatotdl, illetve a
vezed allasu munkavallaloktdl jelentést vagy felvilagast kérhet, amelyet az érintettek
irasban a kérésitszamitott 15 napon belil kdtelesek megadni.

A Fellgyebbizottsdgnak béarmikor lehitége van megvizsgalni a Részvénytarsasag
konyveit, bankszamljat, iratait és pénztarat, veapkerdvel a Részvenytarsasag koltségére
megvizsgaltatni. A Fellgyébizottsag elleérzi a Vezérigazgatd lUgyvezetélsra Tarsasag
vagyoni helyzetédil és lzletpolitikjarol haromhavonta készitett [a@salojat.

A Felluigyebbizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes giéstend minden fontosabb
jelentést, a Részvényes kizardlagos hataskorébezdatigyekre vonatkozo Gerjesztést,
tovabba a Reészvénytarsasag Szamviteli torvény rdzebieszamolojat. A vizsgalat
eredményéil a Fellgyebbizottsag elndke szamol be; a Szamviteli torvéngriet
beszamolbhoz a Felligyblizottsag irasos jelentést készit.

A Fellugyebbizottsag elzetesen véleményezi és javaslatot tesz a Részvérgasara a
Szamviteli torvény szerinti éves beszdmold elfogadd és az addzott eredmény
felhasznalasara. A beszamol6 elfogadasarol és azotderedmény felhasznalasarol a
Részvényes csak a Felugigkottsag jelentésének ismeretében hozhat hatatozat

Ha a Fellgyéibizottsdg megitélése szerint az Ugyvezetés tevékgryjogszabalyba, az
Alapité Okiratba, illetve a Részvénytarsasagdbbfszervének hatarozataiba ttkdzik, vagy
egyébként sérti a Részvénytarsasag, illetve a Rages érdekeit, kdteles haladéktalanul
ertesiteni a Részvényest.

A Részvénytarsasag bélsllernsrzési szervezetének szakmai iranyitasat a Felblgiyeittsag
latja el.

A Fellugyebbizottsag latja el a Gt. 311.8-aban és a Tpt. 6abdh meghatarozott audit
bizottsag hataskoérebe tartozé feladatokat is. Emé&kében évente a Fellugymbkottsag a
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belss ellervr, illetve a sajat munkatervében hatarozza meg d&drbe tartozd konkrét
feladatokat.

A Fellgyebbizottsag a Részvényes jovahagyasat niefeh véleményt alakit ki a
Javadalmazasi Szabdalyzatrol.

A Fellgyebbizottsdg elzetesen véleményezi a munkaviszonyban all6 Geisttségvisei,
illetve elbzetesen jovahagyja a Munka térvénykonyve 188. & &bpbekezdése, valamint a
Munka torvénykoényve 188/A. 8-anak (1) bekezdésaatdz6 vezét allasu munkavallalok
szamara tortéhteljesitménykovetelmény és az ahhoz kapcsolodataisiok (teljesitménybér
vagy mas juttatas) meghatarozasat és értékelését.

A Felligyebbizottsagnak jelenleg 3 tagja van, akiket az akitiimn mutatunk be:

1. TablazatA DK Zrt. Fellgyel ébizottsdganak tagjai

- . Véalasztas illetve a
Nev: Beosztas s s
kijelolés datuma
Nagy Csaba a Felugydlizottsag elndke 2013.10.11.
Radly Eva Felligyébizottsagi tag 2012.06.01.
Jobbagy Dénes Fellgyélizottsagi tag 2011.09.01.

Az aladbbiakban ismertetjiuk a fellig§blzottsagi tagok szakmai életutjat:

Nagy Csaba, a Fellugy#izottsag elndoke

1972. augusztus 31-én sziletett Hodéwésarhelyen. Diploméjat a Pénzigyi és Szamuviteli
Foiskola pénziigy szakan szerezte 1993-ban, és azeliedyezkedett a bankszektorban. A
Magyar Hitelbank Rt.-nél tanulta ki a kotvénykered&lmet, aztan rovid eurdpai
kereskedelmi bank-i kitérutan, 1997-ben az OTP Bank Nyrt.-hez igazolt. gnbgyobb
hazai pénzintézetnél toltott 14 évet kotvények,zvésyek és szarmazekos termékek
forgalmazasaval kezdte,édel az OTP Ertékpapir Zrt. vezérigazgatoi posztgiuelkedett,
amelyet felvéltott az OTP Jelzdlogbank Zrt. vezxgptd-helyettesi széke. Sokirét
feladatkore volt: termékfejlesztés; kapcsolattabn@fektetkkel, hitelmirtsité intézetekkel, a
vagyonellerrel és a konyvvizsgaldval; jelzaloglevél-kibocsath hazai és a nemzetkozi
tokepiacon; a Treasury tevékenyseg fellgyelete. Kbdims$ igazgatdésagi tag €s az OTP
Bank Nyrt. Eszkdz-Forrds Bizottsaganak is a tagtl, Iés emellett vezette az OTP
Eletjaradék Zrt.-t is. Az MFB Magyar FejlesztésinRaZrt. ligyvezet igazgatojaként 2011.
szeptember 1-j8t termékfejlesztéssel, KKV, agrar- és onkorméanyzdigyletek
finanszirozasaval foglalkozott. 2012. és 2013. ktmint az MVM Magyar Villamos Mvek

Zrt. gazdasagi vezeérigazgato-helyettese felkészitat MVM csoportot az IFRS sztenderdek
szerinti pénzigyi beszamol6 elkészitésére és amiégsites megszerzésére, tovabba részt
vett az E.ON magyarorszagi gazuzletagat megvasarészveny-adasvételi szédes
feltételeinek targyalasaban. Jelenleg az MFB Magglesztési Bank Zrt. vezérigazgatoja.

Radly Eva

1954. 4prilis 21-én szlletett Veszprémben. 1977-kémgazdasz diplomét szerzett a
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen, 1987-ben konyvdiasgvizsgat tett. 1996. Ota
pénzlgyi intézményi konyvvizsgald, a Magyar Konysgaloi Kamara Pénz ésKepiaci
Tagozatanak tagja. 1977-1987. kozott a Betondtépillalatnal dolgozott szamviteli
terlleten. 19878l dolgozik a pénzintézeti szektorban, vézbeosztasban. A Mébank Rt.
egyik alapitéja, majd vezérigazgatd helyettese, vékzt vett a Meank és az Agrobank
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fuziojaban. 12 évig, a bank eladaséig iranyitotta&zamviteli, bankizemi, informatikai
terlletet. 1998-ban a Redlbank sikertelen reorgaiimat kdveben egy évig segitette a
felszamolas elinditasat. 1998-2004-ig a Konzumbankban fellgyelte a teljes baekii
szaktertletet. 2006-t0l részt vett az alakuld6 FHRrdskedelmi Bank Zrt. pénzugyi,
szamviteli informatikai rendszerének kialakitasabariranyitotta a 6kods bank szamvitel
tevékenységét. 2010. augusztusélldz MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Ugyvezet
igazgatoja.

Jobbagy Dénes

1961-ben szuletett Budapesten. 1984-ben villamasthkévégzettséget szerzett a Budapesti
Muszaki Egyetemen, majd ugyanott lett 1991-ben poadtdgilis képzésben
szamitastechnikai szakmeérnok. Tovabbi tanulmaréaiszakképzéseit Franciaorszagban, az
Egyesult Kirdlysdgban, az USA-ban és Kanadaban ztégel984. és 1990. kozott a
VIDEOTON Fejlesztési Intézet szoftverfejle$zhunkatarsa, majd csoportvezel992-ig a
Muszertechnika Holding Kft-nél elntkhelyettesi targl® majd adatkommunikaciés
igazgato. 1993. és 1995. kdzo6tt a zoldésemagyar-portugal tulajdont Hungaro DigiTel Kift.
vezérigazgatdja. 1996-ban a MATAV Rt. marketing éregazgato-helyetteseként, mint az
Executive Board tagja tevekenykedett. 1997. és 2k846tt a német tulajdont (RWE Group
tobbséd) Novacom Tavkozlési Kft. vezérigazgatdja, emellaktiv részvételt vallalt a
magyarorszagi tavkozlési liberalizaci6 folyamatabamz Alternativ  Tavkozlési
Kerekasztalnak, valamint a Tavkozlési Erdekegyézfebrum Alternativ Tablajanak is
alapité tagja. 20018t 2002-ig az Allamhaztartasi Hivatal InformatikainBkhelyettese,
valamint az EXIM Bank Zrt. igazgatdsagi tagja. 2082 2010. koz6tt mint tanacsado, illetve
projektvezed tevékenykedett. Tobbek k6zott dolgozott az Orsyalgg koltségvetési
bizottsdganak, az egyik budapesti keruletnek, tewgkedett az egységes hirkdzlési torvény
felllvizsgalatdban, s iranyitotta egy EU palyaZzathdgatd integrélt informatikai rendszer
bevezetését egy szomszédos orszagban. 2010. @sk&abtt az MFB Magyar Fejlesztési
Bank Zrt. elntk-vezérigazgatdi tanacsadoja. Jetpme MFB stratégia csoportba tartézo
Informatikai Kockazati ®kealap-Kezdl Zrt. vezérigazgatdja. Félfokon beszél angolul.
Harom feldtt gyermek apja.

1.3.3.2. A kdnyvvizsgald

A Tarsasag konyvvizsgaldja 2013. aprilis 85-t

Név: Ernst&Young Konyvvizsgald Korlatolt Febskéd Tarsasag
Cégjegyzékszam: 01-09-267553

Székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Konywvizsgélatért személyében féisi

Név: Virdgh Gabriella

Anyja neve: Kiss Erzsébet

Lakohelye: 1032 Budapest, Kiscelli u. 74.

Kamarai nyilvantartasi szam: 003947

A Tarsasag 2008-2012. évi éves beszamologjat aaditalyvvizsgalo:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgalé Korlatolt Fetelsédi Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg:01-09-267553
Székhely: 1132 Budapest, V&ci ut 20.

Kdnyvvizsgalatért személyeben féigl
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Név: Szabd Gergely

Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin
Lakbhelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.
Kamarai nyilvantartasi szam: 005676

1.4. A Kibocsato célkitizéseinek és feladatainak rovid ismertetése

A Diakhitel Kozpont Zrt. Uzleti tevékenysége sagattekintettel a Tarsasagot létrehozo
kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a kormanyzadlazzszandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen ad@itatasban valdé részvételre, figgetlenul az
egyén, illetve csaladja anyagi tehervisképességét, valamint cél, hogy a Kormany hosszu
tavon biztositsa az altalanosan hozzaféhetomeges és miségi fel$oktatas
fenntarthatésaganak feltételeit a magyar gazdasegftése érdekében.

A Diékhitel Kézpont Zrt. a Korményrendelet értelreéb ,az allamilag garantalt forrasait
kizarolag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, azaréll kezességvallalassal kibocsatott
értékpapirok és egyéb, allamilag garantalt forrésbhasok alapjan fenndlld fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére,ikddési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
értékpapirok és forrAdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelékrek nyujtott kdlcsénok folyositasahoz sziikséges
forrasokat a rikodés kezdeti szakaszaban a pénz-6kspiacrél biztositja, majd a tervek
szerint a hitelek visszafizetésének tomegessé axddhsa rendszer onfenntartova valik. A
torlesztések varhatéan képesek lesznek fedezryésfiott kdlcsonok forrasigényét, illetve
az esedékes kamatfizetéseket, igy a rendszer —gdjithsok kivételével — nem igényel
tovabbi kil$ finanszirozast.

A Tarsasag altal végzett alaptevékenység a didkkifelydsitasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihesdrez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol tori@ritelfelvétel. Az alaptevékenységek kozé tartoaikatékony
beszedési mechanizmusikddtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizktekazatat. A
Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lebmiget ad azok hozzajaruldsa alapjan a
Tarsasag ugyfeleil rendelkezésre allé adatok kezelésére.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2001 szeptemberében kezdegy a Tarsasad tevekenységekent
meghatarozott hitelnydjtast, mely a fiftski oktatasban résztvéva Kormanyrendeletben
meghatarozott feltételeknek elegetddallgatok szamara tortémitelnyujtasra korlatozodik.

A Diakhitel Kézpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezet€épamanyrendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,dtevékenysége

A Diékhitel Kozpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabarikidé gazdasagi tarsasag. A
hallgatoi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatoi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkoz6 szebédy a Hpt. rendelkezései nem
terjednek ki. A Tarsasag jogallasabplb feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint az
Aht. hatarozza meg.

A Reészvénytarsasdg Alapité Okirat szerintitef/ékenysége: ,Egyéb hitelnyujtds”. A
Részveénytarsasag altal az Alapito Okirat szerigzet egyeb tevékenységek:

Egyéb pénzligyi kiegés#itevékenység;

Folyoirat, iddszaki kiadvany kiadasa;
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Adatfeldolgozéas, web-hoszting szolgaltatas.
A Diékhitel Kdzpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&y feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségesamysigeken kivil adatfeldolgozéi és a
Hpt.-ben meghatarozott Ugynoki tevékenységet igtdthat elédleges célja és alapvet
feladatai  teljesitésének veszélyeztetése nélkil amatvédelmi  jogszabalyok
figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakaréak jovahagyasaval.

A Diakhitel Kézpont Zrt. Ugyfeletl azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eésre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdordkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmioshbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zmt.vonatkoz6an
A Térsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitekte&re @irt prudenciélis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelleiy rendelkezések

biztositjak a Didkhitel Kdzpont Zrt. és a hallgatételrendszer zavartalantikidéesét.

A Didkhitel Kbzpont Zrt. miniszteri engedélyhez étitforrdsszerzése

A Didkhitel Kdézpont Zrt. éves finanszirozasi teraé2014. évi koltségvetési torvény 44. §-a
alapjan az allamhaztartasért féeminiszter hagyta jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Kormanyrendelet szerint a Diakhitel Kbzpont zz. allamilag garantélt forrasait kizarolag
a hallgatdi hitelek kihelyezésére, az allami keggsgallalassal kibocsatott értékpapirok és
egyéb, allamilag garantalt forrasbevonasok alapfgmnallo fizetési kotelezettségeinek
teljesitésére, kodési koltségeinek fedezésére és a kibocsatotékpapirok és
forrasbevonasok alapjan fennallo fizetési kotelsggeinek teljesitésére hasznalhatja fel.

Az Allamaddéssaqg KezélKozpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag szerepvallalasa

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kdzpont Zmegbizta az AKK Zrt.-t, hogy a
hallgatdi hitelrendszer finanszirozasahoz szukst&gessok biztositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénetgszervezéseben
k6zremikodjon.

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kozpont Zattal allami kezességvallalas mellett
kibocsatasra keréi] hitelviszonyt megteste8it értékpapirok mint pénzigyi eszkdzok
elhelyezését az AKK Zrt. szervezi és a DK Zrt. ééeza Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)-b)
€s g) pontjaiban meghatarozott befektetési szaligdlit tevekenységet végez, valamint a Bszt.
5. 8-a (2) bekezdésének d) és g) pontjaiban meghlath befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegésiiszolgaltatast nyuijt.

A Nemzetgazdasagi Minisztériumnak toki@endszeres adatszolgaltatas
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A Kormanyrendelet alapjan a Tarsasag rendszeregékortatia az NGM-et a hallgatoi
hitelallomanyrdl, az igénybe vett forrdsokrol, tlle az allami kezesség érvényesitésének
valbsziriségéél.

A fizetési szamla vezetése

Az Aht. 79. 8-anak (2) bekezdése értelmében a MikiKozpont Zrt. a Magyar
Allamkincstarban koteles fizetési szamlajat vezemas hitelintézetnél forintban vezetett
fizetési szamlaval — az altala foglalkoztatott selek lakasépitésének, lakasvasarlasanak
munkaltatéi tamogatasara szolgald szamla kivételévenem rendelkezhet, atmenetileg
szabad pénzeszkozeit a Kincstar altal ertékesitatekpapirszamlan, eértékpapir-letéti
szamlan nyilvantartott &allampapirok vasarlasdvakzhasithatja. A Kincstar a fenti
tevékenysége és az altala nyujtott szolgaltatdadék jutalékot, dijat szamit fel, azonban
kamatot nem fizethet. A Kincstar jogosult az altadaetett fizetési szamlak megterhelésével
tovabbharitani a pénzforgalmi szolgaltatasok digatabba jogszabalyban meghatarozott mas
esetben azokat megterhelni.

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kdezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsatonak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forras, garancia és rkételezettség, amellyel a tag a
Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsaté fizetképességének megitélését befolyasold kézelmultledemények

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007.eeber 1-jéil a Tarsasag kizardlag éves
jelentés készitésére kotelezett, a Kibocsato utkf#@led pénzigyi informacioit 2012.
december 31-ére vonatkozdan tette kdzzé, illetds832an féléves jelentést is megjelentetett
a jogszabalyban &irt tartalommal annak ellenére, hogy a Tarsasaméwzaa szabalyozas ezt
nem teszi kotelewé. Az Uzletmenetben azéta bekdvetkezett mas |&@syegemény nem
volt, a jelen Alaptajékoztato lezarasaig tedjedivszakban a Tarsasag pénzugyi helyzetében,
kereskedelmi poziciéiban egyéb Iényeges valtozastigént.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010 marciusaban 40 miid-t keretdsszdigkdtvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsato 2010.iliapés oktober kozétti idszakban
0sszességében 22 milliard Ft névértékben hozagalmmba 2013. februér 12-én lejaro, évi
6,75% fix kamatot fizét kotvényeket, november és december honapokban pedig
0sszességében 7,5 millidrd Ft névértékben bocdata@l2. janius 12-én lejard, évi 7,25%
fix kamatot fizeb kotvényeket. Az értékpapirszamlan nyilvantartotK2D12/01 és
DK2013/01 sorozatjél kotvények névértéket, valamint azok kamatait aokkgaté a KELER
altal kozolt nyilvantartas alapjan az eértékpapimdzavezebkhoz tortéid atutalas utjan
visszavéasarlaskor, illetve lejaratkor maradéktdlamegfizette.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2011 marciusaban 35 miid-t keretdsszdigkdtvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsaté 2011.ciuarés szeptember kdzottivakakban
0sszességében 20 milliard Ft névértékben hozaalmmba 2014. februér 12-én lejaro, évi
5,50% fix kamatot fizét kbtvenyeket, oktober és december honapokban Bedzpsségében
10 millidrd Ft névértékben bocsatott ki 2015. félora2-én lejard, évi 8,00% fix kamatot
fizeté kdtvényeket.
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A Diakhitel Kézpont Zrt. 2012 méarciusaban 40 milid-t keretdsszeégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsaté a 2018rcias és majus kozotti ddzakban
0sszességében 12,5 milliard Ft névértékben hoaahiomba 2015. februar 12-én lejaro, évi
8,00% fix kamatot fizét kbtvényeket, janius és december kdzott pedig éssrgben 25,5
milliard Ft névértékben bocsatott ki 2015. auguszZd-én lejaro, évi 7,75% fix kamatot
fizeto kotvenyeket.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2013 marciusaban 40 miid-t keretdsszdigkdtvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsaté a 201&.cius és december kozottivakakban
O0sszességében 27,5 milliard Ft névértékben hoagalomba 2016. december 22-én lejaro,
evi 5,50% fix kamatot fizétkotvényeket.

A Tarsasadg az alaptevékenységéhez dkodesehez szikséges, illetve finanszirozasi
tranzakcioihoz kapcsolodo kifizetéseit mindig &etlében és 6sszegben teljesitette.

1.7. A Kibocsaté Részvényesének ismertetése

A Kibocsaté egyszemélyes részvénytarsasag, résev@f@p%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a a nemzeti vagysaahd 2011. évi CXCVI. térvény 4.8
(2) bekezdése és 2. szamu melléklete alapjan ngaxktsagi szempontbdl kiemelt
jelentbsédi nemzeti vagyonnak mésil.

2. PENZUGYI INFORMACIOK

21. A két legutdobb kozzétett, a Kibocsatdé altal fdgadott szamviteli és
konyvvizsgalati elveknek megfeldlen elkészitett, ellefirz6tt éves pénzigyi
beszamol6 és az emlitett szamviteli és konyvvizsgtilelvek rovid ismertetése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2011. és 2012. évi, a maggzamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoloit is tartalmazo Eves jelentései, amedyBibocsatd altal elfogadott szamviteli és
konyvvizsgalati elvek rovid ismertetését is tartabrak ,pdf” formatumban megtekintii&t
és let6lthetk awww.diakhitel.huoldalrél a ,Befektetinknek/Pénziigyi adatok/Eves adatok”
linkrol.

2.2. A Kibocsaté pénzigyi helyzetében a legutdbbillenérzott éves pénziugyi
beszamold kozzététele 6ta bekdvetkezett jeléstvaltozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfeld ellentétes értelnd nyilatkozat

Ve

tette kozzé. A kozelmultbeli események Osszefoggala jelen fejezet 1.6. pontjaban
olvashaté.

A legutobbi elledrzott éves pénzigyi beszamold kozzététele és a jRlaptajékoztato
lezérasa kozotti itbzakban a Tarsasdg pénzigyi helyzetében jsleditozas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK
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3.1. Korményzati, birésagi vagy véalasztottbirosageljarasra vonatkoz6 informaciok
(ideértve a fugd, illetve a Kibocsaté tudomasa szerint a jédében meginditando
eljarasokat is) az elmult legaldbb 12 hénapos édzakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatast gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt @koroltak a
Kibocsaté pénzigyi helyzetére vagy jovedelmégégére; vagy pedig nyilatkozat

ezek hianyarol

Nincs a Kibocséatoval szemben olyan kormanyzatgdaigi, illetve valasztottbirosagi eljaras,
amely jelends hatast gyakorolhatna a Kibocsatdé pénziigyi helyeet vagy
jovedelmesdségeére.

3.2. Adott esetben a Kibocsato létegitokirat szerinti mentessége a birésagi eljarasok
alol

Nincs a Tarsasag Alapitd Okiratdban a birésagirdd@gk aléli mentességre vonatkozo
rendelkezés.
OSSZFERHETETLENSEGI

4, SZAKERTOI ES

NYILATKOZAT

NYILATKOZAT
Az Alaptajékoztatd Kibocséatéra vonatkozd részeikédéi minéségben kozretkodo
szemeély nyilatkozatat vagy jelentését nem tartahakz

5. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

5.1.

Nyilatkozat a dokumentumokba val6 szabad bet@hktésrol

A Diakhitel Kézpont Zrt. tajekoztatja a tisztebkepiaci szerepket, hogy az Alaptajékoztatd
hatélyossaga alatt a kbvetkedokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet teRint

- a Tarsasag 2005.
- a Tarsasag 2006.
- a Tarsasag 2007.
- a Tarsasag 2007.
- a Tarsasag 2007.
- a Tarsasag 2008.
- a Tarsasag 2008.
- a Tarsasag 2008.
- a Tarsasag 2009.
- a Tarsasag 2009.
- a Tarsasag 2009.
- a Tarsasag 2010.
- a Tarsasag 2010.
- a Tarsasag 2010.
- a Tarsasag 2011.
- a Tarsasag 2011.
- a Téarsasag 2011.
- a Tarsaség 2012.
- a Tarsasag 2012.
- a Téarsasag 2012.

evi éves jelentése,

evi éves jelentése,

évi Uzleti terve,

l. féléves gyorsjelentése,
évi éves jelentése,

évi Uzleti terve,

l. féléves gyorsjelentése,
évi éves jelentése,

évi Uzleti terve,

l. félévi féléves jelentése,
evi éves jelentése,

évi Uzleti terve,

l. félévi feléves jelentése,
evi éves jelentése,

évi Uzleti terve,

l. félévi féléves jelentése,
évi éves jelentése,

évi Uzleti terve,

l. félévi féléves jelentése,
évi éves jelentése,
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- a Tarsasag 2013. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2013. 1. felévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2013. évi éves jelentése a beszamogaeisat kovéen,

- a Tarsasag 2014. évi Uzleti terve,

- az 0sszes jelentés, levél és mas dokumentum, Kopabizigyi informaciok, a
Kibocsato kérésére szakedltal készitett ertékelés vagy nyilatkozat, amekyagyes
részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivatkra,

- a Tarsasag Alapité Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasag székhelyén (Buddpdseriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-14 ¢éra kozott tekindleimeg. A Didkhitel Kozpont Zrt. fenti jelentései
.pdf’  formatumban megtekinthék és letdlthetk a www.diakhitel.hu oldalrél a
.Befektetinknek/Pénzigyi adatok” linkt.
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VIIl. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZEI
1. FONTOS INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemeék érdekeltsége

A kibocséatas szempontjabdl jelésé€ggel biré személyek az alabbiak:

Kibocsato: Diakhitel Kozpont Zrt.
Veze® forgalmazd: Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mitkodd Részvénytarsasag
Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
ERSTE Befektetési Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A kibocsatas szempontjabdl jeléséggel bir6 egyéb személy nem kertl bevonasrabl@va
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Koétvényprogram keretében torterForgalomba hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasa, ennek keretében a hallgatoi hiteleksziikséges Uj forrasok bevonasa; a
hallgat6i hitelek részbeni forrdsaul jelenleg ilgald, 2001. oktobere oOta keletkezett
hitelallomany kamatfizetéseinek, tovabba asjien felvételre, illetve lehivasra kesthitelek
kamatfizetéseinek, valamint szédgs szerinti, illetve étorlesztésének refinanszirozasa; a
hallgatoi hitelek részbeni forrasaul jelenleg i®lgald, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellugyelete 2011. februar 15. napjan kelt KE-III2ZA11. szamu hatarozataval jovahagyott
35 milliard forint keretdsszéig a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete 20aBrufar 24.
napjan kelt KE-I11-84/2012. szamu hatarozatavaljtagyott, majd a Pénzlgyi Szervezetek
Allami Feliigyelete 2012. junius 1. napjan kelt H4(E219/2012. szamu hatarozataval és a
Fellugyelet 2012. jalius 10. napjan kelt H-KE-IlI-28012. szamu hatarozataval modositott
40 milliard forint keretdsszeég valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigye2®13.
februéar 20. napjan kelt KE-111-93/2013. szamu hatataval jévahagyott, majd a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 2013. &prilis 2. jaapkelt H-KE-111-191/2013. szamu
hatérozataval és a Felugyelet 2013. december Samdlt H-KE-111-880/2013. szdmu
hatarozataval médositott 40 milliard forint kerestzisgi kotvényprogramok soran forgalomba
hozott kotvények kamatfizetéseinek és torlesztégeirfinanszirozasa; valamint e program
keretében kibocsatandd Kotvények kamatfizetéseiiahanszirozasa.

A Kotvények Forgalomba hozatalaval és a BET-reétérbevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartasaval, tovabba a forgalmazéi sgégsel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejarataig felmerid becsult 6sszes koltség nagysaga varhatéan nenljdnateg a kdvetkéz
értékeket:

Forgalmazai jutalékok és szervezeési dij: 83.250:000
Tézsdei bevezetés és forgalomban tartas dija: 3.005.6t
Jogi kdltségek: 1.905.000,- Ft
Kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 1.110.000,- Ft
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Nyomtatasi és kozzétételi kdltségek: 400.000,- Ft
Osszesen: 90.580.000,- Ft

A bevétel becsilt nettdé 6sszege a Végleges Felkdteh kertl feltlintetésre.

2. A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA KERUL O KOTVENYEKRE
VONATKOZO INFORMACIOK

2.1. A Forgalomba hozatalra kerlib Kotvények fajtaja és osztalya, ISIN kéd

A nyilvanos Kotvényprogram keretében egy vagy tdBbrozatban fix vagy valtozo

kamatozasu Kotvények kerllnek felajanlasra. Az sg$erozatok futamideje legalabb 1
(egy), de legfeljebb 10 (tiz) év. Ezek jellafhza Végleges Feltételekben kertlnek
feltlintetésre. Az egyes Sorozatok ISIN kodjai uggaik a Végleges Feltételekben kertlnek
meghatarozasra.

2.2. A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgéal6 jogabalyok

A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kbvetkiemtosabb jogszabalyok szolgalnak:

a) Magyarorszag 2014. évi kbzponti koltségvetéksszold 2013. évi CCXXX. térvény;

b) az allamhéztartasrol sz6l6 2011. évi CXCV. térvény;

c) a Bizottsdg 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK mair@arlamenti és tanacsi
irAnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informacidkrrhatuma, az informaciok
hivatkozassal torténbeépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklaenmsztése
tekintetében tortghvégrehajtasarol;

d) a tbkepiacroél szold 2001. évi CXX. térvény;

e) a hallgatéi hitelrendszéiirszold 1/2012. (1. 20.) Korm. rendelet,

f) akotvényél szold 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet,

g) az allam A&ltal vallalt kezességolegszitésének és a kezesség bevaltasanak eljarasi
rendjéBl sz6l6 110/2006. (V. 5.) Korm. rendelet.

2.3. Kotvények tipusa és éhllitasa
A Kotvények tipusa: A Kotvények névre szoldak.

A Kotvények elballitasa: A Kotvények a Tpt. vonatkozd rendelkezései alapjan
dematerializalt értékpapirként kertilnek kibocs@agr névre
sz0l6 dematerializalt Kétvéenyeakrkiallitott Okirat a Tpt. 9. 8
(1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a IREZE.-nél
kerlil elhelyezésre. Amennyiben az egy Sorozatobtalk
Kotvények szaméat a Kibocsatd Ujabb Részlet kibassagal
noveli, akkor a Sorozatrdl kiallitott Okirat érvéalenitésre
kerll, és ezzel egyiddpg a teljes Sorozat adatainak
megfeleben mddositott, Uj okirat kerdl kiallitasra.

A Kotvények névertéke:  10.000,- Ft, azaz tizezer forint.
2.4. Akibocsatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba &ialra.
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2.5. A Forgalomba hozatalra kertib Kotvények sorrendisége

A Kibocsato a jelen Kotvényprogram alapjan forgabenimozandd Sorozatok kozoétt, illetve a
Kotvéenyek kdzott sorrendiséget nem allit fel.

Az adott Sorozathoz tartozé Kotvények egymassémiat a Kibocsatonak a Magyar Allam
készfizeb kezessegével vagy mas hasonlo jéllegptelezettségével biztositott egyéb
jelenlegi és j6dbeni, tovdbba a nem biztositott, nem alarendekl&dettségeivel legalabb
azonos rangsorban allnak (pari passu), kiveve azek&otelezettségeket, amelyek a
jogszabaly rendelkezése alapjanéblséget élveznek a Kibocsaté vagyonara végzett
felszamolas, végelszamolas, illetve végrehajtéaskdvetend kielégitési sorrendben.

2.6. A Kotvényekhez kapcsolddo jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsaténak — a Kotvények tulajdaiveal szemben fennallé — kdzvetlen,
feltétel nélkuli, nem alarendelt kotelezettségvalai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptdjékoztasdaévonatkozé Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kibhitelesi, kotvenyesi jogokifzédnek.

A Kotvényprogram alapjan toértén barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Koétvényprogram ideje alatt nem szikséges a Felagwrigedélye. A Kibocsatd jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzajarulasa nélkibratl idére olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozataladra, amelynek feltételei a fangdda hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mar kibocsatott Sorfe#tateleivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kdtvények a Sorozatban kordbban kiltottskkal egy Sorozatot alkotnak. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatptad7. 8 (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kézdapjat megeéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmazo Végleges Feltételek benyujtasaval adyelatet tajekoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kdzzétételével nyilvdnossagrad

A Kotvényekre a magyar jog az iranyado.

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl éeedkeletked barmely kovetelés, igy az
allami kezesség birdsagi uton tokerrvényesitése a hataskorrel és illetékességgel
rendelked rendes birdsagdt torténhet.

A Kibocsat6 a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdévww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag ditapban, tovabba a Fellgyelet altal hivatalosaelij
inform@ciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmesatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hucimii honlapjan, tovabba a Fellgyelet altal hivatalosigiolt
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
befektetk a Tpt. 34. 8 (7) bekezdése alapjan kérhetik ggdlorazoktdl a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeeedalkezésre bocsatasat,

C) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
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www.akk.hu cimi honlapjan, tovabb4 a Fellgyelet A&ltal hivataloskipeldlt
informaciotarolasi rendszerkéntikbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.
A fenti szabdlyozott informéacidkat a Kibocsato d2B08. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-dnak
rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydd Tavirati Iroda, mint honlappal
rendelked médiumok szerkes#tégeinek is megkuldi.
A Diakhitel Kézpont Zrt. a rendkivili tdjékoztatéasretében haladéktalanul, de leghks
egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy
hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgady kdzvetve érirdt informaciorol.
A BET altal ebirt kozzétételek a BERww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

2.7. A névleges kamatlab és a fizetetickkamatra vonatkoz6 rendelkezések

A Koétvény kamatozésa:

Névleges kamatlab:

A Kotvények fix vagy valtozd kamatozasuak lehetnik
nyilvanos Kotvényprogram keretében kibocsatasréaléer
egyes Kotvények kamatozasa a vonatkozd Végleges
Feltételekben kerll meghatarozasra.

A vaéltozé6 kamatozasu Kotvények kamata valamely
meghatarozott referencia kamatlab alapul vétel&edll
kiszamitasra. Az adott Sorozat referencia kamatlaba
vonatkozo Végleges Feltételekben kertl meghatarazas

Fix kamatozasu Kotvények esetében a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.

Valtozo kamatozasu Kotvények  esetében a
kamatmeghatarozas médja és az egyes kamatperigdusok
alkalmazandé névleges kamatlab(ak) a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl(nek) meghatarozasra.

A Kotvényekre vonatkozo kamatperiodusok és az mlkabndd kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonkeént valtozhatnak, de az adott Sorozatnatkozéan a kamat megallapitas maddja

allando.

A kamat esedékessé valasanakddontja és a kamatfizetési idpontok:

A Forgalomba hozatal értéknapjat, a kamatfizetépadtjat, a kamatfizetési periédus(ok)
hosszat a Kibocsato a Végleges Feltételekben lzat@roeg.

Fix kamatozasu Kotvények esetébea kifizetend kamat mértéke (0,01%-ra kerekitetten)
az aldbbiak szerint keril meghatarozasra (valanmessgtben bruttd, adélevonasok nélkili
kamatszazalék, illetve kamatmérték éri@nd

Az elsh kamatfizetési iflpontban kifizetend kamat mértéke:

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periodus hossza megfelel a kamadize
gyakorisagnak g = dy), akkor a

kifizetésre keril kamat mertéke =g

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periddus rovidebb, mint a kamatézget
gyakorisag (d < dy), akkor a
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dl_do

kifizetésre kerih kamat mertéke = g S
1 Yy

1

- amennyiberaz el$ kamatfizetési periédus hosszabb, mint a kamaéf&ajyakorisag
(dk1 > ), akkor a

kifizetésre kerih kamat mértéke =g gy * d, ~d, ,
du - dtO

ahol

g.= Eves kamat (kupon)
o= A kamatfizetési gyakorisagnak megféledéaranyos kamat
= Kamatfizetések szama egy évben

o= 9. (igy példaul féléves kamatfizetés esetgn §a )
f 2

do= Technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni keftkamatperiodust

do= A kibocséatas datuma

du= Technikai kamatfizetési nap, amelyet gy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperiodust

d; = Az el$ kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetésidgontban kifizetendl kamat mértéke:

kifizetésre kerih kamat mertéke =9
Valtoz6 kamatozasu Kotvények esetébem kifizetend kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitetten), amely a Kemigsi idspontok kdzo6tt ténylegesen
eltelt naptari napok, és a 360 napos év alapjaill keeghatarozasra. Sztdv esetében, az
eltelt napok szamolasanal februar 29-ét is figyblenkell venni. (Az igy megkapott
eredmeény alatt bruttd, adolevonasok nélkili kanédaltgk, illetve kamatmérték erteéng

A Vvéltoz6 kamatozasu Kotvények kamat-megallapitd@isdkapcsolatos feladatokat a
vonatkozo Végleges Feltételekbefiglidbben és modon a VedeForgalmazé vegzi.

Kdvetkezé6 Munkanap szabaly:

Amennyiben a Koétvények alapjan teljesitérdfizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztes)
esedékes ithontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést adédgs idpontot koved elsd
Munkanapon kell a Kotvény tulajdonosa részére sabai, €s a Kotvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egyeb igényyen kifizetés miatt.

A kamat és a tketsszeg visszafizetése kdvetelésének hatérideje:

A Kotvényrendelet 6. 8-a alapjan a Kotvényeken w@i@apkovetelések a Kibocséatoval
szemben nem évilnek el.
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2.8. Lejarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozéndelkezések

A Kotvények végtorlesztésesek, a névérték vissetifse a lejaratkor egy 0sszegben
esedékes. A Kotvények egyoldall visszavaltasara aeiibocsatd, sem a Kotvények
tulajdonosai nem jogosultak. Ez azonban nem kak#oa Kibocsatét abban, hogy egyes
Kotvényeket a piaci feltételeknek megféleh, az adott Kétvények tulajdonosaval valo
megallapodas alapjan visszavasaroljon.

2.9. A hozam kiszamitasanak mddja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — flggetlentiddralév futamids hosszatol — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz Kamatozasu Kotvények esetében a
~Tényleges/tényleges”, mig valtoz6 kamatozasu Kiye& esetében a ,Tényleges/360”
szamitasi konvenciok alkalmazasaval. Képaht kozott a napok szamanak meghatarozasara
oly médon kerul sor, hogy a szamitas soran az mdp beletartozik a periodusba, mig az

utols6 napot figyelmen kivil kell hagyni, tovablé esetleges székap figyelembe vételre
kerdl.

A fix kamatozasu Kotvények esetébema ,Tényleges/tényleges” szamitasi konvencio
alapjan a hozam-arfolyam kalkulacié az alabbiakisz&rténik:

i=n .
Brutté arfolyam= Z Fi

nbc
i+

STy

T,=  éves szint lejaratig szamitott hozam
= az elszamolas napjakor még hatraléash-flow elemek szama

d = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és taties) kifizetésének datuma

ds= az elszamolas napja

do = a kibocsatas napja

dn = technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehee¢gkapni, hogy a kovetkéz
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatpauit

pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szaraszamolas napja {dés az Fnapja
(azaz ¢) kozott.

nbc = az elszamolas napja és a kovetkeamatfizetés datuma kdzo6tti napok szama
(nbc = d-dy).

w = az aktudlis kamatfizetési periddus napjainakmsza Alapesetben a kovetkez
kamatfizetés és azéad kamatfizetés kozotti napok szama (wi=ld).
Amennyiben az etskamatfizetés ékt van az elszamolas napja, akkor w értéke:

w=d-d
Fi= a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1:die kamatfizetés, i=n: az utolsé
kamatfizetés és torlesztés).
g=  éves kupon (névleges kamatlab)

Fi értékének meghatarozasa, hai>1
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R =g, R=g+100

Fi értékének meghatarozasa, hai=1

Az F szamitott értékét minden esetben két tizedesjdgnekitve kell meghatarozni.
Felhalmozott kamat szamitasa

Amennyiben az etskamatfizetés napja {felétt van az elszamolas napja)(d

d.-d
felhalmozott kamat = g ' —*—2
1

d, -d,
Minden mas esetben:
~Uia

i *_S
felhalmozott kamat : 9 d-d_

Nettd arfolyam = Brutto arfolyam — Felhalmozott ka&tm

A valtoz6 kamatozasu Kotvények esetébem , Tényleges/360” szamitasi konvencié alapjan
alkalmazott szamitasok a kovetkkz

Brutt6 arfolyam = Nett6 arfolyam + felhalmozott kamat

Felhalmozott kamat:

Felhalmozott _ kamat = g x d; —do
36C
ahol:
do= a kibocsatas napja, vagy aé#zél kamatfizetés napja

2.10. A Kotvények tulajdonosainak képviselete

A Kotvények tulajdonosai altalanos képviselettehrarnak.
2.11. Hatarozatok, engedélyek és jévahagyasok
Felhatalmazéas

A Kotvényprogram keretében torteRorgalomba hozatal a Diakhitel Kozpont Zrt. Fekigy
Bizottsaganak a Kotvényprogram elfogadasarol sza@#2013. (XI.19.) FB. szamu
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hatarozatan illetve a Diakhitel Kdzpont Zrt. tulafosi jogait gyakorl6 MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. 5/2013. (XI1.19.) szamu al@ighatarozatan alapul.

A Nemzetgazdasagi Miniszter engedélye

A Diakhitel Kézpont Zrt. Kdtvényeinek kibocsatasaiNemzetgazdasagi Miniszter a 2014.
évi koltségvetési torvény 44. §-a alapjan a finémzasi terv keretében 2013. december 31-
én hagyta jova.

2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idpontja

A Koétvéenyprogram keretében torteegyes Részletek Forgalomba hozatalanékddtja a
Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, |ébgkémz ajanlattétel napjat megmien.

2.13. A Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkoxorlatozasok leirasa

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és joggemélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemelyek, valamint devizakiliolgii személyek, jogi személyiséggel
nem rendelkek tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjadk meghézhatjak at egymas
kozott.

Magyarorszagon kivill a Koétvények csak az Amerikaydsilt Allamokban vagy mas
orszagokban érvényes nyilvantartasba vételi koettiezgek figyelembevételével vagy az
azok al6li mentesség esetén értékesithet

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvekymegszerezhétégét, illedleg
atruhadzhatésagat korlatozza. Amennyiben a Kiboostzen jogaval, gy azt a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakulfoldiek a Koétvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsato esetleges
korlatozasai figyelembevételével vasérolhatjdk meguhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakllfoldi altabygavara tortéé kifizetésekre a hatélyos
devizajogszabalyok rendelkezései az iranyadok. iEbdevonatkozasban mas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,ymmeekintettel a Kibocsaté és a Veazet
Forgalmazo felszdlitia a jelen Alaptajekoztatd shg hogy tajékozddjanak ezékra
korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

2.14. A Kibocsato létesit okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megeegik a
Forgalomba hozatal orszagaval) tekintetében a Kotvgekbél szarmazo
jovedelem forrasadéja

E fejezetnek nem célja a kulonkdoadonemekkel kapcsolatos rendelkezések részletezése
ennek megfelélen az aldbbiakban foglaltak altalanos tajékoztat#sial készultek. A
Kotvénytulajdonosoknak teljesitehdifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyokésk
egyéb alkalmazando rendelkezéseknek megfatekell teljesiteni. Sem a Kibocsato, sem a
Kotvényeken alapuld kifizetést a Kotvény tulajdomaészére ténylegesen teljgsszemély
nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abbaresetben, ha a Kétvéenyek alapjan teljesitend
kifizetésekldl a kifizetonek adot vagy mas dsszeget kell levonnia.,
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Maganszemélyek esetében az Szja tv. alapjan a angiban forgalomba hozott és
forgalmazott Kotvényekll szarmazo kamatjovedelem adokoteles, a kamatjderedetan az
ado meértéke 16%. A Kotvényedb szarmazd kamatjévedelmet 6%-0s egészségugyi
hozzajarulas fizetési kotelezettség is terheli.Sxga tv. alapjan az értékpapir kblcsonzésb
és cserelgyleth szarmazé jovedelem egyarant 16%-0s kulccsal &ddzAz
arfolyamnyereségt szarmazo jovedelem utan az adé mértéke 16%. larncet6tt kepiaci
Ugyletek ad6zasara kilon szabalyok vonatkoznakS4a tv. 67/B. §-aban foglalt feltételek
teljesulése esetén kedvezményes adokulcs alkaltdazhdartos befektetésb szarmazo
jovedelmekre.

Belfoldi gazdalkod6 szervezetnek, a tarsasagi adéso osztalékaddrdl szolé tobbszor
modositott 1996. évi LXXXI. torvény alapjan, az ékpapirbdl szarmazd jovedelmet a
bevételek kozott kell elszamolnia és ez a bevétéhrsasagi addo mértekével addzik. A
tarsasagi ado mertéke jelenleg 500 millié Ft pezetdoalapig 10%, illéleg az e folotti
részre 19%.

Az adozas Magyarorszdg hatélyos adodjogszabalyamalgfeleben torténik. Kulfoldi
illetésédi befektet esetében, amennyiben Magyarorszag és az adoktdiéfdletosege
szerinti allam kozott a keéis adoztatds elkerlilésére vonatkozéan hatalyos egysz all
fenn, akkor az adoztatas ezen egyezmények renéskieek megfeléen torténik.

A Kibocsaté és a VezétForgalmazo kifejezetten tanacsolja a Kétvéenyektigrdekdds
befektetk részére, hogy forduljanak adétandcsadohoz abliéndésben, hogy a Kétvények
megvasarlasabdl, tulajdonlasabol és eladasabobadidktkezmeények milyen médon érintik
addzasukat.

A Kibocsato és a Vezétrorgalmazé nem vallal feledséget a forrasado kifiZeéltal tortérb
levonasaval kapcsolatban.

3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato Utenezés és az aukcids ajanlattételhez
szikséges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotveny-kibocsatasi program éaltalanos bemutatda, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A jelen Alaptajékoztato VIIl. fejezet 2.11. pont@b foglalt felhatalmazas és
nemzetgazdasagi miniszteri engedély alapjan megsrdi kerid 2014. évi legfeljebb
35.000.000.000,- Ft, azaz Harmincotmilliard forintkeretésszely nyilvanos
Kotvényprogramhoz készlilt.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztdth. fejezet 2.1. pontjdban foglaltak
szerint egy vagy tobb Kotvénysorozat kertlhet éséiésre, kilonbézidépontokban, tébb
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzetgalomba hozatalanakéjgontjai,
felajanlasra kerdl mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobgtaftaktol eltéé egyeb
feltételei a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kexkil meghatarozasra, legkbb az
ajanlattétel napjat medeoen.
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A jelen Kotvényprogram igtartama a Hirdetmény kdzzétételének napjatol &edeh 2014.
december 31-ig tart.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kieKibtvénysorozatok egyes Részletei aukcid
atjan kertlnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalontimezatal.
B. Az aukcié utjan térténé ajanlattétel feltételei

Az aukcio a Tpt. 5. 8 (1) bekezdésének 5. pontgisza Forgalomba hozatal azon maddja,
amely keretén belll a Kibocsat6 az altala meghatdirdeltételek szerint leh&téget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezetrlasisajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50. 8-a rendelkezikaakcids forgalomba hozatal altalanos
szabalyairol.

Az aukciok lebonyolitasa a BET Altal UizemeltetetyM51 Kereskedési rendszerben, az
Aukcibs Ertékpapirtablan tortéenik.

Az aukci6 lebonyolitAsaban részt vehetnek a DK atal jelen Kétvényprogram keretében
kibocsatott, illetve kibocsatasra keftKotvény Forgalomba hozatalara €s forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szetdést kotdtt Forgalmazok.

A Kibocsaté az aukciéo napjat megslen a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazo www.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informaciotarolasi rendszet
muiikddtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kdzzéteszi a
Végleges Feltételeket. A szabalyozott informaciékafibocsato a 24/2008. (VII.15.) PM
rendelet 4. §-anak rendelkezései szerint a Napd&sig Online és a Magyar Tavirati Iroda,
mint honlappal rendelkézanédiumok szerkes#tégeinek is megkdldi.

3.1.2. Az ajanlattétel teljes 6sszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozate le nem jart Kétvények
0ssznévértéke nem haladhatja meg a 35.000.000/006t; azaz Harmincotmilliard forintot.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrailkeKotvények egyes Részleteinek
felajanlasra keridl 6sszege a vonatkozo Végleges Feltételekben keedhatarozasra,
legké$bb az ajanlattétel napjat megeien.

3.1.3. Az ajanlattételre nyitva allo id, lehetséges moédositasok, az aukcids eljaras
bemutatasa

a) A Kibocsaté az aukcios vételi ajanlati nyilatktodk felvételét a Forgalmazokon
keresztll végzi. Aukcids vételi ajanlat megadasaeldirt tartalmua aukciés vételi
ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghataltb@iian tortéd megtételével és a
Forgalmazok részére tort€nbenyujtasaval, vagy telefaxon keresztul téftén
eljuttatasaval torténik.

Egy Dbefektet tobb aukciés vasarlasi ajanlatot is tehet, kil@dbo
arfolyamokon/hozamokon kilén aukcios vételi ajdnigtlatkozat benyujtasaval. Az
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b)

ugyanazon ajanlattévaltal beadott kilonbdz aukciés vasarlasi ajanlatok kulon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal soran Kotvényeket vasarlo krefiik a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesith&tikKotvényekre tett aukcids vételi
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzelntbrtéljesités esetén az, hogy a
befektet az ellenértéket az adott Forgalmazéndl legildsaz aukcids vételi ajanlat
benyujtasaval egyidélieg készpénzben befizesse és a befizetési pérziaytatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatoljautalassal tortéhteljesités esetén az
aukcios vételi ajanlat elfogadasanak feltétele yramdpefektei legké$bb az aukcios
vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a befinete 6sszeget az adott Forgalmazoénal
vezetett elkulonitett letéti szamlara atutalja,atava, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlakra legkébb az aukcio zaro éhontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazok
jogosultak a befektékkel kulon megallapodast kotni a fizetést iben (a
muikddésikre vonatkozé szabdlyzatuk betartdsa mellét) atutalassal tortén
teljesités vonatkozasaban a Forgalmazok elkuldmététi szamlainak szamai az adott
Részletre vonatkozo Végleges Feltételekben kertimeghirdetésre.

Az aukciés vasarlasi ajanlat benyljtasaval a beféktkdteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotviengevételére a feltlintetett teljes
0sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajaréatben is elfogadhaté.

Meghatalmazott Gtjan tortéraukcios vételi ajanlattétel esetén a meghatalrreedot
kozokiratba, vagy teljes bizonyitd efanpaganokiratba foglalt meghatalmazassal kell
rendelkeznie, amelyben a befektemint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmazé nevében agjawukcios vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Kétvényre. Meghatalmazott atjgriérs aukcios vételi ajanlattétel
esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csatelinak aukcios vételi ajanlati
nyilatkozathoz.

A jogszabalyon, hatésagi rendelkezésen, vagy téteddiraton alapuld képviselet
atjan tortév aukcios ajanlattétel esetén a jogi személyt,vilgbgi személyiséggel
nem rendelkez szervezetet az adott jogi személy, illetve szarvbesid okirataban
rogzitettek szerinti, vagy a hatalyos jogszabalwokimeghatarozott (tbrvényes)
képviseb, vagy az ilyen képvisél altal kdzokiratban vagy teljes bizonyito érej
maganokiratban meghatalmazott személy képviselh@grmészetes személy
torvényes képviséje (szib, gondnok, gyam) ezen ndiségét tanusitd okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.

Minden esetben a Forgalmaz6 donti el, hogy afbeérkezett aukcios vételi ajanlati
nyilatkozat megfelélen kertlt-e kitdltésre. A Forgalmazé minden ilyeéntése
végleges és kotelézerdvel bir. Az aukcio lezarasaig beérkezs a formai
kovetelményeknek megfetel aukcidos vasarlasi ajanlatot a Forgalmazé koteles
elfogadni. A hianyosan kitoltott, vagy a benyuljesendelkezésre allé ddzakon tul
beérked aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvényteleknminssilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazok az aukcios vételi ajanlatokat aT Baltal uzemeltetett MMTS1
Kereskedési rendszer Aukcids Ertékpapirtablajantjbe az AKK Zrt.-hez.
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Az aukcién ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizdpentos névérték figyelembe
vételével darabszamra kell benyujtani, egy ajamismimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Kotvényre (1.000.000,- Ft, azaz EgymilliGribbssznévértékre) telgetkilon
ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas eésgyfélijavara tett ajanlatokat. Sajat
szamlas ajanlat eseté®999-99999-Hszamlatipust, Ggyfél javara tett ajanlat esetén a
0999-999999%zamlatipust kell megadni.

Az Aukciés Ertékpapirtablan keresztil beadott aj@oknak tartalmazniuk kell a

vasarolni kivant Kétvény sorozatat, mennyiségétjanlat sajatszamlas, vagy ugyfél
javara szolo jellegét, valamint az aukcio kompetgzakaszaban megtett ajanlatok
esetén az elvart netté arfolyamot legfeljebb négedesjegy, vagy hozamot

legfeljebb két tizedesjegy megjeldlésével.

d) Az aukcio kompetitiv és nem kompetitiv szakaszélh Az aukcié kompetitiv
szakaszaban kizardlag éarfolyam- illetve hozammélgjstel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukcié napjan 14%®0és 14.4% 6ra kozott. A kompetitiv szakasz
megadott idtartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatokbsmion visszavonhatok,
illetve moédosithatok. Az Aukcids Ertékpapirtablava@pcsolatos minden hatésid
tekintetében az MMTS1 Kereskedési rendszer kdzpentiszerének rendszeréraja
iranyado.

Az aukcié nem kompetitiv szakaszaban minden Forgadnegalabb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillié forint Ossznévértékben, és legfdljett00.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillio forint 6ssznévértékben, arfolyamietile hozammegjelolés nélkil
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammedgtonélkul tett ugynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcié napjas.56° és 14.58° éra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadotbtaitama alatt a benyujtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve modagith

Hianyosan, vagy hibasan benyujtott ajanlatokatawait a megadott &pontoknal
késsbb érked ajanlatokat a Forgalmazo, illéeg az AKK Zrt. nem fogadja el, azok
az aukcion nem vesznek részt.

3.1.4. Az ajanlattételre felajanlott mennyiség lesdlitasdanak lehetisége és a
Kotvényekre aukcidos ajanlatot tewk altal befizetett tébbletdsszeg
visszafizetésének modja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszalltésk leheisége a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.1.5. c) illetleg d) pontja szerint kertil meghatarozasra.

A pénzugyileg teljesitett, de el nem fogadott adg&cwvételi ajanlatok befektik altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgabk az aukcid napjat kovetmasodik
munkanapig adnak atutaldsi megbizast. A beféktaz elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az dsszegen fellul kamatra, kartéritagy egyéb 6sszegre nem jogosultak. Az
aukcids vételi ajanlatok teljes vagy részbeni \asgasitasa esetén a Forgalmazé koteles az
erintett tigyfeleket irdsban értesiteni.

3.1.5. Az aukciébn forgalomba hozandé Kotvények leggcsonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége
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d)

A Forgalomba hozatal feltételélil a Tpt. 33. § Kk2kezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem keril meghatarozasra.

Egy aukciés ajanlat minimalis 6sszege 100 dbz &gyszaz darab 10.000,- Ft-os,
azaz Tizezer forintos névértekkotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymillio forint 6ssznévértékKotveény).

Aukcios tulkereslet és alulkereslet

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabBraznyes aukcids vasarlasi
ajanlatok 6sszes mennyiségénél (tulkereslet), tigkaaiora keril sor.

Amennyiben a beérkézérvényes ajanlatok dsszessége kisebb, mint a ndegdtit
mennyiség (alulkereslet), a Kibocsato dont az ajaklelfogadasarol.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocsaté fartja a jogot arra vonatkozoan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiséigtés meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcion értékesit meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatasat jelentheti. Alulkereslet esetén a
Kibocsaté tovabba fenntartja a jogot arra vonatkoz§, hogy az aukciora beérkezett
érvényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza azegukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett érn&rmjanlatok 6ssz-mennyiségehez
viszonyitva legfeljebb -50%-kal torténmegvaltoztatist jelenthet. Ezen jogok
gyakorlasanak igpbontjara é€s modjara az aukci0 eredményének Kkildsded
vonatkoz6 szabdlyokat kell megféleh alkalmazni, a jelen Alaptajékoztaté VIII.
fejezet 3.1.7. pontja szerint.

Elallas az aukcios eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy az aulkeideérkezett ajanlatok
flggvényében — a Kibocsétd szaméra kediber, az aukcio lezardsanalpbntjaig
bekovetke# piaci események, valtozasok esetén, igy kuloné@zeallampapirpiaci
hozamok legalabb 50 (6tven) Bézispontos elmozdutdsdén — az aukcids eladasi
ajanlatatol elalljon. llyen elallas esetén a begekie ajanlatok teljes mennyisége
elutasitasra kertl. Az ilyen elallas gyakorlasampontjara és modjara az aukcio
eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokatmegfeleben alkalmazni, a
jelen Alaptéjékoztatd VIII. fejezet 3.1.7. pontjgesint.

3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak mdalgs hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszamota®ELER vonatkoz6 szabalyzata alapjan
az elgdleges piaci Ugyletekre vonatkozé szabalyok szedrienik. Ennek megfeléén a
Kotvények vételara a pénzigyi teljesités napjaajazlatot benyujté Forgalmazok KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve MN&-rvezetett szamlajanak — fedezet-
vizsgalatot kovet — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vettetzamléra tortén
jovairassal kerul elszamolasra. A pénzforgalmi daknterhelésével egyidédpg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazék megiektamlain.

Az Ugyfelek részére az értékpapirszamla igazoldssoka Forgalmazo Allitja ki, amelynél az
aukciods vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.
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3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagtazatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkeEorgalmazok az aukcio napjan 16.00 orakor az
MMTS1 Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazagyadott ajanlataikrol és azok
arfolyamardl. Az aukcidéra benyujtott és az elfoghdganlatokrol szol6 tajékoztatdét — amely
az elfogadott mennyiséget, a forgalomba hozatdegég 6sszegét, az elfogadott maximalis,
minimalis és atlagos arfolyamot és hozamot tartairaa- a DK Zrt. elektronikus médiumok
(elenleg az AKK Zrt. kozrefikodésével: Reuters) utjan, valamint honlapjan
(www.diakhitel.h) és a Vezét Forgalmazé honlapjan wivw.akk.hy, a hivatalos
informéciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.hu oldalon illetve a
www.bet.hu oldalon is kdzzéteszi. A szabalyozott informéactdkaKibocsaté a 24/2008.
(VI1.15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései iseea Napi Gazdasag Online és a Magyar
Tavirati Iroda, mint honlappal rendelkemédiumok szerkesitégeinek is megkuldi.

3.1.8. Az ebvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzégig atruhazhatésaga es a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyekrabvasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az élasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegypésatruhazhatésaga
€s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sgéksé

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio
3.2.1. Azon lehetséges befektdt megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvanos forgalombaadiak atjan kertlnek felajanlasra, a
lehetséges befektdt kore ebzetesen nem adhaté meg.

3.2.2. Az aukciés ajanlatok kiértékelése, allokacio

a) A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetmégy tizedesjedy arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattévaukciés ajanlatdhoz mindaddig kétve marad, amig
ajanlata a Vezét Forgalmazo altal elutasitasra, ilietg részben vagy egészben
elfogadasra nem kerdil.

A kiértékelés soran egy adott Forgalmaz6 altal aegorarfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat $aams Ugyfél javara tett ajanlatok
O0sszeadddnak, és egy ajanlatnakésimnek.

b) Amennyiben az aukcidra benyujtott vételi ajavtabsszege eléri vagy meghaladja az
aukcios értekesitésre felajanlott mennyiséget, @gplattey ajanlatai az Aukcids
Ertékpapirtablaban a legmagasabb arfolyam-elvéagsiattol kezddséen az aukcios
ertékesitésre felajanlott mennyiség — névertekamintt — legfeljebb 50%-a erejéig
kertlnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 6sszege nem édzehukcion meghirdetett
mennyiséget, az ajanlattevek az aukcion értékesiteghdmennyiseég 50%-at
meghaladd érvényes ajanlatai tovabbra is a legrabfa@rfolyam-elvarasu ajanlattol
kezdsdéen keriilnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfoga@dasavalamennyi nem-
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d)

3.3.

3.3.1.

kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig vanet&eg, ameddig az aukcion
ertékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségekésiéesre nem kerdil.

Ugyanezen szabaly keril alkalmazasra abban azeesdtla az érvényes ajanlatok
0sszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetatiyis€get, azonban a jelen pont
elss bekezdése szerinti 50%-0s korlat alkalmazasa kégtiben az értékelés soran
figyelembe vehét ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett megagyiél kevesebb
lenne.

A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadaiinpetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozamarikerk elfogadasra.

A Kibocsatoé legfeljebb az aukcios értékesitéstajdalott mennyiség 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben emrkompetitiv ajanlatok

0sszege meghaladja az aukcios értékesitésre fekhjamennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kozoétt az aukcids értékes@témiajanlott mennyiség 50%-at
kitevé Kétvény mennyiség az aranyos elosztas elve aldgdil felosztasra.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érggrajanlatok 6sszege meghaladja az
aukcion értekesitésre felajanlott Kotvenyek merépés, tovabbéa akkor, ha a
Kibocsatd alulkereslet esetén a beérkezett érvéaj@datok 6ssz-mennyiseégeéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasardl donglfmadott mennyiséghez tartozé
arfolyamszinten versen§zajanlatok kozott a fennmaradé Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan keriilnek felosztasra. Az yarsrelosztas elve értelmében a
névertéket figyelembe véve, az elfogadott mennyieggtartozd arfolyamszinten
versenyd ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az ezefoly@mszinten
megajanlott 6ssznéverték aranyaban kerilnek ekrszta

A Forgalmazdék a szadmukra allokalt Kotvényeket sxinaz ardnyos elosztas elve
szerint allokaljak a befeki&h részére.

Az aukciés ajanlatok értékelése azok arfolyaarélsa szerint az Aukcids
Ertékpapirtabla altal végzett sorbarendezés Gtjétértik. Az érvényes ajanlatok a
legmagasabb arfolyamd ajanlattdol kédéen - jelen Alaptajékoztatd VIII.
fejezetének 3.2.2.a)-d) pontjaiban leirtak figyddenételével — mindaddig
elfogadasra kertlnek, amig az értékesitésre fétajankKotvények mennyisége
értékesitésre nem kertl. A nem-kompetitiv ajanlatoégedzik a hozam- illetve
arfolyam-megjeloléssel tett ajanlatokat. Az elfoghdjanlatok alapjan az értékesités
az ajanlattey altal megjeldlt arfolyamon, illetve a nem-kompigtiajanlatok esetén
atlagarfolyamon térténik.

Az aukcids ajanlattédk a jelen Alaptajékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pont@ert kapnak
értesitest az altaluk megszerzett Kotvény-mennyisezen értesitést megeben a
Kotvényekkel valé kereskedés a BET-en nem kdhdt meg.

Arképzés

A Kotvények varhato ajanlati ara vagy az ameghatarozasanak maédja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten aKotvényt jegyzére vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege.

Az aukcién minimalis, illéleg maximalis ar nem kertl meghatarozasra.
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b) Forgalomba hozatali ar:
A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtdket meghaladé aron keriilnek
Forgalomba hozatalra.

C) A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanosadgozatalara vonatkozoan a jelen
Alaptajékoztato V. fejezet 3.1.7. pontjaban falgghk az irdnyadoak.

d) A kifejezetten a Kotvényt jeggire vagy vasarlora terhelt koltségek és adok dsszege
Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt je§sez vagy vasarlora terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garancihalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapkstartojanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szerves, Vezet Forgalmazo:

Allamadossag Kezdl Kozpont Zartkor ien Miikodé Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervéza Kotvények forgalmazasaban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Tel.: +36 1 489 2200, telefax: +36 1 489 2201
nyitva tartas: H-P: 9.00-17.00

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitva tartas: H-P: 9.00-14.30

ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népflsdi. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
1068 Budapest, Dozsa Gyodrgy ut 84/B.
Tel: +36 1 235 8543, telefax: +36 1 235 6761

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Tel: +36 1 457 8900, telefax: +36 1 201 2576

MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Vaci u. 38.
Tel.: +36 1 268 8014, telefax: +36 1 268 7080
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UniCredit Bank Hungary Zrt. fibkok
A forgalomba hozatalban kozrékods UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfi6kok
felsoroldsat az 1. szamua melléklet tartalmazza.

3.4.2. A kifizet UgynOkok és letétkezdlk neve és cime

Kifizet6 tgynokok és letétkezi nem kerlilnek meghatarozasra, mivel

- a Kotvények alapjan a Kibocsatdo kozvetlenil - a védytulajdonosok
értékpapirszamlait vezet befektetési szolgaltatokon keresztul — teljesiti a
Kotvénytulajdonosok szamara a fizetési kotelezgésé

- a Kotvények dematerializalt formaban kertlnekadélitasra, igy letéti hely nem
szlikséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget \afl szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyeksaek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkdl, illetve megallapodaslapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Koétvény-kibocsatasi program keretében lgiotithsra kerih Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodégkttésére nem kerul sor.

A Forgalomba hozatalban részt GeForgalmazok nevei és cimei a jelen Alaptdjékoztatd
VIII. fejezet 3.4.1. pontjaban és 1. szamu mell&den kerlltek bemutatasra.

3.4.4. Az atvételi szer@dés megkotésenek igpontja

Mivel nincs a kibocsatas atvetelére kotelezettseglalo szervezet, emiatt nem is kotottek
atvételi szergdést.
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4. ,T('jZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOzO
SZABALYOK

4.1. Toézsdei bevezetési kérelem

Jelen Alaptajékoztatdé alapjan a Kotvényprogram tkben a Kibocsaté az
Alaptjékoztatbban megjeldlt szabalyozott piacreeketett Kotvényeket kivan nyilvanosan
forgalomba hozni.

A Kibocséato kezdeményezi a Kotvények valamennybgatrészletének bevezetését a BET-
re.

A tozsdei bevezetés kezdeményezése minden esetberothizSadozatrészlet forgalomba
hozatalanak napjara vonatkozik.

4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenékt# piac, amelyen — a Kibocsato
ismeretei szerint — a bevezeterdd értékpapirokkal azonos osztalyu
ertékpapirokkal kereskednek

A Kibocsatonak nincs tudoméasa a fentiek szerindbafyozott vagy azzal egyenériék
piacrol, amelyen — a Kibocsato ismeretei szerird bevezeterid értékpapirokkal azonos
osztalyu ertékpapirokkal kereskednek a BET hitdlpsgekcidjan kival.

A Kotvéenyek bevezetésre keriilnek az EuroMTS Ltdalalizemeltetett MTS Hungary
elnevezé$ multilaterdlis kereskedési rendszerre. Az MTS Humgignultilateralis kereskedési
rendszer nem miisil szabdalyozott vagy azzal egyenéiitghacnak. Az MTS Hungary
multilateralis kereskedési rendszeren a Kotvényekkdd kereskedés az EuroMTS Ltd.
szabalyzataiban foglaltaknak megfék folyik. Az elszamolas a KELER Zrt. Altalanos
Uzletszabalyzata szerint, az ligylet napjatél sagmitasodik (T+2) munkanapon torténik.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek kotetes#get vallaltak arra, hogy
kozvetitoként mikddnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott keréedésben,
és veételi vagy ajanlati aron keresztll biztositjaka likviditast, tovdbba a
kotelezettségvallalasaik 6bb feltételeinek bemutatasa

a) A Kotvényekre arjegyzési kotelezettséget valtaltgalmazok neve és cime:

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kersbrozatok mindegyikére a Forgalmazok
kozill Sorozatonként legaldbb 3 (harom) Forgalmazidzsdei bevezetés napjatél szamitott
legaldbb 1 (egy) évig arjegyzeési kotelezettségdialvaAz adott Sorozatra arjegyzési
kotelezettséget vallalo Forgalmazdk neve, cime Zsrgegyzés idtartama a vonatkozo
Végleges Feltételekben keril meghatarozasra.

b) Arjegyzési kotelezettségvallalésbb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjelolt arjegyzési kotelezettségatialt Forgalmazdok kotelesek a
Kotvény(ek)re vonatkozéan folyamatosan azonnakelvés eladasi ajanlatot tenni legalabb
10.000.000,- Ft, azaz Tizmillio forint névertékfig, kamatozasu Kotvény esetén legfeljebb
50 Bazispont hozammarzs, véaltoz6 kamatozasu Kotesmsgén legfeljebb 100 Béazispont
arfolyammarzs megtartasa mellett az alabépahtokban:
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(a) a BET-en adizsdei kereskedés ideje alatt 8.30 6ratdl 9.00 pidig0 6ratdl 11.30 oraig,
14.00 oratol 14.30 oraig illeteg 16.35 ératél 17.05 oraig,

vagy

(b) az MTS Hungary rendszeren a kereskedés 9.00er&6.45 ora kozotti ideje alatt
tetsBlegesen megvalasztott dsszesen legaldbb 2 Gitmstainban. A Forgalmazok az MTS
Hungary rendszeren a legalabb 2 éras arjegyzésirtdmot ugy kotelesek teljesiteni, hogy
abba a 13.45 6ra és a 14.00 ora kozotsdk kotelegen beleessen.

Az a) pontban megjeldlt arjegyzeési kotelezettségéllalt Forgalmazok az arjegyzeést
kotelesek kozzétenni ézsdei bevezetés napjatol vagy (a) a Kereskedédszeren a BET
irAnyadd szabdlyzatai szerint, vagy (b) az MTS Hupgrendszeren az EuroMTS Ltd
szabalyzataiban foglaltaknak megfét és minden olyan napon, amelyen a BET, az MTS
Hungary és a KELER munkanapot tart, kiveve azonofig)t, amelye(ke)n az adott
Forgalmazo(k) — a Fellgyelet részére tat@tbzetes bejelentés mellett, illetve valamely
neki(k) fel nem réhat6é okbdl kifolydlag — a BET-eagy az MTS Hungary rendszeren a
kereskedésben nem vesz(nek) részt.

Az arjegyzési kotelezettséget vallalt Forgalmazdkdavény(ek) el§ forgalomba hozatalat
meghirded Vegleges Feltételek nyilvanossagra hozatalat megeh kotelesek a Vezet
Forgalmazot értesiteni arrol, hogy arjegyzési temgkégiket a BET Kereskedési rendszeren
vagy az MTS Hungary rendszeren kivanjak teljesitéxd, hogy az egyes arjegyzesi
kotelezettseget vallalt Forgalmazok a BET Kereskedéndszeren vagy az MTS Hungary
rendszeren teljesitik arjegyzési kotelezettségikat, Végleges Feltételekben kerdl
meghatarozasra.

5. KIEGESZIT O INFORMACIOK

5.1. A kibocséatassal 6sszefiiggésben kozngkido tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal dsszefliiggésben kdkradh tanacsadok.

5.2. Az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szere@ egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok elléniztek

Nincsenek az Alaptajékoztatd V. fejezetében spérolyan egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ediertek.

5.3. Szakeérbi minéségben kozrenikodé személyek neve, Uzleti elérhésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valé jelésebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptdjékoztatd VIII. fejezetének shi&esében szakért mingségben
k6zremikddé személyek.

5.4. Harmadik féltél szarmazo6 informaciok, és az informacioforras

Nincsenek harmadik félt szarmazo informaciok.
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5.5. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valo kozrdikbdésével készilt
hitelkockézati besorolasa

A Kibocséaténak vagy hitelviszonyt megtestégittékpapirjainak a Kibocsaté kérésére vagy a
besorolasi eljarasban valo kozrgmidésével nem készult hitelkockazati besorolas.

6. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a MeEergalmazo a kovetkéZformaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kdétvények Forgddarhozatalahoz kapcsolédd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 20[L4]. napjan kelt, a Magyar Nemzeti Bank
[...]. szdm( hatarozataval kozzétételre jovahagydilaptajékoztatbban keriltek
meghatarozasra.

A Kibocsatordl és a Forgalomba hozatalrol az Alggkidztatd é€s a jelen Végleges Feltételek
egyuttes ismerete alapjan lehet t4jékozddni, iy¢gleges Feltételek az Alaptajékoztatoval
egyutt olvasandok. Az Alaptajékoztatd ingyenesetdltleett a www.diakhitel.hy a
www.akk.hy www.bet.hu illetve a www.kozzetetelek.huweboldalakrél, tovdbba a
befektetk a Tpt. 34. § (7) bekezdése alapjan kérhetik ag&lorazoktdl a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeeedalkezésre bocsatasat.

A Diékhitel Kézpont Zrt. mint Kibocsato a Kotvényprogramja keretében ezenyiévanos
ajanlatot tesz kozzé
legfeljebb [...],- Ft, azaz [...] forint 6ssznévertél,
maximum [...] db, azaz [...] darab,
egyenkeént 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint névérték
a 2014. évi 35 Mrd Ft keretdsszdgKotvényprogramja keretében [...] napjan lejaro,
[...] % [...] kamatozasu, éves kamatfizetdl végtorlesztéses,
névre sz0lé, dematerializalt értékpapirként adallitasra keriil6 Kotvény [...] Részletének
nyilvanos forgalomba hozatal utjan, aukcié keretelértérd értekesitésére az alabbi
feltételek szerint:

l. A Kotvény Kibocsatdja és a Forgalomba hozatalr&ertl 6 Kotvény fébb adatai
Kibocsaté: Diakhitel Kdzpont Zartkdfren Miitkodo
Részvénytarsasag

1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A Kibocsatd  hatarozata a A Kibocsaté Feligyé Bizottsaganak 29/2013.

Forgalomba hozatal (XI.19.) FB. szamu hatarozata, illetve a Kibocsato
jovahagyasarél és a dzsdei tulajdonosi jogait gyakorl6 MFB Magyar Fejlesztési
bevezetés kérelmezésél Bank Zrt. 8/2013. (XI1.19.) szamu alapit6i hatataza

Az allamhaztartasért felebs A Nemzetgazdasagi Miniszternek a 2014. évi
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miniszter jovahagyasa: koltségvetési torvény 44. §-a alapjan kiadott, a
Kibocsaté finanszirozasi tervére vonatkozé 2013.
december 31-én kelt jovahagyasa

A Sorozat elnevezése: [...]

ISIN kéd: HUO000O......

A Részlet szama: [...]-].-.]

Ossznévérték:

(i) Sorozat: [...] Ft, azaz [...] forint

(i) Részlet: [...] Ft, azaz [...] forint
Kodtvények névértéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Kotvények tipusa: Névre sz6l6 kétvények

Az elodllitas modja: Dematerializalt értékpapir
Kibocsatas napja: [...]

A Részlet Forgalomba hozatalanak]...]

napja:
Futamideé: [...] év és [...] nap (hatralévfutamid [...] év és
[...] nap)
A Sorozat lejaratanak napja: [...]
Il. A Forgalomba hozatal feltételei
A Forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos
A Forgalomba hozatal modja: Aukcié utjan
Az aukci6 ideje: [...] 14.00 6ratol 15.00 oéraig
Aukcios eértékesitési helyek: Az Alaptajékoztato szerint.
Aukcils vételi ajanlat 6sszege: Legalabb 1.000.000,- Ft 6ssznévérték

Az aukcio lezarasanak idpontja: [...] 15.00 o6ra

Elszadmolas napja: [...]

Felhalmozott kamat: A felhalmozott kamat [...]%, azaz [...] Ft egy
10.000,- Ft cimlét Koétvényre, a Forgalomba

hozatal napjan.
A vételar meghatarozasa soran a fenti felhalmozott
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Aukcios arfolyam:

A fizetés modja:

Veze® Forgalmazo:

Forgalmazok:

Aukcids ajanlatok felvétele:

kamat figyelembe vételre kerl.

Aukciés minimdlis, illebleg maximalis &r nem keral
meghatarozasra.

A Kotvéenyt vasarlok a vételar megfizetését
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithétik.
Kotvényre tett aukcids vételi ajanlat elfogadasamak
feltétele készpénzzel tori@nteljesités esetén az,
hogy a befekt&t az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkébb az aukcids vételi ajanlat
benyujtasaval egyidéieg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukciés vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal tiété
teliesités esetén az aukciés vételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befekteigkesbb

az aukcids vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig
befizetend 0©sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkllonitett letéti szamlara atutalja atuva,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szamlakra legjiés
az Aukcid zaro6 idpontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befekikkel kalon
megéllapodast kotni a fizetést ilben (a
mukodésikre vonatkozé szabalyzatuk betartasa
mellett).

Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikods
Részveénytarsasag.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
ERSTE Befekteteési Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Kibocsato az aukciés vételi ajanlati nyilatkozato
felvételét a Forgalmazdkon keresztil végzi.
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Aukcios tulkereslet, aukcios Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabb

alulkereslet:

Kiértékelés, allokacio:

Elallas aukcios eladasi ajanlattol:

az aukcios vasarlasi ajanlatok dsszes mennyiségénél
(tulkereslet), agy allokaciora kertl sor.

Amennyiben a beérkéz érvényes ajanlatok
O0sszessége kisebb, mint a meghirdetett mennyiség
(alulkereslet), a Kibocsatd dont az ajanlatok
elfogadasaral.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocséatod
fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltégen
meghirdetett mennyiséijt és meghatarozza az
aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget, ymel
az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortén megvaltoztatasat
jelentheti. Alulkereslet esetén a Kibocsaté tovabba
fenntartja a jogot arra vonatkozoan is, hogy az
aukcidéra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége
alapjan hatarozza meg az aukcion ertékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett éngnye
ajanlatok 0ssz-mennyiségéhez viszonyitva
legfeliebb  -50%-kal  tortéh megvaltoztatast
jelenthet. Ezen jogok gyakorlasanakpdntjara és
modjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkozo6 szabalyokat kell megféleh alkalmazni.

A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetben
négy tizedesjedyarfolyam alapjan torténik.

Az Alaptajékoztatd szerint sajatos szabalyok
ervéenyesllnek az egy ajanlaitealtal az aukcion
megszerezhétKotvény-mennyiségre vonatkozoan.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érvényes
ajanlatok ©6sszege meghaladja az aukcidn

értékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségét,

tovabba akkor, ha a Kibocsato alulkereslet esetén a
beérkezett érvényes ajanlatok 6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasarol dont, a
Kibocsaté allokaciét alkalmaz, melynek sordn az

aukciés veételi ajanlatokat az aranyos elosztas
szabdlyai szerint elégiti Ki.

A Kibocsaté fenntartia a jogot arra, hogy az
aukciéra beérkezett ajanlatok fiiggvényében — a
Kibocsatdé szédmara kedvdlen, az aukcid
lezarasanak  igpontjaig  bekbvetkez  piaci
esemeények, valtozadsok esetén, igy kulondsen az
allampapirpiaci hozamok legalabb 50 (6tven)
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A Kotvény vasarldinak kore:

A Forgalmazok elkilonitett letéti

szamljanak szama:

A Kotvények masodlagos piaca,

tézsdei bevezetés:

Arjegyzés idstartama:

Arjegyzési

kotelezettséget

Bézispontos elmozdulasa esetén — az aukcios eladasi
ajanlatatdl elalljon. llyen elallas esetén a begéekie
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra keril. Az
ilyen elallas gyakorlasanak ddontjara €s modjara

az aukcido eredményének kihirdetésére vonatkozo6
szabalyokat kell megfek&n alkalmazni.

Devizabelf6ldi és devizakulfoldi jogi személyek és
jogi személyiséggel nem rendelkeszervezetek,
maganszemeélyek nyujthatnak be aukcids vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a kdrben szabadon atruhazhato.

Concorde Ertékpapir Zrt.
10900028-00000002-35240367

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
16300000-00041109-41006420

ERSTE Befektetési Zrt.
11613008-01394700-13000000

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
19017004-00201373

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Zrt.
10300002-20190196-70383285

UniCredit Bank Hungary Zrt.
10900004-00009525-50001205

A Kibocsaté az elszamolas napjara vonatkozéan
kérelmezi a Kotvények bevezetését a BET hitelpapir
szekcidjaba. Adzsdei bevezetést a Kibocséato veégzi.
A Kotvények bevezetésre keriilnek az EuroMTS
Ltd. altal Uzemeltetett MTS Hungary elnevdzés
multilateralis kereskedési rendszerre.

Az éarjegyzési kotelezettséget vallalt Forgalmazok
az altaluk valasztottaknak megfélenh, az alabbiak
szerint vagy a BET Kerekedési rendszer hitelpapir
szekcidjaban, vagy az MTS Hungary rendszeren
kétoldalu arat jegyeznek a Kétvényekre.

[..]

vallall...]
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Forgalmazok neve és cime:

[.]
[...]

Arjegyzési kotelezettséget vallalt[...]
Forgalmazok arjegyzési|...]

tevékenységének helyszine

[...]

lll. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami keesség

Kamatozas:
Kamat mértéke:

Kamatfizetés gyakorisaga:

Felhalmozott kamat:

A kamatlab meghatarozasanak
modja:

A kamatlab meghatarozasanak
idépontja:

A Kotvény [...] kamatozasu.
A kamat mértéke [...]

A kamatfizetés [...] gyakorisaggal, minden naptari
év [...] napjan/napjain esedékes.

[A felhalmozott kamat [...]%, azaz [...],- Ft egy
10.000,- Ft cimlét Koétvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.]

[Véltoz6 kamatozasu kotvény esefén]

[Valtozo kamatozasu kotvény eseféen]

Kamatfizetési napok és a kifizetésre[Fix kamatozasu kotvény esetén]
keriil 6 kamat mértéke és 6sszege: Az el kamatfizetési periddus ([...] — [...]) hossza

Kamatszamitas algoritmusa:

[...] nap, igy az el kamatfizetési iflpontban
kifizetésre kerlit kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitve), azaz:

éves kamat (%) * [...] nap, azaz
[...]% *[...]nap / 365 nap =[...]%.

[Valtozé kamatozasu kotvény esetén)

A [...]-tdl [...]-ig tartd kamatperidédus folyaman a
Kotvény éves névleges kamata [0 A
kifizetend kamat [...]-én: [...Y6.

A tovabbi kamatperiodusokradekifizetends kamat
mértéke az adott kamatperiédusra megallapitott éves
névleges kamat &hranyos része (a kerekités
szabdlyai szerint 0,01%-ra kerekitetten), amelgta k
kamatmegéallapitds dgontja kozott ténylegesen
eltelt naptari napok és a 360 napos év alapjan keru
meghatarozasra.

[Véaltoz6 kamatozasu kotvény esefén]
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Kamatozas kezd napja: [...]- A Kbtvény a kamatozas utolsé napjat kdest
nem kamatozik tovabb.

Torlesztés: A névérték visszafizetése lejaratkor, egy 6sszegben
esedeékes.

A kifizetések médja: A Kotvényen alapulé o©sszegek Kkifizetését a
Kibocsétdé a KELER-en keresztil végzi a befektet
részere.

Allami kezesség: A 2014. évi koltségvetési torveny 44. §-a alapjan a

magyar allam készfizétkezesként felel a Kibocsato
azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek a bealédld
és  kalfoldsl, a  didkhitelezési  rendszer
finanszirozasa  érdekében felvett  hitebkib

kolcsoneildl és kotvénykibocsatasaibol erednek.

IV.  Egyéb informécid

A Forgalomba hozatal kéltségei és alelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re

bevétel becsilt nettd dsszege: tortér5  bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsaval, tovabba a forgalmazéi
arjegyzéssel kapcsolatban a Koétvényprogram
lejarataig felmeril koltségek nagysaga varhatdan
nem haladja meg a Részlet névertékének [...]%-at.
A bevétel becslilt nettd 6sszege [...],- Ft.

Ertesités, a hirdetmények A  Hirdetményt a Kibocsatd a Kibocsatd

kozzétételének helye: www.diakhitel.Lhu és a Vezét Forgalmazo
www.akk.hucimi honlapjan, a Napi Gazdasag éim
lapban, tovabba a Fellgyelet altal hivatalosan
kijelolt informécidtarolasi rendszerkéntiikbdtetett
www.kozzetetelek.hu oldalon teszi kozzé. Az
Alaptgjékoztatd és a Veégleges Feltételek a
Kibocsatdé www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazdowww.akk.hucimii honlapjan tovabba a
Fellgyelet altal hivatalosan kijelolt
informécidtarolasi rendszerként  GRodtetett
www.kozzetetelek.hwldalon kertilnek kdzzétételre.
A rendszeres és rendkivili tdjékoztatas aléd es
informaciokat a Kibocsaté www.diakhitel.hués a
Vezet) Forgalmazédwww.akk.hu cimii honlapjan,
tovabba a Felugyelet altal hivatalosan kijeldlt
informéciotarolasi rendszerként  GRoOdtetett
www.kozzetetelek.hwldalon teszi kézzé. A fenti
szabalyozott informéacidkat a Kibocsatd a 24/2008.
(VIIl. 15.) PM rendelet 4. 8-4nak rendelkezései
szerint a Napi Gazdasag Online és a Magyar
Tavirati Iroda, mint honlappal rendelkez
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mediumok szerkesaseégeinek is megkuldi.
A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hu
cimi honlapjan keresztul torténnek meg.

EHM: [...]/ Nem alkalmazando
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TELJESSEGI NYILATKOZAT

Semmilyen jelerits valtozas nem kovetkezett be a Kibocsatd pénzégyizleti helyzetében
legutébbi auditalt mérleg ota, tovabba a Kibocg#inzugyi helyzetében és kilatasaiban nem
kovetkezett be jeleisen hatranyos valtozas az utolsé auditalt mérlagka ota.

Semmilyen olyan lényeges tény vagy korulmény netotfjua Kibocsaté tudoméasara a
Felligyelet Alaptajékoztatot engedélydmtarozatanak kiadasa ota, amely az Alaptajéknztat
kiegészitését indokoltta tenné.

FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A jelen Végleges Feltételek az Alaptdjékoztatdévgligtesen a valésdgnak megfélel
adatokat és allithsokat tartalmazza, illetve neifigdtael olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsato és a E#aot terhél, Kotvényekben foglalt
fizetési kotelezettségekért készfizetkezességet vallald6 Magyar Allam helyzetének
megitélése szempontjabol jelésdggel birnak.

Budapesten, [...]

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Bugar Csaba

vezérigazgato s.k.

Vezeb Forgalmazé:

ALLAMADOSSAG =~ KEZELO  KOZPONT  ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Torocskei Istvan

vezérigazgato s.k.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK
1. AZ ALLAMI KEZESSEGVALLALAS JELLEGE

A 2014. évi koltségvetési torvény 44. §-a alapjandlam készfizét kezesként felel a
Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotelezettsége amelyek a belfoldt és kulfoldol, a
diakhitelezési rendszer finanszirozasa eérdekébdnettfe hiteleitdl, kolcsoneildl és
kotvénykibocsatasaibol erednek. Az allami kezes&kagasért a Didkhitel Kbzpont Zrt.-nek
dijat nem kell fizetnie.

A kezességvallalds jogszabalyi hatterét a 2002082. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetésirszold 2000. évi CXXXIII. torvény 42. §8-a, a 20@ire a 2003. évi
koltségvetési torvény 38. §-a, a 2004. évre a 260ukoltségvetési torvény 44. §-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvéeny 41. §8-a)@62évre a 2006. evi koltségveteési torvény
41. 8-a, a 2007. évre a 2007. évi koltségvetésiétir 42. §-a, a 2008. évre a 2008. évi
koltségvetési torvény 41. §-a, a 2009. évre a 260Bkoltségvetési torvény 40. §-a, a 2010.
évre a 2010. évi koltségvetési torvény 61. 8-a)HL2évre a 2011. évi koltségvetési torvény
51. §-a, a 2012. évre a 2012. évi koltségvetésiétty 47. §-a tartalmazza, a 2013. évre a
2013. évi koltségvetési torvény 44. §-a tartalmazmag a 2014. évre a 2014. évi
koltségvetési torveny fent hivatkozott rendelkezéseatkozik.

Az allami kezesseégvallalas jogszabalyi alapjat agébbi jogszabalyi rendelkezés, vagyis a
2014. évi koltségvetési torveny 44. §-a képezi,lgrid@14. januar 1. napjan lépett hatélyba.

Bar az éllami kezességvallalds jogszabalyi alapgped fenti rendelkezés altalanos
megfogalmazasa okan — tekintettel d@m arra, hogy a kezesség jogosultjia nem kerult
kifejezetten meghatarozasra — kérdésessé étehegy dnmagaban az 6bbi jogszabalyi
rendelkezés hatalyba lépésével a jogszabalyi kégegsyviszony létrejottnek miésil-e, a
Kibocsaté és a Forgalmaz6 megitélése szerint aréirjogszabalyi rendelkezések egytttes
ertelmezése alapjan megalapozottabbnak tekihtlagt az allaspont, hogy a 2014. évi
koltségvetési torvény 44. 8-anak hatalybelépésavebtvényekhez kapcsolodd jogszabalyi
kezesség létrejott, igy arra annak 2014. janudi hgtalyba lépési fpontjara tekintettel a
hatalybalépésekor hatalyos Ptk., azaz az 1959I\éuidrvény rendelkezései az iranyaddk
(fuggetlendl attél, hogy a jelen Alaptajekoztatamén egy adott Sorozatrészlet Forgalomba
hozatala 2014. marcius 15. napjat kéeet, vagyis a Polgari Torvénykonywrszold 2013.
evi V. torveény (,0j Ptk.”) hatalybalépését koten torténik). Az dibbiekkel 6sszhangban a
jelen fejezetcim alatti szévegben a Ptk. rovid&dd59. évi IV. térvény vald hivatkozasként
ertend és értelmezerdd A Kibocsato és a Forgalmazo rogziti, hogy a jeMaptajékoztato
elkészitésekor hatalyos fenti jogszabalyok alapj&®zest nem illeti meg sortartasi kifogas.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadsterint valaszthat:

- igényét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfidekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind adkotelezettel, mind a készfiZekezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a Bkotelezettet, mind a készfizetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb Osszegre kéri, mint amealjkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.
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A fenti esetek kozil a jogosult szdmara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

A 2014. évi koltségvetesi tbrvényben a Koétvenyeklbeglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezességvallalas jogszabalyielssggnek mifsil, amely nem jar egyedi
kezességvallalasi szédes megkotésével vagy nyilatkozat kibocsatasaval.

2. AZ ALLAMI KEZESSEGVALLALAS FELTETELEI ES HATALYA

A jelen Alaptajékoztato alapjan eszkozolt Forgalanozatalok jogi biztositékat az Aht. 92.
§-an alapuld, a 2014. évi koltségvetési torvény 84ban foglalt jogszabalyi allami
készfizeb kezesseg jelenti.

A 2014. évi koltségvetesi torvény 6sszegséerrnem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértékét. A 2014. évi koltségvetési torveny 44. &saa Kormanyrendelet 25. §—a azonban
régziti, hogy az allami kezesség esetiinkben (§ asidibocsatonak a diakhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekében toddaotvénykibocsatasaibol erézon fizetési kotelezettségére
terjed ki, (ii) amelyekkel dsszefliggésben a Kormangelet alapjan a Kibocsato altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkdzok elhelyezését az Allamadossag |Kegézpont Zartkotien Mikodd
Részvénytarsasadg veégzi, tovabba (i) a Kotvényodddtdsat is magédba foglalé éves
finanszirozasi tervet az allamhaztartasért dslehiniszter éizetesen jovahagyta.

Bar az Aht. 92. § (8) bekezdése alapjan torvény varyény felhatalmazasa alapjan kiadott
kormanyrendelet eltdr rendelkezése hidnyaban hitelviszonyon alapulé igagmyhoz
kapcsolodo jogszabalyi allami kezesség feltétglmgazabalyi allami kezességen tulien

az alapugylet dkedsszege felének megfdlefedezet hitelek altali ebirasa, a 2014. évi
koltségvetési torvény 44.8 (2) bekezdése ez alél@mas alol a Tarsasag szamara felmentést
ad: a Tarsasagnak a Kotvényékbred kotelezettségei biztositékaként az allami késtfize
kezességen tul a hitelegkotvénytulajdonos) tovabbi biztositélhsara nem koteles.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathato.

Az allami készfizet kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kibo@&btvénykibocsatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem tdtje a Magyar Allam koteles eljarni annak
érdekében, hogy a jogosultak (a Kotvénytulajdonpsdlszére a kifizetés megtorténjen.
Ennek megfelélen a kezesség kotelezettie a Magyar Allam. A Kihttgeljesitésének
elmaradasa esetén, a készfizatzesség alapjan a Kétvény-tulajdonosok valaszakahogy

a kovetelésiiket kizardlag a Kibocsatoval szembegy vkizarélag a Magyar Allammal
szemben, vagy mind a Kibocséatoval, mind a Magydaminal szemben érvényesitik, és
azok egyetemleges marasztalasat kérik. A Kormaadglehalapjan a Kibocsato rendszeresen
koteles tajékoztatni a Magyar Allamkincstart az adli kezesség érvényesitésének
valosziriségéél.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes

készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiak megfelél kimentési ok
hianyaban valé6 megtagadasa illetve késedelme eaelRtk. 198. § (3) bekezdése alapjan a
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szerddésszegeés szabalyait kell alkalmazni. Ebben aberset Ptk. 300-301. §-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelthigtes a teljesités elmaradasanaspmhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a s#désszegés alapjan a kezes fizetési
kételezettsége birdsag altal jogmen megallapitast nyer, a kezest nem mentesiigetesi
kotelezettség teljesitése aldl azok a koltségvetésnatkoz6 altalanos jellégelsirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa soddfizatések csak a jovahagyott kiadasi
eldiranyzatok mértékeéig rendelldét el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegytren
tuli fizetési kotelezettség csak olyan mértekbetal@td, amely a kotelezettség-vallalas
idépontjdban ismert feltételek mellett az esedékességontjaban, a rendeltetéssier
mikodés veszélyeztetése nélkil finanszirozhato.

Az allam altal vallalt kezességokkszitésének és a kezesség bevaltasanak eljandgise
sz016 110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet 8/C. §l{gkezdése a 2009. junius 4-ét kdest
|étrej6tt jogszabalyi kezességvallalasbdl szarntzndaltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon belili hatatdde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argy ez egyéb, vagyis a nem hitelsdges
alapjan vallalt jogszabalyi készfizekezességvallalasok bevaltasanak érvényesitégralaj
110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet semmiféle iranyatést nem ad, tovdbba mivel a
Kotvényekldl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonybapulo tartozas, bar
értékpapir formajaban, nem egyértélmhogy a hitelszetdéseket biztositd jogszabalyi
készfizet kezességekre @lt 180 napos jogvesztigényérvényesitési hataéich Kétvéenyek
esetében is iranyado-e. Ennek alapjan a Koétvéngtulasok szamara a Kibocsato esetleges
nem teljesitése esetén nyitva all6, az allami kaés@f kezesség bevaltasara vonatkozo
hataridd nem hatarozhaté meg teljesen egyértelm Ez az igényérvényesitési hataral
legszigorubb jogértelmezés szerint a Koétvenyekeapuwd fizetési kotelezettségek
esedékességeét kowefl80 napig terjed, mig a legmegengell jogértelmezés szerint az
igényérvenyesitést hatadbichem korlatozza, mivel — a kezesség jarulékosgellelytan — a
Kotvényekldl fakadd, a Kibocsatoval szembeni kdvetelések eh xUb jellege miatt a
készfizet kezesseghl szarmazo kovetelések sem évilnek el.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletemb&lyainak hianya még a joger
bir6sdgi hatarozat ellenére is bizonytalanna tebeéin allam altal vallalt kotelezettség
teljesitésének kikényszeritbiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebbeesatben
onmagdban még nem jelenti a tényleges fizetés Ydzdmitheiségét. A jogszabéalyon
alapulo allami kezességvallalas bevaltdsanak rendjé szabalyozza részletesen és kiglegit
modon egyetlen jogszabaly sem. Az allam altal tdllezesség ékészitésének és a kezesség
bevaltasanak eljarasi rendjerszolé 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet — bar egyr
részletesebb szabdlyokat tartalmaz a jogszabalgmulé allami kezességre — tovabbra sem
szabalyozza pontosan a kezesség alapjan édregasitést. A jogszabalyi hattér teljességének
hianya miatt tehat a jogszabalyon alapulé &llamiszkgeth kezességvallalas
ervenyesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstén
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitéséneleges feltételeit, menetét és a
kapcsolodo hatariiket illetéen.

2014. marcius 15-én varhatéan hatalyba Iép az kjj &hely a kezességre vonatkozoan is
megallapit Uj rendelkezéseket. Bar a Kibocsaté é&somjalmazd fentiekben is kifejtett
megitélése szerint a Kotvényekhez kapcsolodo jogdyia kezességre - a 2014. évi
koltségvetési torvény 2014. januar 1-jei hatalydeeki idpontjara figyelemmel - az 1959.
evi IV. torvény rendelkezései az iranyadok, az tk. Rlbbbiek szerinti hatalyba Iépésére
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tekintettel nem zarhat6 ki a Magyar Allamot tethdédezesi kotelezettségekre vonatkozo
jogszabalyok kapcsol6do valtozasa.

Tekintettel ezen tdl arra, hogy az allami kezesabgis jogszabalyi hatterét biztositd Aht.
vonatkozo rendelkezései felhatalmaztak a Kormamg, hogy rendeletben allapitsa meg az
allami kezesség vallalasanak, modositasanak, Beaalhk, nyilvantartasanak eljarasi és
részletszabalyait, nem zarhatd ki, hogy a fentbdbkekban valtozas all be.

3. A MAGYAR ALLAM MINT KESZFIZET O KEZES BEMUTATASA
3.1. Attekintés, jogi forma és politikai berendezkdés bemutatasa

A masodik vilaghdbori utan Magyarorszag — a tobbletkkdzép-eurdpai orszaghoz
hasonloan — a szovjet befolyasi 6vezet részéve Aalorszagban négy évtizeden keresztil
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagbaraami &s szdvetkezeti tulajdonon alapuld,
k6zponti tervezéses mechanizmusikddott. 1989-ben, a régid orszagai kozuloként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszervalist wmegbe. 1990-ben, 43 év utén
elészor, ismét szabad valasztasokat tartottak, melgemendszervalto partok elsépr
gy6zelmet arattak.

Magyarorszag allamformajat tekintve koztarsasagathlos neve: Magyarorszag, politikai
berendezkedését tekintve pedig stabil, tobbpartapeentaris demokracia, ahol teljestilnek a
pluralizmus és a jogallamisag feltételei, érvénjeski az egyéni és kollektiv
szabadsagjogok. A rendszervéltas ota eltelt 20 ardns Magyarorszagon is a modern
demokraciakra jellendzpolitikai valtbgazdasag mechanizmusa érvényeSi010 tavaszan
lezajlott, az 1989. évi rendszervaltas utani h&todizabad orszag@hési valasztas
eredményeként a Fidesz és a Kereszténydemokrag@Neapakitott kormanyt.

3.2. Foldrajzi elhelyezkedés

Magyarorszag Kozép-Eurépaban, a Karpat-medencebskszik; terilete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jellegeghajlata kontinentalis. Hét allam veszi korul:
nyugatrol Ausztriaval, északrdl Szlovakiaval, ésedéticl Ukrajnaval, keleiél Romaniaval,
déelsl  Szerbidval, valamint Horvatorszaggal, délnyudatr&zlovéniaval hatéros.
Magyarorszag legfontosabb foly6ja a Duna, mely élgsttetést biztosit a Fekete-tengerrel,
egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszerersztére- folyami szallitasi Gtvonal
Nyugat-Eurépaba. Az orszagiviarosa — Budapest — a Duna két partjan terdl el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi és kultl@tipontja.

Népesség

Magyarorszag népessege a 2013. év eleji adatolnts8e® millié 6, ezen belll advaros
lakossaga 1,7 milliost A Magyarorszagon & 86%-a magyarnak vallja magat; jelésebb
bolgar, cigany, goérog, horvat, lengyel, német, Grmm&oman, ruszin, szerb, szlovak, szlovén
es ukran nemzetiségépesseg €l az orszagban.

3.3. Afizetbképességet érirtt események

A Magyar Allam a kiil§ avagy bel§ allamadossagon alapul6 fizetési ktelezettségedigni
id6ben és maradéktalanul teljesitette.
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3.4. A gazdasag attekird bemutatasa

Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasaggal éssinfkaliraval rendelkéz a nyugati
allamokhoz felzarkdzo struktaraju, a vilaggazdasagentsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabaddagald, tkés piacgazdasagi modellt
kovet; az allamhaztartas és a pénzugyi rendszbil,g@@ mikoddik; az allami Ujraelosztas
aranya nemzetkozi 6sszehasonlitasban kdzepesnakhaton

A gazdasag agazati strukturajat tekintve a ledfejdd tkés orszagokéhoz hasonlo
tendenciak érvényesilnek. Hazank asvanykincsekbemegény; nyersanyagokban,
energiahordozokban behozatalra szorul, igy a véadgsagi integraciéba ésorban a magas
hozzaadott érték technoldgia-intenziv tevékenysegekkel képes bedapdni.

A foglalkoztatottak agazati megoszlasa 2013 eErom negyedéveben

Mezégazdasag Ipar* Tercier szektor
5,0% 29,7% 65,3%
* Epitsiparral egyiitt Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belil meghataroz6 a feldolgozdipar; ebetill az utobbi évtizedben a gépek,
miiszaki, elektronikai cikkek, jarfivek gyartasa fefidott a leggyorsabban.

A mezigazdasag jeletisége fokozatosan visszaszorult annak ellenére, Magyarorszag
rendkivil kedve& talaj- és eéghajlati adottsagokkal, valamint hossgikeres mudltra
visszatekind agrarkultiraval rendelkezik. 2013 &lsdrom negyedéve soran a gazdasag
részaranya stagnalt a GDP-n belll 2012 azortiszakahoz viszonyitva. A mégazdasagbol
az allattenyésztés és a novénytermesztés kozebsavanyban részesll.

A tercier szektor altal képviselt hozzaadott é26k3 el$ harom negyedévében —&lsrban

a peénzugyi és biztositasi tevékenység, valaminbzgkzgatas, oktatas, és egészségugy
szektorok sulyanak novekedése kovetkeztében - edwtk Az ebben a koérben
foglalkoztatottak aranya kis mértékben emelkedett.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, ébb gazdasagi agazatok ismertetése
Ipar és épifipar

Az ipari termelés novekedési Uteme a valsagot megealvekben viszonylag gyors volt, a
magas dinamikat elsorban a gyors Utembed\uiilé exportértékesités eredményezte. 2008-
ban stagnalt, 2009-ben — részben a valsag elméByridd hatasara — jelésen (17,8%-kal)
csokkent az ipari termelés; az exportértékesité8%-&al, a belfoldi értékesités 12,5%-kal
csokkent. 2010 folyaman azonban 10,6%-kal emelkeeipari termelés volumene 2009-
hez képest. 2010-ben az ipari export 16,9%-kdt, rmig a belfdldi értékesités 3,0%-kal
csokkent. 2011-ben a belfdldi értekesités 5,2%tdaAbb csokkent 2010-hez képest, mig az
exportértékesités 7,9%-kal tovdbb emelkedett. 2iPa belféldi értékesités (3,9%-kal), az
exportértekesités (0,7%-kal), valamint a termelé8%-kal) egyarant csokkent. 2013.6els
kilenc hénapjaban stagnalt az ipari termelés voher2012. azonos dédzakéhoz viszonyitva.
2013. el$ tiz hdénapjaban az ipari export 4,2%-kéttnmig a belféldi értékesités 1,9%-kal
tovabb csokkent; az ipari termelés 67%-a exporrélk
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Az orszagos épitpari termelés 2008-ban 3,7%-kal, 2009-ben 5,3%-RAIL0-ben 14,1%-
kal, 2011-ben 7,4%-kal, 2012-ben 8,9%-kal csokkentl3. el§ tiz honapjaban 8,3%-kal
emelkedett. A ndvekedésben mind az épliletek épitdisel az infrastrukturdlis beruhazéasok
szerepet jatszottak.

Mezigazdasag

2012-ben 10,3 milli6 tonna gabona termett, ami 2&Hoalacsonyabb a 2011. évinél. A
szarvasmarha-allomany 2007 decembere 6ta 700 azdy Koril ingadozik, 2013 juniusanak
elején 758 ezer darab volt a szarvasmarha-allorsaagnben a 2012. junius eleji 733 ezer
darabbal. A sertéséllomany viszont csokkent, 20bhBiganak elején 2,9 milli6 darab volt a
sertésallomany, ami kis meértékben (mintegy 20 ezeabbal) elmarad a 2011. janius eleji
ertékol.

Szolgaltatasok

A szolgéltatasok brutté hozzaadott értéke 201Ars0r5%-kal visszaesett. 2013.6efgrom
negyedéveben a szolgaltatasok hozzaadott ertéke-Kall csokkent az &k6 év azonos
idészakdhoz képest. Az 8lsegyedévben stagnalt, a masodik negyedévben Oafi%-k

visszaesett, mig a harmadik negyedévben kis mének0d,1%-kal emelkedett a szektor
hozzéadott ertéke azéeb év azonos idszakdhoz képest.
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3.4.2. A brutté hazai termék agazatok szerinti borisban

Az alabbi tadblazat mutatja be Magyarorszag brutigah termékét folyé arakon szamitva
millié forintban gazdasagi agazatok szerinti bolbads

Ebbil: , ) GDP t:)ss-zese
Mezgazdasad Ipar Feldolgoz6- Epitéipar Szolgéaltatasok Termekadok (plau' )
ipar egyenlege be,szerzeS|
aron)

2008.1.né. 137 03P 1474795 1248453 16957 34815 929 271 6197 592
2008. Il. né. 226 784 1474 344 1267 419 275710 345 1004 90 6667 2(Q1
2008. 1ll. né. 31502 1388435 1172954 300124 3391 97570 6570640
2008. V. né, 23319p 1441009 1192 347 364138 4879 989 657 7 107 832
2008. év 912 02p 5778584 4881 374 1109929 14 883 22 3899 534 26 543 305
20009.1.né. 117 984 1305487 1043 984 15981 34198 847 221 5830836
20009.Il. né. 184 69p 1304 106 1078431 275B27 353 978 38 6 335641
20009. Ill. né. 244 30p 1308 4%4 1072 142 286 B42 363 1032681 6 393945
2009. V. né, 214 23p 1449 970 1160 462 331p75 341161 1107 324 7066 049
2009. év 761 21y 5368017 4355419 105224 14 434 11 396560 25626 440
2010.1.né. 117 39p 1266 908 1029 758 137687 340 4 954 824 5884 2¢9
2010.Il.né. 188 844 1457535 1226 448 226 B73 380 104172 6524748
2010.1ll. né. 257 094 1497595 1262 330 2701185 3670 106199 6 756 930
2010.1V. né, 243 534 1665 0%2 1377473 301 P50 487 1074 22 7 347 046
2010. év 806 86 5887 090 4896 109 936 p95 14749605 13247791 26513032
2011.1.né. 146 03p 1386 096 1173441 141638 3439 4 959 334 6132564
2011.1l. né. 286 01p 1480 666 1283024 22279 3194 1000 34 6763994
2011.1ll. né. 349 438 1515079 1285412 256 B93 31704 1158529 7076071
2011.1V.né, 301 99p 1764595 1459 135 326 p94 433N 1089 29 7662 8(6
2011.év 108347p 6 146 486 5202011 9471903 1528012 420749 27 635435
2012.1.né. 176 02p 1509 494 1256 302 127456 347 4 101612 6307518
2012.1l.né. 250 60p 1567 2%7 1344435 198721 31734 1108 66 6916 447
2012.11l. né. 358 59p 1588183 1355 §27 256 P55 3837 1179291 7223491
2012.1V.né, 328 93p 1628293 1365 354 311p15 4534 125237 7 600 643
2012. év 1114 16p 6293 2P8 5321 818 8931946 15180 26 4 556 461 28 048 048
2013.1.né. 201 48p 1453 646 1245723 129741 3629 4 103655 6 450 846
2013.1l. né. 28503p 1570246 1370991 222p75 3734 121883 7234449
2013.1ll.né. 361 87p 1608211 1407 Q25 28064 4067 1176 489 7 488 346

Forras: KSH

3.4.3. Makrogazdasagi palya

A sikeres mikroszirii alkalmazkodast a 90-es évek kdzepén makrogazd&sggritas
(fiskalis restrikcid, arfolyam-leértékelés) kovettenindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t0l robusztus novekedeési palyara ratyet kulonosen 2002t fiskalis
expanzio is alatamasztott. A ndvekedési palya amon®007 masodik felében megtort,
elsssorban a globalis pénzpiaci valsag, majd a nyomabas-ban kibontakozo, és 2009-ben
tovabb mélyld vilhggazdasagi valsdg miatt. Ezek a hatasokdelmtték a magyar gazdasag
egyensulyi és novekedeési problémait, melyékéeht a versenyképesség romlasabdl, az
adoterhelés magas szintjbaz orszag adéssagallomanyanak gyors névekedléa&hdnak.
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2006. masodik felét a koltségvetési politikat — a korabbi tulkolteksek utan — kiigazitasi
programok végrehajtasa és a koltségvetési egyeravilasa jellemezte. A kibdsés bel§
tényedk hatdsara a magyar gazdasdg ndvekedési kilat@@8-2009-ben komolyan
romlottak. Bar 2010-ben és 2011-ben a kilabalasi j&d megjelentek, 2012-ben ismét
recesszidba kerllt a magyar gazdasag, amiben slsatrepet jatszott a nyugat-eurdpai és
amerikai konjunktira gyengulése. 2013 6eleegyedévél — a szezondlis hatasoktol
megtisztitott adatok szerint 0,9%-kabth a gazdasag az &b negyedévhez képest —
Magyarorszag a recessziobol valé kilabalas jegyeitatja.

Osszefoglal6 makrogazdasagi adatok:

2008 2009 2010 2011 2012* 2013 I* 2013 1l 2013 111
GDP novekedé: teme
(munkanaphatastol
megtisztitva) 0,8% -6,7% 1,0% 1,6% -1,7% -0,3% 0,5% 1,89
ipari termelé
novekedési iteme 0,0% -17,8% 10,6% 5,6% -1,8% n/al n/a O, 79%*
ipari export névekedé:
iteme 0,1% -18,8% 16,9% 7,9% -0,7% n/a n/a 4, 2%
folyé fizetés meérleg
egyenlege/GDP -7,3% -0,2% 0,2% 0,5% 1,0% 0,7%++ 0,6%t1+ 1+19%
allamhaztarté GFS
egyenlege / GDP 3,5% 2,1% 4,3% 5,8% 1,8%) 1,7%4+ 2,5%t+ B2
a kdzpont koltségveté
brutté adéssaga / GDP 68,2% 74,0% 75,6% 75,8% 73,9p6 74,3p6 76,2%+ 75,6%+
inflaciés  rate (éve:
atlagos utem) 6,1% 4,2% 4,9% 3,9% 5,7% n/a n/a n/a
munkanélkliségi rata 7,8% 10,0% 11,2% 10,99 10,9% 11,8% 0,3% 9,8%
nettc realkeresete
novekedési iteme 0,8% -2,3% 1,8% 2,4% -3,49 n/a n/aj 3,3%**

Forras: KSH, MNB, Pénziigyminisztérium (PM), NGM, KKZrt.
* elgzetes adatok
** 2013. januar-oktéberi adatok
+ 2013. évi vart GDP-vel szamitott adatok
++ 2013. évi vart GDP-vel szamitott év eléjéumulalt adatok

A gazdasagi névekedés az Euré-zonahoz viszonyi0a 2btt erssnek volt mondhatd, am
2007 soran jelefisen lassult a dinamika. 2007 folyaman — részbendliségvetési
megszoritasi intézkedések hatasara — visszaebetftddi felhasznalas, ami csokkentette a
GDP lendiletét. Bar a gyors Utembeafvllo export részben ellensulyozta e hatast, a GDP
dinamikdja a 2007. év egészét tekintve 0,1%-raulas8 viszonylag alacsony névekedés
2008. el$ harom negyedévében is folytatdédott. 2008. utoksgyadévében viszont csokkent
a GDP az éz6 év azonos negyedévehez képest. A GDP visszagk#®ben is
folytatoédott. A jelents mérték kilkereskedelmi tobblet ellenére a GDP visszae8&$é-ot

ert el. 2010-ben 1,3%-kal, 2011-ben 1,6%-kal enddkea GDP. 2011-ben 1,7%-kal
visszaesett a GDP. A fogyasztas 1,7%-kal csokkeieruhadzas 11,4%-kal esett vissza. A
belféldi felhasznalas 3,7%-kal maradt el a#zél évitél. Az export 2,0%-0s novekedési
Uteme meghaladta az import alacsony, 0,1%-0s ndéskelitemét, igy a nettd export
mintegy 2,0 szazalékponttal meérsékelte a belf@thidsznalas visszaesését: a GDP 1,7%-kal
esett vissza. 2013. él&ét negyedéve folyaman 0,2%-kal visszaesett a @bBen a fontos
szerepet jatszott a fogyasztas 0,4%-0s visszaedesmutto felhalmozas ezzel szemben
jelenbs mértékben, 2,5%-kal emelkedett. A belf6ldi fehredas igy kis mértékben, 0,1%-
kal nott. Az export 2,1%-0s dinamikaja elmaradt a belazai6%-0s ndvekedési lterkt

igy a belfdldi felhasznalas mérsékelt emelkeddsadle 0,2%-kal visszaesett a GDP.
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3.4.4. Inflacié

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdasagi kiigazkéseten az Uj monetaris rezsim hosszu
tavu stratégiai célulizte az inflacio leszoritasat. A kdvetkezetes, tkbbmanyzati cikluson
ativeb dezinflacios politika eredményeként az aremelkedées Uteme az 1995. végi 28%-
rol — ingadozésokkal tarkitva — 2006 tavaszara 2@8%stkkent, majd 2007 tavaszara 9,0%-
ra emelkedett efsorban a noveky Uzemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskalis
kiigazitas részeként megvalosulé adéemelések, dgitasemelések és csokkekormanyzati
artamogatasok kovetkeztében. 2009 tavaszaig —aeszbel§ kereslet gyengélkedése miatt
— 2,9%-ra csokkent az inflacid mértéke, az6ta aaonb2010 elejére 6,4%-ra — emelkedett,
elsssorban a noveldviizemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskailgazitas részeként
megvalosulé addéemelések és hatdsagi aremeléseaminal a jovedéki adé emelése
kovetkeztében. 2010 kdzepére a gyenge belfoldiskeireés az adovaltozasok hatasanak
kifutasaval 3,7%-ra mérséldott az inflacio, am 2010 decemberéréstsban az élelmiszer-

, €s energiaarak emelkedése kovetkeztében 4,7%etkedett az aremelkedés dteme. 2011
decemberére 4,1%-ra csokkent, majd 2012 decembé&r@fé-ra emelkedett az inflacid
Uteme. Az addvaltozasok, valamint az emetkedergiaarak novelték az inflaciét, mig a
gyenge bels kereslet csokkentette az arnyomast. 2013 novembgére 0,9%-ra esett az
inflacio, jelenbs részben azért, mert a hatésagi arak csokkentéagyi§ az un.
rezsicsOkkentés) miatt visszaesett a haztartasjienés fités arszinvonala.

Az inflacié alakulasa
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Forras: KSH

Az MNB inflaciés célkitizése a 2013. év egészére és azt kKidészakokra 3%. A jegybank
2012. évi inflacios célja nem teljeslilt, @srban a bejelentett kormanyzati intézkedések
(hatésagi aremelések, jovedéki adé emelése stlygzeqg hatasa, valamint a vilagszerte
magas olaj-, és emelk&®lelmiszerarak hatasa miatt. 2012. év atlagantekia 12 havi
inflaciés rata 5,7%-ot ért el, ami meghaladja aylpegnk 3%-0s inflacids céljat. A jegybank
legfrissebb, 2013. decemberi Inflaciés Jelentéserirdz el$sorban a hatdésagi arak
csokkentése kovetkeztében a fogyasztoi arindexl8.28vben tartésan az inflacids cél alatt
alakult. 2013 decemberére —0,4%-ra cstkkent azdidfl

A Monetéaris Tanacs helyzetértékelése szerint aski@atlan kapacitdsok magas szintje
ellensulyozza a kdzéptavu inflaciés kockazatokatjegybank szakéfinek ebrejelzése
szerint az éves atlagos inflacié 2013-ban 1,7%2@14-ben 1,3%-ot, 2015-ben 2,8%-ot érhet
el. A kordbban prognosztizaltnal alacsonyabb infl&icebrejelzésben jelefis szerepet
jatszik, hogy a szabalyozott energiaarak 2013 l&€etdl 6todével csokkennek.

3.4.5. Kamatok
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A hosszu kamatok konvergenciaja 2003. kozepéidgniien haladt éfe. A 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint a 2000-ben tapaszZBétt,és 10% kozott ingadozéd értékr
ingadozasokkal kisérve —2007. kozepére 6,6%-ra éklédtek. 2007. masodik felében
azonban a globélikepiaci turbulenciak kialakulasa utan ismét megé&puiek a hosszu
hozamok. 20085szén a globalisékepiaci valsag mélyllését koven ismét jelerdtsen
megemelkedtek a hozamok, a 10 éves magyar allampiagi hozamszint 10% folé is
kerllt, majd az év végén 8%-os szint felett za@0 tavaszan vilagszerte drasztikusan
csokkent a likviditas az allampapir-piacokon, arkihatasara Magyarorszagon is jetesen
lecsOkkent a forgalom az allampapir-piacokon ésliedeek a hosszd hozamok. Az év
tovabbi részében azonban a globalikepiaci turbulencidk mérséidése, tovabba a
kormanyzati stabilizacios intézkedések hatasaraké®elébe csokkent a 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint, majd az év végére &zelkébe emelkedett. 2010 elején 7,5%
koérdl ingadozott a 10 éves hozamszint, majd lecstkls,5%-ra 2010 aprilisdban. A hazai
valasztasok utan, a nyugat-eurépai addssagvaldagsiédését kdovéen azonban ismét
emelkedtek a hosszu hazai hozamok, jollehet enraéisét részben ellensulyozta az (j
korményzat elkotelédlése a 3,8%-0s 2010. évi, illetve a 3%-ot meg natadid 2011. évi
deficitcél mellett. 2010. év végén a 10 éves horamét 8% koril ingadozott. 2011. év
elején a 8% korlli szintt 7% kozelébe csokkent, s szeptemberig jeli&nz7% és 7,5%
kozott ingadozott a 10 éves forinthozam, amibeenjgs szerepet jatszott az un. Széll
Kalmany terv Kormany altali bejelentése, illetvalkez piaci fogadtatasa is. Szeptembert
azonban ismét emelkedett a 10 éves hozam, amibdéformanynak a devizahitelek
végtorlesztésével kapcsolatos dontései melletiugatyeurdpai adossagvalsag eszkalaldédasa,
és a hazai, valamint a globalis ndvekedési kildtasmlasa is jeleids szerepet jatszott.
2011. év végén a 10 éves hozam 9,75% volt. 2012lej¢n a 10 éves hozam révidsid
10% folé emelkedett, majd az év folyaman fokozatossbkkent. A hosszu forinthozamok
csokkenésében szerepet jatszott a Kormany sziggkdlié politika melletti elkotelezettsége,
valamint a laza nyugat-eurdpai és amerikai morefawiitika is. 2012. év végén a 10 éves
hozam 6,1% koril ingadozott. 2013. év elején a s dorinthozam 6% és 6,5% kozott
ingadozott. 2013 kdzepére 5% kodzelébe csokkent&é® hozam, amiben jeléatszerepet
jatszottak az MNB Monetéris Tanacsadnak oOvatos kesiikentései mellett a Kormany
valtozatlan elkotelgmése a szigoru fiskalis politika irant, aminek kikeztében
Magyarorszag kikerilt az Eurdpai Unid uan. tulzodfidt eljarasanak (,Excessive Deficit
Procedure” vagy ,EDP”) hatalya aldl. Majus vegérordzan Ben Bernanke, az amerikai
jegybank szerepét betdltFederal Reserve elndke bejelentette, hogy a karabkrtnal
hamarabb visszafogjak a mennyiségi lazitast. &@intennek kodvetkeztében a 10 éves
forinthozam ismét 6,5% kodzelébe emelkedett. 20EptEmberében — miutan a Fed jelezte,
hogy elhalasztja e lépést — 5,5% kozelébe csokikertO éves forinthozam, s 2013
decemberének végéig 5,5% és 6,0% kozott ingadozott.
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Ahosszu kamatszint alakulasa
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Forras: AKK Zrt.

2007 elején 8,00% volt a jegybanki alapkamat szirdy fiskalis kiigazito |1épések hatasara
javuld makrogazdasagi mutatdék, valamint a 2007 sz&a 9%-on téz6 inflacid
csokkenésével, valamint az inflaciés kockazatoksgldsdésével a jegybank 2007 kdzepén
25 bazisponttal, majd 200%szén Ujabb 25 bazisponttal 7,50%-ra csokkentette az
alapkamatot. 2008 tavaszan azonban vilagszegatjelmertékben visszaesett a likviditas
az allampapir-piacokon, s a magyar forint allamppfEcon is szlnetelt a kereskedés. A
jegybank 2008 aprilisdban két alkalommal, 50 ésbasisponttal, majd 2008 majusaban
Ujabb 25 bazisponttal megemelte az alapkamatot8 28@én a globalisékepiaci valsag
mélyillését kdvéien a jegybank 300 bazisponttal, 11,5%-ra emeltealapkamatot, az
Eurépai Unid, a Nemzetkdzi Valutaalap és a Vilagbaeénzigyi segitségnyujtasanak
bejelentését kovéen azonban jeletis mértékben stabilizdlodott a magyékdpiaci helyzet.
2008 novemberében 50 bazisponttal, majd 2008 demeién tovabbi két alkalommal 50-50
bazisponttal, 2008 végére 10%-ra csotkkentette gbfgtk az alapkamatot. 2009 tavaszan
lecsOkkent a likviditas az allampapir-piacon, azmlaz év tovabbi részében enyhilt a
likviditashidny. Emellett — részben a kormanyzatbgdizacios intézkedések hatasara —
jelentbs mértékben javultak Magyarorszag Kiés bel§ egyensulyi mutatéi. Az inflacids és
realgazdasagi kilatasokat, valamint az orszaggahbeni kockazati megitélést mérlegelve a
jegybank Monetéaris Tanacsa 2009 folyaman 6sszegea& isponttal 6,25%-ra csokkentette
a jegybanki alapkamatot. 2010 &Iségy honapjaban a jegybank Monetaris Tanacsa lovab
folytatta a jegybanki alapkamat csokkentését. Jéama februarban, marciusban és
aprilisban egyarant 25-25 bazispontos kamatcsokkehkte kerilt sor, igy a jegybanki
alapkamat aprilis végére 5,25%-ra csOkkent. Eztek@&n azonban efsorban a nyugat-
eurdpai adoéssagvalsag kibontakozasa, illetve a 280 parlamenti valasztdsok utan
megalakult Kormany gazdasagpolitikdjaval kapcsalatdefekteii bizonytalansag
kovetkeztében a Monetaris Tanacs az alapkamatesziartdsa mellett dontdtt. Részben a
valsagadok tovabbharitasa kovetkeztében 264f£2n jelerisen romlottak az inflacids
kilatasok, s az inflacios kockazatok miatt a Monstalanacs megkezdte az alapkamat
emelését. 2010 novemberében és decemberében, Mal0iil januarjaban egyarant 25-25
bazispontos kamatemelésre kerilt sor, igy a jedydapkamat mértéke 2011. januér végén
6,00%-ot tett ki. Ezt kovéen a jegybank a jegybanki alapkamat szinten tamaskett
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dontott 2011 novemberéig. 2011. november 29-én (Hsl.2december 20-an egyarant a
jegybank Monetaris Tanacsa az inflacidos kilatasosa Magyarorszag romlé kockazati
megitélésére valo tekintettel 50 bazispontos kameltes mellett dontott, igy 2011. év végén
a jegybanki alapkamat mértéke 7,00%-ot tett ki.2els5 felében a jegybank Monetaris
Tanécsa a jegybanki alapkamat szinten tartasattadlietott, a Monetéaris Tanacs megitélése
szerint a kamat emelésének és cstkkentésének lidmgdo tenydik kioltottdk egymast. A
kereslet drasztikus visszaesése és tartds gyergdsdgatcsokkentést indokolt volna, a
folyamatosan érkézkoltségsokkok kovetkeztében azonban az inflacid medott tartdsan
csokkenni, ami az 6vatos kamatpolitika iranyabatha# globalis pénzlgyi piaci kérnyezet
€s a hazai eszkozarak kedéen alakulasa iér6l idére ugyancsak korlatozta a monetaris
politika mozgasterét. A harmadik negyedévben mindnédlaciés, mind a makrogazdasagi
kilatasok szamottéen romlottak, mig a globalis pénzigyi piaci korrstezés ennek
kovetkeztében Magyarorszdg kockazati megitélésendvdn javult. Ezeket a tényset
mérlegelve, a jegybanki alapkamat juliusi szintantdsat kovéien a Monetaris Tanacs
augusztusban az iranyadd kamat 25 bazispontos kiggeémellett dontott. A Monetéris
Tanacs szeptemberben, oktoberben, novemberben cénblerben is 25-25 bazisponttal
csokkentette a jegybanki alapkamat mértékét, i@pE2. év végén a jegybanki alapkamat
meértéke 5,75%-ot tett ki. 2013-ban a Monetaris Tanfovabb folytatta a jegybanki
alapkamat csokkentését. Januartdl juliusig havabtds bazispontos csokkentési Iépésekkel
julius végére 4,00%-ig esett vissza az alapkamatgu8ztustél a Monetaris Tanacs a
korébbitol lassabb Gtemben, havonta 20-20 bazisgargokkentette jegybanki alapkamatot,
amelynek eredményeként 2013 december végére ereat lszintje 3,00%-ra csokkent. A
rovid hozamok alakulasa szorosan kovette a jegylesagkamat alakulasét.

Arovid kamatok alakulasa
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A fenti folyamatok kovetkeztében a 10 éves eur@refciahozam feletti forintfelar 2007
kozepére 200 béazispontra mérgékitt. A fejlett tkepiaci turbulencidk idején ismét
emelkedett, 2008 végén a felar 530 bazispontoelér2009 tavaszan az allampapir-piaci
likvidiths drasztikus visszaesésekor 950 bazisgoldt nétt, azonban a globalis pénzpiaci
valsag enyhulésével az év tovabbi részében a etwé referenciahozam feletti forintfelar
460 bézispontra csokkent. 2010 tavaszarbselban a rendédni tind nyugat-eurdpai
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adossagprobléma, illetve a kedéer alakuld hazai ndvekedési kilatasok, tovabbagosz
hazai fiskalis politika kovetkeztében 330 bazispmntsokkent a felar. A nyar folyaman
azonban ismét felésddtek egyes nyugat-eurGpai orszagok allamaddsakgan
fenntarthatésagaval kapcsolatos beféktetaggodalmak, s a hazai Kormany
gazdasagpolitikajaval kapcsolatos bizonytalansdgkiszodott, igy ismét jeletis mértékben
megemelkedett a felar, s az év masodik felébenbB@ispont kérll ingadozott. 2011 &ls
honapjaiban jelets mértékben, 350 bazispont koruli szintig csokkanfelar, amiben
jelentbs szerepet jatszottak a hazai fiskalis politik&egbcsolatos bejelentések, illetve azok
kedved piaci fogadtatasa, valamint a javuld globalis kwhjuralis kilatasok is. 2011
aprilisatél azonban fokozatosan emelkedett a feéripen a nyugat-europai adossagvalsag
eszkalalédasa, a hazai és a globalis novekedéata&ilk romlasa, valamint a hazai
devizahitelek torlesztésével kapcsolatos kormamnyzattesek, illetve azok kedwéren piaci
fogadtatasa is szerepet jatszott. A 10 éves eteéereciahozam feletti forintfelar 2011 végén
800 bazispont koril ingadozott. 2012. év elejenOaétes eurd referenciahozam feletti
forintfelar rovid idbre 900 bazispont kézelébe emelkedett, majd az Igarfean fokozatosan
csokkent. A hosszu forinthozamok csokkenéséhez ni@mo a felarak alakulasaban is
szerepet jatszott a Kormany szigoru fiskalis gaitinelletti elkdtelezettsége, valamint a laza
nyugat-europai €s amerikai monetaris politika. 20¥¥ végén a 10 éves eurd
referenciahozam feletti forintfelar 480 bazispodtik ingadozott. 2013 folyaman a 10 éves
euro referenciahozam feletti forintfelar 350 és B@Zispont kozott ingadozott. Tavasszal a
szigoru fiskalis politika és a laza monetaris pkditmelletti elkdteleédés, valamint az EDP
eljards megszuntetésének hirére 350 bazispont dizalsokkent a felar. Az év kdzepén
azonban — doden a Federal Reserve mennyiségi lazithsa varhaézafogasanak
kovetkeztében - ismét az év eleji szintre emelkedan 6sszel — az ezzel ellentétes
bejelentést kdvéen — ismét 400 bazispont alé stllyedt a felar. 206@&mberének végén a
10 éves euro referenciahozam feletti forintfeld Bézispont kéril ingadozott.

3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagoadikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek sordn a szocialista berendezkedeszagbdl az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapulo, versenyképes piacgazdagdgtre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek |étrejotte, hazai maganvallalkozoi tevékenység
felélénkilése, a kulféldi és multinaciondlis valtak magyarorszagi betelepllése
eredményeként a magyar gazdasagban az évtizedérézsgeres szerkezeti atalakulas ment
végbe. Versenyképes agazatokdefek ki, piacképes termékeket@llitd kapacitasok jottek
létre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekdpdbatott a vilAggazdasagi integracioba.
Jelenleg az export t6bb, mint 3aekibévilt Eurdpai Unid térségébe iranyul. Magyarorszag
Ujabban élénkiti gazdasagi kapcsolatait a vilaggpm fejbds régidival (pl. Kinaval, az arab
orszagokkal).

3.5. A politikai és kormanyzati rendszer altalanogsmertetése
Alkotmany/Alaptérvény
1989. oktober 23-an kerllt sor Magyarorszagon at&easag kikialtasara, az allam

elnevezése Magyar Népkoztarsasagrol Magyar Kozdgsa valtozott, az Alkotmany
jelentts mertékben maddositasra kertilt.
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2012. januar 1. napjaval az 1949. évi Alkotméanjditotta az Alaptorvény, az allam neve
Magyar Koztarsasagrol Magyarorszagra médosult.

Koztarsasagi elnbk

Magyarorszag allanife a koztarsasagi elnok, akit az Orszaggy valaszt 5 éves
idotartamra. Koztarsasagi elndkké valaszthatdé az ggsaési képvised is, azonban e két
tisztség nem tolthétbe egyszerre. A kbztarsasagi elnokot egyszer léjnavalasztani. A
jelenlegi koztarsasagi elnok Ader Janos, aki 20mdjus 10-én foglalta el a koztarsasagi
elnoki széket. A kdztarsasagi elnok jogkore kodatb A koztarsasagi elndk Alaptorvenyben
rogzitett intézkedéseinek érvényességéhez a Korn@gyanak (miniszterelndk, vagy a
megfeleb miniszter) ellenjegyzése sziikséges.

Kormany

Magyarorszagon a miniszterelnok és a minisztereigltegképezik a Kormanyt. Az
Orszaggylés a miniszterelndok valasztasardl és a Kormanygmarojanak elfogadasardl
egyidejileg, egyszdr tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelnbk Orbédiktor, akit a
Parlament 2010. méjus 29-én valasztott meg; a dlivaskit a jelenlegi Kormany
miniszterelndkeként ugyanezen a napon tette leimsaiereket a miniszterelnok javaslatara
a koztarsasagi elnok nevezi ki és menti fel. Jelp@ miniszterelnok mellett 9 minisztérb
all a Kormany. A Kormany a végrehajtd hatalom altals szerve, feladat- és hataskore
kiterjed mindarra, amit az Alaptorvény vagy jogsagbkifejezetten nem utal mas szerv
feladat- és hataskorébe. A Kormany az Orszalggyek felals. A Kormany a kézigazgatas
legfobb szerve, térvényben meghatarozottak szerint @lwgatasi szerveket hozhat létre.
Feladatkérében eljarva a Kormany torvényben nenmbayezott targykorben, illetve
torvényben kapott felhatalmazas alapjan rendeddket.

Orszaggyilés

Az egykamards Magyar Orszadidgs az orszag ledbb népképviseleti szerve. Az
Orszaggylés valasztja a koztarsasagi elnokodt, a minisziékét, az Alkotmanybirdsag
tagjait és elnokét, az Allami Szamvsezék elndkét, a Kdaria elnokét és a tdadf ligyészt,
valamint az alapvétjogok biztosat és helyetteseit.

Az orszaggyilési képvisedbket a valasztopolgarok altalanos és egyesdlasztojog alapjan,
kozvetlen és titkos szavazéssal, a valasztok &kt szabad kifejezését biztositd
valasztason, sarkalatos torvényben meghatarozatbomualasztjak. A Magyarorszagor®d él
nemzetiségek részvételét az Orszdiffgg/munkgjaban sarkalatos torvény szabélyozza.

Az orszaggilési képvisebk altalanos valasztasat - az Orszagéy feloszlasa vagy
feloszlatdsa miatti valasztas kivételével - d&z@lOrszaggiilés megvéalasztasat kovet. év
aprilis vagy majus honapjaban kell megtartani. Rosokovetke# orszaggyilesi képvisedi
valasztasokra 2014 tavaszan kerul sor.

Birdi testilet
A birésagok igazsagszolgaltatasi tevékenységeaihkah A legbbb birdsagi szerv a Kdria.
A birésag dont

a) bintebligyben, maganjogi jogvitdban, térvényben meghatdt@gyéb tgyben;
b) a kbzigazgatasi hatarozatok torvényessgger
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C) az dnkormanyzati rendelet mas jogszabalyba é#éid és megsemmisitésidy

d) a helyi 6nkorméanyzat térvényen alapulé jogalkptételezettsége elmulasztasanak
megallapitasarol.

A Kuria a fentiek mellett biztositja a birésagolggtkalmazasanak egységét, a birdsagokra
koteledd jogegységi hatarozatot hoz. A bir6sdgi szervezabbszint. Az Ugyek
meghatarozott csoportjaira - kiuldnésen a koézigamyatés munkalgyi jogvitakra - kulon
bir6sdgok létesithé&t. A birdi Onkormanyzati szervek kozrékddnek a birésagok
igazgatasaban. Torvény egyes jogvitdkban mas deesljarasat is lehéve teheti. A
birésagok szervezetének és igazgatasanak, a bgakjsanak részletes szabalyait, valamint
a birak javadalmazasat sarkalatos térvény hatamoeza A birésagok a jogalkalmazas soran
a jogszabalyok szovegét &wrban azok céljaval és az Alaptorvénnyel dsszhamgb
ertelmezik. Az Alaptorvény és a jogszabalyok értdasekor azt kell feltételezni, hogy a
j6zan észnek és a kdzjonak megfelerkdlcsds és gazdasagos célt szolgalnak.

A Kuria elndkét a koztarsasagi elnok javaslatar@®eszaggyilés valasztja meg.

Az Alkotmanybirdsag elkulonll a birdi testilet tolhgjatdl; a torvénykezés alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kulon térvénybemeghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotmanybirosag az Alaptorvény védelmének dbdpf szerve. Az Alkotmanybirésag tagja
fluggetlen, csak az Alaptorvénynek és a torvényekne&n alarendelve. Az
Alkotmanybirosagnak dsszesen 15 tagja van. Az Alkolybirosag tagjanak megbizatasi
ideje 12 év. Az Alkotmanybirésag tagja nem valastzthldjra. Az Alkotmanybirdsag
hataskorébe tartozik a jogszabalyok Alaptorvenwadd dsszhangjanak éaetes vizsgalata
(el6zetes normakontroll eljards), az Alaptorvénnyeldvdisszhang utblagos vizsgélata
(utélagos normakontroll eljaras), a jogszabalyokapadrvénnyel valé 6sszhangjanak
felllvizsgalata, egyedi normakontroll eljards bilkezdeményezésre, az alkotmanyjogi
panasz elbiralasa, a jogszabaly nemzetkozi &désbe Utk6zésének vizsgalata, az
Orszaggyilés népszavazas elrendelésével Osszéflidmtarozatanak vizsgélata, az
Alaptorvény-ellenesen #@hodo keépviseb-testilet feloszlatasaval 0Osszeftigyeélemény
kialakitasa, a kdztarsasagi elnok tisztékegald megfosztasa, az allami szervek, illetverdila
e€s Oonkormanyzati szervek kozott hataskori 0sszedtdnek az Alaptorvény értelmezése
alapjan tortéé megszintetése, az dnkormanyzati rendelet, a kiospeyvezetszabalyoz6
eszk6zOk és jogegységi hatarozatok vizsgalata, 2sAlaptorvény értelmezése. Az
Alkotmanybirésag dontése — torvényi kivétellel - ndenkire nézve Kkoteléz Az
Alkotmanybirosag dontése ellen jogorvoslatnak nimedye. Az Alkotmanybirésag az
alkalmazott jogkovetkezményeket az Alaptdrvény ésaavonatkozé sarkalatos torvény
keretei k6z6tt maga allapitja meg.

Helyi dnkormanyzatok

Magyarorszagon a helyi kbzigyek intézése és a kéihatalom gyakorlasa érdekében helyi
onkorméanyzatok rikddnek. A helyi énkormanyzatokra vonatkoz6 szalbkyosarkalatos
torvény hatarozza meg. A helyi 6nkormanyzat a hkdzlgyek intézése kérében torveny
keretei kozott

a) rendeletet alkot;

b hatérozatot hoz;

C) onalléan igazgat;

d) meghatarozza szervezeti éskddési rendjét;

e) gyakorolja az 6nkormanyzati tulajdon tekintetébdulajdonost megillétjogokat;
f) meghatarozza koltségvetését, annak alapjandaratiazdalkodik;

-97 -



0) e célra felhasznalhatdé vagyonaval és bevétéldideeles feladatai ellatasanak
veszélyeztetése nélkil vallalkozast folytathat;

h) dont a helyi adok fajtajarol és mértélér

i) onkormanyzati jelképeket alkothat, helyi kitltdiseket és elism&cimeket alapithat;

)] a feladat- és hataskorrel rendelkezszervdl tajékoztatast kérhet, dontést
kezdeményezhet, vélemeényt nyilvanithat;

K) szabadon tarsulhat més helyi 6nkorményzattaeleképviseleti szovetséget hozhat
létre, feladat- és hataskorében egytikduhet mas orszagok helyi 6nkormanyzataval,
és tagja lehet nemzetkdzi 6nkormanyzati szervekgtne

) térvényben meghatéarozott tovabbi feladat- éasiairoket gyakorol.

A helyi 6nkormanyzatok tulajdona koztulajdon, amfsiadataik ellatasat szolgalja. A helyi
onkorméanyzat feladat- és hataskoreit a képéisedtilet gyakorolja. A helyi 6nkormanyzat
eés az allami szervek a kozosségi célok elérésekénda egyittrikddnek. A helyi
onkorméanyzat részére kotetedeladat- és hataskort torvény éllapithat meg. Ayihe
onkormanyzat koteléz feladat- és hataskoreinek ellatdsahoz azokkal ybedn allo
koltségvetési, illetve mas vagyoni tamogatasra gatio A Kormany a dvarosi és megyei
kormanyhivatal Gtjan biztositja a helyi dnkormarngkatorvényességi felligyeletét. Térvény
a koltségvetési egyensuly néegése érdekében a helyi 6nkormanyzat térvényben
meghatarozott mértékkolcsonfelvételét vagy mas kotelezettségvallaléséttelhez, illetve

a Kormany hozzgjarulasahoz kotheti. Az Alaptorvésgerint a helyi dnkormanyzati
képvisebket és polgarmestereket a valasztdpolgarok altaléaa@gyeidl valasztéjog alapjan,
kozvetlen és titkos szavazassal, a valasztok &kt szabad kifejezését biztositd
valasztason, sarkalatos térvényben meghatarozatomés meghatarozottak szerint 5 évre
valasztjak. A soron kovetkéznkormanyzati képviséi valasztasokra 2014-ben kerll sor.

Magyarorszag és az Eurdpai Unio

Az Eurépai Kozosség 1990 aprilisaban felajanlottaeadszervaltasban élen jaré volt
szocialista allamoknak a tarsulas Iéisépgét. Magyarorszaggal még abban az évben
megkezddtek a targyalasok, és 1993-ban életbe |épett aZamulasi Szefaés.

Az Eurdpai Unié 1993 nyaran kimondta, hogy készaidgizé fogadni mindazon k6zép- és

kelet-eurdpai allamokat, melyek megfelelnek az’Kwppenhagai kritériumoknak’, azaz

— stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

— teljesitik a jogallamisag feltételeit;

— biztositjak és védik az egyéni és kollektiv szabgpgjokat, kisebbségi jogokat;

— mikdds és versenyképes piacgazdasaggal birnak;

— képesek a tagsaggal jaré kotelezettségek teljésitéa politikai, gazdasagi és monetaris
unié vivmanyainak, az ezeket rogeiinios joganyag atvételére.

Hazank 1994 aprilisaban nyujtotta be felvételi kéet az Eurdpai Unidhoz; az azoéta eltelt
masfél évtized soran a magyar kdzéleti gondolk@dasselekvés tobb korményzati cikluson
ativeb, stratégiai céljat képezte az uniés csatlakoliétye az azt lehévé te\b gazdasagi,
jogi és kozigazgatasi harmonizacioéfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kigtdk meg. Az 5 éven at tart6 targyalasi folyamat j6
Utemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. decerh®em, a koppenhagai csucseértekezleten 10
kelet-k6zép- és dél-eurdpai allam, kozottik Magysrag hivatalos meghivast kapott az
Eurépai Unidéba. 2002. december 17-én az OrsZA@gyelfogadta az Europai Unids
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tagsaghoz szikséges alkotmanymodositast, a 2008is ap2-én megtartott gydomt
referendumon pedig a résztwkvnagy tobbsége (84%) a csatlakozas tamogatasatmell
szavazott. 2003. 4prilis 16-an, az Eurépai Uni@miticsucsértekezletén a magyar kormanyf
alairta a csatlakozasi szédest. A 15 akkori Eurépai Uniés tagallam jovahagytvitési
szerddést, igy Magyarorszag 2004. majus Bljétz Eurdpai Unio teljes jogu tagjava valt.
2007. végén Magyarorszag csatlakozott a Schengesiethez is. 2011. januar 14kt
kezdsdéen fél éven keresztlil Magyarorszag toltotte be amai Unid soros elndkének
tisztét.

3.6. Allamhaztartas és kereskedelem
3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; ad@és koltségvetési rendszerek

Az allamhéaztartds GESzerinti hianya 2007 &t a GDP 3-9%-at tette ki. 2007-ben azonban
jelenbs meértékben csokkent az allamhaztartdsi hidny, €Dd-ardnyos GFS szerinti
allamhaztartasi deficit 5,5%-ot tett ki. 2008-baiGBS szerinti hiany tovabb cstkkent, s a
GDP 3,5%-at tette ki. 2009-ben a pénzforgalmi seéatil hiany a GDP 2,1%-ara csotkkent,
2010-ben a GDP 4,3%-ara emelkedett. 2011-ben beésegyedi hatasok kdvetkeztében —
5,8%-ra emelkedett a GFS szerinti hiany. 2012-belézetes adatok szerint — a GFS szerinti
hiany a GDP 1,8%-at tette Ki.

Az alabbi tablazat az allamhéaztartas egyenlegétatjaa GDP aranyéaban

200 2009 201p 2011 2012
ESA? 3,70% 4,60% 4,40% -4,20p0 2,10%
GFS 3,50% 2,10% 4,30% 5,80p0 1,80%

Forras: PM/NGM
* privatizacioés bevételek nélkil szamitott egyenleg

A Kormany gazdasagpolitikajanak kiemelt célja dardhaztartasi hiany csokkentése. Ez a
legutébbi  Konvergencia Progranf szerint 2013-ra 2,7%-0s  GDP-aranyos
eredményszemléletdeficit-ebiranyzatot, 2014-re 2,7%-0s, 2015-re 2,2%-0s, 2@16;3%-

os GDP-aranyos eredményszemigldeficit-ebiranyzatot jelent. A maastrichti adéssagrata
jelenleg magasabb, mint a maastrichti kritériuretgnt 60%, s a Konvergencia Programban
ennek csokkentését irdnyozzé 2013-t6l kezddéen a Kormany.

A kozponti koltségvetés bruttd GDP aranyos ados@8§y végén 62,4%-ot tett ki. 2008
végere — részben az IMBH és az EU-tdl tortént hitellehivasok kovetkeztében5,8
szazalékponttal 68,2%-radth. 2009. folyaman részben a gazdasag jéfentisszaesése
mellett 5,8 szazalékponttal 74,0%-ra emelkedett02@gén az adossagrata 75,6%-ot tett ki,
ami 2011 végére 75,8%-rabth majd 2012 végére 73,9%-ra mérsekitt. 2013. évi vart
GDP-vel szamitva a rataceketes adatok alapjan 2013. november végére 3,@lékapnttal
76,9%-ra emelkedett.

A 2009. december 31. napjaig hatalyos szabalyazéing a magyar allamhaztartas néegy f
alrendszerre tagozoédott: a kdzponti koltségvetése, elkilonitett &llami alapokra, a

! General Finance Statistics, az IMF pénzforgalmengéleti moédszertana az allamhaztartasi hiany
szambavételére.
2 Lasd részletesdérMU-konvergenciaim alatt a 102. oldalon.
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tarsadalombiztositasi alapokra és a helyi Onkormaiokra. 2010. januar 1. napjatol
kezdbdden az Aht. modositasa okan az éallamhaztartas nér em a tagozodast koveti,
hanem a kodzponti és az 6nkormanyzati alrendszemszagozdédik. A hatalyos felosztas
szerint a kozponti alrendszer, egyebek mellett, d&hagfoglalja a tarsadalombiztositasi
alapokat és az elkulonitett allami alapokat is.afébbi tablazat mutatja be az alrendszerek
GFS szerinti bevételeit és kiadasait.

2008 | 2009 | 2010] 2011 2014 2013

(milliard forint)
Bevételek®| 12548, 12911, 12410 12937, 13479,| 14 644,
Kiadasol | 13466, 13439,| 13539, 14537,| 13989,| 15 504,
Hiany 9184 528, 11285/ 1 600,7( 51(| 859

*tervezett adat
**privatizacios bevételek nélkdil
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A kovetked tablazat a kozponti koltségvetés bevételeit éemlggét mutatja milliard
forintban.

2008 2009 2010 2011 2012

Tény Tény Tény Tény Tény

(milliard forint)

Bevételek

Gazdalkodd szervezetek befizetései

Tarsasagi ado6 (pénzintézetekkel) 699,9| 597,43 343p 352 390
Pénzugyi szervezetek kilonadéja 182,3] 186 4 84,9
Egyes dgazatokat terlekiilonadd 151,7] 171, 165,p
Banyajaradék 38,8 26,4 108, 111p 103(6
Jatékado 72,7 66,7 53, 51p 5214
Oko-ado 25,2 239 23, 23p 241
Egyszetisitett vallalkoz6i add 166,5) 169,1 181p 172|3 144,5
Egyéb ado6 és adojelledefizetések 139,2 1114 44,1 108/6 112
Egyéb befizetések 30,1 21,1 36, 3p 1B
Osszesen 11821 1017, 11258 12099 11572

Fogyasztdshozkapcsolt addk

Altalanos forgalmi adé 211414 2168,5p 2 313,60 2219[50 274140
Jovedéki és fogyasztasi/regisztraciés ado 9297, 9024 886,p 912]9 9431
Tavkozlési ado 12,2
Osszesen 30438 30709 3200]1 31333 370R,7

Lakossag befizetései

Brutt6 személyi jovedelemadé bevétel 1998,90 1874,2p 1767,90 1382180 149840
Személyi jovedelemad6 a kdzp. ktv-nek 1440,20 2168,5p 2 313,60 125640 1885,30
Magéanszemélyek kiilonadéja 27,6 2549 6, 0, D
Adébefizetések 58 8,3 3 0,7 0,
llleték befizetések 131 1123 83, 75 B 1096
Egyéb bevételek 37 1,2
Osszesen 21633 2020,p 1 860|5 14643 160p,4

Kdzponti koltségvetési szervek

Kv. szervek sajat bevételei 778,22 7943 890,p 925|7 139760
Szakmai fejezeti kezelé=lsiranyzatok bevételei 144|5 224.,9 16%,3 353.,8 129,3
Szakmai fejezeti kezelé=lsiranyzatok EU tamogatasa 3p9 60B,7 14 890,1 1 076,80
Osszesen 1251,7 1624, 1869|9 21949 2 60B,6
Kozponti koltségvetési szervektszarmazo befizetések 94,4 65,5 57,3 455 41
Hozzajarulas a Nemzeti Csalad- és Szocialpolitidaphoz 17,7
Onkormanyzatok befizetése 17 14,9 11, 7, 9,B
TB alapok és elkuldnitett allami alapok befizetései 143 4] 146,]

Nemzetkozi pénzugyi kapcsolatokbél esdukevételek 1, 2L 1B 412 0,4
Allami, kincstari vagyonnal kapcsolatos befiz. 7 4314 71 44 69,
Egyéb bevételek 477 399 125, 39p 25|8
Adossagszolgalattal kapcsolatos bevételek 9,7 0,1 [o q q

EU visszatérités 51,1 28,1 -8,1 22p 11}6
Vamés importbefizetések, cukorilleték 9,8 8,2 8.4 9, 9,p
MNB befizetése n/aj n/g n/ n/p nfa
Kamatbevételek 82 1423 130, 103p 1459
Nyugdijreformés Ad6ssagcsokkénilap befizetései n/p nja nfa 94,6 /a
Bevételi f60sszeg 81593 8324 8 461|2 83432 9 40B,6

Forras: PM/NGM
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Az alabbi tdblazat a kozponti koltségvetés kiaddssszegzi milliard forintban.

2008 2009 2010 2011 2012
Tény Tény Tény Tény Tény
(milliard forint)

Kiadasok
Egyedi és normativ tAmogatasok 203,1] 178, 2014 21 2595
Kozszolgalati isorsz6ras tamogatasa 51,3 53,7 458 3,7 61,8
Ebbdl: miisorszolgalati alap tAmogatasa
Fogyasztoi arkiegészités 107,6 107 4 1078 108|3 96,9
Lakasépitési tAmogatasok 185,6 199,3 147 4 129|1 124
Csaladi tamogatasok, szocidlis juttatasok
Csaladi tamogatasok 503 4644 461, 45419 4459
Jovedelemp6tld és jovedelemkiegédatocialis tamogatasdk 154.,6 1499 1441 136,6 62,6
Korhatér alatti ellatadsok 280
Kilonféle jogcimeken adott téritések 26,3 26,9 26, 27p 285
Osszesen 685,9 641 632,4 6189 817
Kozponti kdltségvetési szervek és fej. kez eir.
Koltségvetési szervek kiadasai 2 348,9(¢ 2239,2p 2 371,70 252100 2 920,30
Szakmai fejezeti kezelé=lsiranyzatok kiadasai 1647,90 180800 1833,10 220p,70 2146,9¢
Kdzponti beruhazasok 0 0 0 0 0
Osszesen 3995,80 4047,2p 4204,70 4 730{70 5061,20
Tarsadalmi 6nszervédések tAmogatasa g2 3 5 B,8 3,8
Tarsadalombiztositasi alapok tamogatasa 835 913,8 715504 637, 690.,9
Helyi 6nkorméanyzatok tamogatasa
Kozvetlen kdltségvetési tamogatas 863,1] 669 578.2 1069,40 102780
EU tdmogatés 107,7] n/4g n/ n/p nfa
Atengedett személyi jévedelemadé bevétel 5%8,6 6B9,5 81,4 126 4 113,1
Osszesen 1529,4Q 1308,5p 1259,40 1195/60 114Q,40
Elkulonitett allami pénzalapok tAmogatasa 32,8 0,6 67 89,11 94 4
Nemzetk6zi pénziigyi kapcsolatokbél efddadasok 14, 9,b 26 0]9 2,4
Adossagszolgalati jarulékos kiadasok 20,6 184 9,9 11,8 15,8
Egyéb kiadasok 26,1 224 294 147 162
Tartalékok 0 0 0 0 0j
Korméanyzati rendkivili kiadasok 16 16,9 9,7 26 D
Allam altal véllalt kezesség érvényesitése 17,1 0,4 3,58 294 40,
Befizetés az EU-ba 6sszesen 210,6 223,% 230,p 233 23419
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 67 99,3 954 883, 1374
Adéssagszolgalati kamatkiadasok 1133,50 116/,80 61404 11011 1202,40
Kiadasi f66sszeg 9 029,20 9067,9p 9 3151 10 069430 10 014,80

Forras:PM/NGM

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit, kiadadsiegyenlegét az alabbi tablazat foglalja

0ssze (millio forintban).

-102 -



2008 2009 2010 2011 2012

(millié forint)

TB ALAPOK BEVETELEI 4302 729 4128 830 4299 9f0 4451 ¢63 4510|570
TB ALAPOK KIADASAI 4 370 404 4286 140 4 395 6§42 4535 3§17 4628|132
TB ALAPOK EGYENLEGE -67 678 -157 31 -95 672 -83 654 -117 462

Forras: PM/NGM

Az elkulonitett alapok bevételei, kiadasai és efpgan az elmult idszakban a kovetkék
szerint alakult (millié forintban).

2008 I 2009 I 2010 | 2011 | 2012

(millié forint)
AZELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 485 380 465178 409 448 428 7p8 508 365
AZELKULONITETT ALLAMI ALAP OK KIADASAI 457 183 496 53p 347 840 359 631 378222
AZELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EG YENLEGE 28197 -3136 3 61559 69 167 130142

Forras: PM/NGM

A kovetked tablazatban a helyi énkormanyzatok bevételei, 4sad és egyenlege kerl
bemutatasra millio forintban.

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
(millié forint)
A HELYI ONKORMANYZATOK BEVETELEI 3268 201 465 17B 409 408 3329400 2796 B54
A HELYI ONKORMANYZATOK KIADASAI 3252 635 496 53p 347 8%0 3188 500 2707600
A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 15 566| -3136 61558 140 900 88 754

Forras: PM/NGM

A kovetked tablazatok mutatjak be az allamhéaztartas kozpalméndszerének é&tetes
mérlegét.
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2012, évi 2013, évi
BEVETELEK o o Torvényi .
Teljesités LXL ho teliesités | dositott LXL hé clsir.
feldzetes/ %-a i 3 %e-a
elirdnyzat
KOZPONTI KOLTSEGVETES 94035934) 81932336 87.0%( 102323833 94546243 924%
GAZDALKODO SZERVEZETEK BEFIZETESEL 1157 2005 861 344.6 74.4% 1451281.4) 8282313 57,1%
Tarsasagi ado 3423052 190 003,6 55.5% 320 800,0| 186 532.3] 58,1%
Hitelintézeti jaradek 07428 65483 67.2% 37 400.0 12 686,1 33,9%)
Cégautéadé 32307,1 316709 98,0% 39 000,0 32 594,0 83,6%
Energiacllitok jovedelemaddja 56100 83265 -148,4% 80 000,0 178 0,0%
Egyszerusitett villalkozdsi adé 146 531,3 105 811,1 12,2% 108 100,0 794184 73.5%
Energia add 16 857,2 15 490.5 91,9% 17 500.0 149334 85.3%
Kornyezetterhelési dij 72547 6009,3 82,8% 8500,0 50268 59,1%
Binyajiradék 103 561,3 97 140,0 93,8% 95 000,0 58454, 61,5%
Jatékado 524384 497744 94,9% 47 000,0 28 097 4 59.8%
Egyéb befizetések 179710 14 952,9 83,2% 33 500,0 19 8378 59,2%
Egyéb kizpontositott bevételek 172 040,5 154 8739 90,0% 250 981,4 188 162,5 75.0%
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 849358 40 569.0 47,8% 144 000,0 1020147 70,8%
Egyes agazatokat terheld kiilonadd 165 6452 156 8252 947% 5000,0 121487 243,0%
Kisadézok tételes addja 74 300,0 252812 34,0%
Kisvillalati adé 130 200.0 94714 7.3%
Kézmiiadé 60 000,0 535548 89,3%
FOGYASZTASHOZ KAPCSOLT ADOK 37026952 34002595 918% [ 4286 900,0) 3705 100.2 86.4%
Altalinos forgalmi add 27474084| 25324616 922%| 29532000 25836547 87,5%
Jovedéki adé 929 406,6| 845 978,1 91,0% 947 100,0 823 850.4 87.0%
Regisztriciés adé 136710 126717 92,7% 14 000,0 14299,1 102,1%
Tavkozksi adé 122002 9142.1 74.9% 44.000,0 397843 90,4%
Pénziigyi tranzakciés illeték 301 100,0 219 143,7 72,8%
Biztositési ado 27 500.0 24 3681 88.6%
LAKOSSAG BEFIZETESEI 16094456 14541963 90.4% 1657 780,0| 1308 504.4 91,0%
Személyi jovedelemadd 14983957| 13621801 90,9%| 15016000 13705050 91,3%
Adobefizetések 1832 1619 88,4% 180.0 178.7 99.3%
Tlletékbefizetésck 109 611,9 907228 82,8% 111 000,0 975479 §7.9%
Gépjirmiadé 44 100,0 394187 89.4%
Hiiztartési alkalmazott utdni regisziricios dij 11,2 8.8 78,4% 217
M.személyek jogviszony megsziinéséhez kapes. egyes jovedelmek killonadéja 12436 11226 90,3% 900.0 8325 92,5%
:‘fgi{ﬁ:;;’%;”g‘g};ﬁ FEJEZETI KEZELESU 26035853 21786864 83.7%| 24892002 2838 1361  114.0%
Kiltségvetési szervek bevételei 1397451.8 11865563 84.9%|  1041867.8 1480105, 142,9%
Szakmai fejezeti kezelést eloirdnyzatok bevételei 1206 133,5 992 1301 823%| 14473414 13490310 93,2
BEFIZETES AZ ALLAMHAZTARTAS ALRENDSZEREIBOL 67 9884 55671.6) 81,9% 96 920,5 224 2175 231,3%
Kazponti koltségvetési szervek befizetései 41021,2 313629 76,5% 753205 35997.1 47.8%
Elkiilonitett dllami pénzalapok befizetése 10 000,0 125893 125,9%
Hozzdjdrulis a Nemzeti Csaldd- és Szocidlpolitikai Alaphoz 17 714,0] 16 237.8 91.7%
Helyi 6nkorminyzatok befizetésci 92532 8076.9 87.3% 11 600,0 17 1310 147.7%
Nyugdijbiztositdsi Alap befizetése 158 500.0f
ALLAMI VAGYONNAL KAPCSOLATOS BEFIZETESEK 69 806,1 76 500.2 109,6% 116 004,4 179532,6]  154,8%
KAMATBEVETELEK 145 896,1 1277711 87.6% 93 244.8 1140507 1223%
EGYEB BEVETELEK 26 1387 197547 75.6% 14 674.6 386299  2632%
EGYEB UNIOS BEVETELEK 20 8375 19 043.2 91,4% 26 368.4 182215 69.1%
Vim és cukorigazati hozzijirulds visszatéritése 9 200,0| 85915 93.4% 96292 85772 89.1%
Unids timogatisok utélagos megtéritése 116375 104517 89,8% 167392 96443 57.6%
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 508 364,6 4362262 85.8% 576 839.6 414 0469 71.8%
KOZPONTI NUKLEARIS PENZUGYI ALAP 305957 28 983.8 94,7% 328294 316571 96.,4%
NEMZETI FOGLALKOZTATASI ALAP 3923194 351 3099 89.5% 329140.6) 3199705 97.2%
Szakképzési hozzijirulis 803525 72383.0 90,1%, 54 8146 55245.1 100.8%
Egészségbiztositisi- és munkacropiaci jarulék NFA-t megillets hinyada 194 381,1 177 1931 91,2% 120 1333 114 089.2 95,0%]
TAMOP intézkedések bevételei 407877 277512 68,0% 39 000,0 465179 119.3%
Kiiliségvetési tamogalis 712738 662738 93.0% 20 000.0 177133 88.6%
Munkahelyvédelmi akciétervvel dsszefiiggd hozzdjarulis 915427 83495.1 91,2%
Egyéb bevételek 55243 7708.8 139,5% 3650.0 29099 79,7%
WMAB KARTALANITASI ALAP 206 17.7 86.1% 17.2 144 8380
KUTATASI ES TECHNOLOGIAI INNOVACIOS ALAP 59 6763 319934 53.6% 56 100,0 36 158.6 64,5%
SZOVETKEZETI HITELINTEZETEK INTEGRACIOS ALAPJA 135 499.6
BETHLEN GABOR ALAP 132249 12 2169 92,4% 115728 153790,  1329%
NEMZETI KULTURALIS ALAP 12527.7 117045 93.4% 11700.0 10 867.3 92,9%
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK 45105700/ 41103327 9L1% | 46515728 45074414 96,9%
NYUGDLIBIZTOSITASI ALAP 2765989,6| 25220838 91,2%( 28472989 28123000 98,8%
Szocidlis hozzdjarulasi adé és jarulékok 25938251 23690129 913%| 27037242 26582771 98.3%
Egyéb jarulékok és hozzdjirulisok 48 513,0 40 378.6 83.2%| 233731 428149 183,2%
Késedelmi pétlék és birsag 10 685.5 9531,3 89,20 11000,0 10212.9 92,86%
Kaltségvetési tamogatisok, iéritésck 101 511,0 93051,8 91,7%) 97 838,6 89 6855 91,7%
Egyéb bevételek 114550 10 109,2 88,3% 11 363,0 113095 99,5%
E EGBIZTOSITASI ALAP 1744 580.4) 1588 248.9 91,0% 18042739 1695 1414 94,0%
Biztositotti egészségbiztositdsi jirulék* 696 7539 6619029 95,0% 593 550.8 554 979.6 93,5%
Egyéb jarulékok és hozzdjarulasok 453226 14 270,4] 31.5% 16 571,0] 14 158,7 85,4%
Egészségiigyi hozzdjarulis 108 8437 08 6884 90,7%, 113791,0 1257855 110,5%
Késedelmi potiék és birsig 34966 31079 88,9% 31000 20095 93,9%
Koltségvetési tamogatisok, 1éritésck 5945163 539 305.0 90,7% 974 034,5 895 618.0) 91,9%
Rokkantsagi, rehab. ellitasok fedezetére Ny. Alaptdl dtvett pénzeszkiz 158 763.9 145 533.6 91,7%
Egyéb bevételek 136 8834 125 440.8 91,6% 103 226.6 101 690.2 98.5%
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2012. évi 2013, évi
KIADASOK Teljesités eliesitgs | Lorvényi eléir
Jes 8 XL ho HESHES - ndositott XL hé i
lelozetes/ Go-a e . %-a
eloiranyzat
KOZPONTI KOLTSEGVETES 10014 816.8) 89327494 89.2%| 11350 195,6) 10451 461.2 92,1%
EGYEDI ES NORMATIV TAMOGATASOK 259 482.2 244 030,8 94,0% 268722,2 259 231.5 96,5%
KOZSZOLGALATI MUSORSZOLGALTATAS TAMOGATASA 618357 56 676,3 91,7% 68 558,4 628724 91,7%
SZOCTIALPOLITIKAT MENETDIJ TAMOGATAS 96 861.3] 88 680,0 91.6% 93 000,0 86 1349 92.6%
LAKASEPITESI TAMOGATASOK 124 000,7 114 783.5 92,6% 201 500,0 117 611.9 58.4%
NEMEZETI CSALAD- ES SZOCIALPOLITIKAT ALAP 816 978.2 7537223 92,3% 829 587.5 690 816.6 83.3%
Csaladi timogatisok 445 892,4) 411410,5 92,3% 4525200 4012138 88.7%
Korhatr alatti ellétdsok 2799824 258 585,9 92.4% 283 394,7 208 340.0 73.5%
Jivedelempotld és jovedelem kiegészitd szocidlis timogatisok 62612.5 575724 92,0% 63713.8 571243 89,7%
Kiilonféle jogeimen adott téritések 28 490.9 26 153.5 91.8% 29 950.0 241385 80.6%
KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
i ; 5 2.2 2, 96 54836347 5747 504, 8%
L ORANTEATOR KIATASAT 5067 19 4404 462.4) 86.9% 483634.7| 37475046  104.8%
Kiliségvetési szervek kiadasai 2020270.4) 2569 860.6 88.0%| 2989 3839| 33306303 111.7%
Szakmai fejezeti kezelési eldiranyzatok kiaddsai 2146921.8) 18346019 85.5%|  2494250.8| 24078743 96.5%
AZ ALLAMHAZTARTAS ALRENDSZEREINEK TAMOGATASA 1925 858,6| 1644 5386 85.4% 1981 899.5| 1665 624.5 84.0%
Elkiilonitett dllami pénzalapok timogatisa 94 5763 88 847,0f 93,9% 2721198 126 308,9 46.4%
Garancia és hozzajarulds a tarsadalombiztositasi ellatdsokhoz 690 895,3 627 666.1 90,8%| 1066 473.1 980 556.3 91.9%
Helyi énkormanyzatok tamogatisa 1 066 707,2 928 025,6| 87,0% 643 306,6 558 759.4] 86,9%
KAMATKIADASOK 12023608 11437381 05.1%| 12343860 11566814 93.7%
TARSADALMI ONSZERVEZODESEK TAMOGATASA 38097 3809,7 100,0% 38098 38098 100.0%
KORMANYZATI RENDKIVULI KIADASOK 90124 86842 96.4% 3977.3 40057 100,7%
KEZESSEGERVENYESITES 40 506,7 39 128,0) 95,9% 302324 24 895.6/ 82,39
EGYEB KIADASOK 343382 31.369.5 91,4% 83 8359 98 662,8 117.7%
TARTALEKOK 511 406.0
Rendkiviili kormanyzati intézkedések 106 000,0
Céltartalékok 89 528,7
Orszagvédelmi Alap 315877.3
TAMOGATAS AZ ONK-1 ADOSSAGOK TORLESZTESEHEZ 30 000,0 339494 113,2%
HOZZAJARULAS AZ EU KOLTSEGVETESEHEZ 234 857.6 2844395 121,1% 276 983,9 2788372 100,7%
ALLAMI VAGYONNAL KAPCSOLATOS KIADASOK 137 4225 114 666,4 83.4% 248 640,0 2208228 888
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 3782222 3037147 80,3 5842317 3449035 59,0%
KOZPONTI NUKLEARIS PENZUGYT ALAP 12 843,6 10 844.6 84.4% 152015 79027 52.0%
NEMZETI FOGLALKOZTATASI ALAP 305 1211 253 1451 83,00 355 140,6) 2947157 83.0%
Passziv kiaddsok 649742 575753 88,6% 593619 43 811,8 73.8%
Startmunka-program 1319107 116 551.9 88.4% 153779.8 146 076.8, 95.0%
EU-s ¢lo- és tarsfinanszirozds 529894 38 6759 73,0% 622796 59 121.,6| 94,9%
Egyéb kiadisok 55246.8 40342,1 73.0% 797193 457054 57.3%
WMAB KARTALANITASI ALAP 4.5 4.4 97.4% 17.2 2481 1442,6%
KUTATASI ES TECHNOLOGIAT INNOVACIOS ALAP 38 109.9 19.832,6 52.0% 56 100,0 189522 338%
SZOVETKEZETI HITELINTEZETEK INTEGRACIOS ALAPJA 135 4996
BETHLEN GABOR ALAP 136319 119545 87.7% 115728 131983 114,0%
NEMZETI KULTURALIS ALAP 8511.2 79333 93,26, 10.700,0 9 886.3 92.4%
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK 46281323 4194984.6 90.6%| 46515728 4456 087.4 93.8%
NYUGDLIBIZTOSITASI ALAP 28366287 2397 1917 91.6%| 2847 2989|2774 660.8 97 4%
Nyugellitasok 26427820| 2421 1469 91,6%| 28305149 26009518 91,9%
TB kiltségvetési szervek kiaddsai 124590 106152 85.2% 10 831,0 10 064.1 92.9%
Egyéb kiadisok 181 3877 165 4296 91,2% 50530 51449 86,4%
Koliségvetési befizetés 158 500.0|
EG EGBIZTOSITASI ALAP 17915036 135977929 89,29 1 804 2739 1 681 426.6 93.2%
i 56 543.9 51687,5 91,4% 61 500,0 54466.8) 88.6%
89 1673 81790,2 91,7% 95 365.3 8509414 90,1%
492330 450454 91,5% 51799,0 45316,1 87.5%
Rokkantségi, rehabiliticios cllitdsok 358 365.7 328423 4 91.6% 349 0000 3211822 92.0%
Gydgyité megelézd ellitis 8420539 729 067,0 86,6% 880 606,2 823 334,7 93,5%
Gy6gyszertamogatis 3151205 288 104,1 91.4% 2799810 269 231,0 96.2%
Gydgydszati sepédeszkiiz thmogatis 51304,2 467912 91,2% 433130 471195 108,8%
EA egyéb természetbeni elldtisai 147206 13 566,2 92.2% 197100 150337 76.3%
TB kiltségvelési szervek kiaddsai 9960,7 91843 92,2% 91394 90154 98,6%
Egyéb kiadisok 50248 41337 82.3% 13 860,0 107857 71.8%
EGYENLEGEK PENZFORGALMI SZEMLELETBEN
KOZPONTI KOLTSEGVETES -6112234 739 3158 121,0%| -1 117 812,3| 996 836.9 §9.29%
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 130 1424 1325114 101.8% 73721 69 1434
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK 117 5623 -84 651,9, 72.0% 513540
ebbél: Nyugdijbiztositasi Alap 70 639,1 75 107,9 106,3% 37639,1
Egészségbiztositisi Alap -46 923,2 -9 5440 20.3% 13 714.8,
[KOZPONTI ALRENDSZER OSSZESEN -598643,3|  -691 656,3 1155%| -11251844| -876339,5 77,9%

Forras: NGM
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EMU-konvergencia

Magyarorszag az Europai Unidhoz todérsatlakozassal egyididgg az Europai Gazdasagi
€és Monetaris Unidba (EMU) val6 belépésre is ellgitid magat. Az EMU-csatlakozas
feltétele a Stabilitasi és Novekedési Egyezmeényberitett, in. maastrichti konvergencia-
kritériumok teljesitése. Tébb EU orszag addssaggals®s maganak az eurdnak a valsaga
azonban elbizonytalanitéan hat a csatlakozasi fiodyea is. A magyar Kormanynak jelenleg
nincs EMU-csatlakozéasi céldatuma.

A 2005 decemberében benyujtott Konvergencia PrograrkEU Bizottsaga és az ECOFIN
dontése alapjan kiegészitésre szorult, igy a Koyn#006 decemberében egy maodositott
Konvergencia Programot nyujtott be; e KonvergerRiagramot 2007 elején az Eurdpai
Bizottsag és az Eurdpai Unié pénziugyminisztereilagidcsa (ECOFIN) egyarant elfogadta.
Ebben a dokumentumban a Kormany nem hatarozott EMg-csatlakozasi céldatumot.
2013. tavaszan kerult sor a legutdbbi felllvizsgala

Az alabbi tablazat mutatja be az NGM Aaltal a 20p8liaaban publikalt Konvergencia
Programban felvazolt deficit-, és allamadossagdialy

2013 2014 2015 2016
Allamhaztartasi egyenlég -2,7% -2,7% -2,2% -1,3%
Maastrichti adéssag rita 78,1% 77,2% 76,1% 73,4%
Forras: NGM

1 ESA szerinti egyenleg.
2 A kormanyzati szektor bruttd, névértéken szamikonszolidalt adéssaga.

3.6.2. Az allamadossag ismertetése

Az elbzetes adatok szerint a 2013. december végi allalpjan a kdzponti kéltségvetés
forint- és devizaadd4ssaga az alabbi tablazat $zdakult:

2012 2013 Valtozas

(milliard forint) zaro % december % mrd Ft %
Deviza 8 326,6 40,2% 8 904,9 40,5% 578.,4 6,9%
Allampapir 5014,1 24.2% 6 169,3 28,0% 1 155,20 23,09
Hitel 33125 16,0% 2735,6 12,4% -576,9 -17,49
Forint 12 042,4 58,1% 12 975,9 59,0% 933,5 7,8%
Allampapir 11 475,6 55,4% 12 372,3 56,2% 896,7 7,8%
Hitel 566,8 2, 7% 603,6 2, 7% 36,8 6,5%
Osszesen 20 369,0 98,3% 21 880,8 99,5% 1511,90 7,4%
Egyéb kotelezettségek 351,1 1,7% 117,3 0,5% -233,8 -66,6%
Minddsszesen 20720,1 100,0% 21998, 100,0% 1 278,40 6,29

Forras: AKK Zrt.
A kozponti koltségvetés adossdga 20136 eisenegy honapja folyaméan 1.733,3 milliard

forinttal emelkedett. A kdzponti kdltségvetés daadossaga 922,8 milliard forinttal 9.249,3
milliard forintra rétt, mely bruttd médon szamitva a teljes ad6sségl44t tette ki.
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Az alabbi tabldzat mutatja be a kdzponti koltségsdbrintban denominalt értékpapirokon
alapul6 adéssagat 2013. december 31-én, milliardtban:

2013.12.31

Név | Kibocsatas détumzi Lejarat | Kamatlab Mennyiség

Diszkont Kincstarjegy:

D140102 2013.10.02 2014.01.02 50,7
D140108 2013.01.09 2014.01.08 3107
D140115 2013.10.16 2014.01.15 41,7
D140122 2013.10.24 2014.01.22 41

D140129 2013.10.30 2014.01.29 40,2
D140205 2013.11.06 2014.02.05 41,2
D140212 2013.11.13 2014.02.12 53,1
D140219 2013.11.20 2014.02.19 408
D140226 2013.11.27 2014.02.26 40

D140305 2013.03.06 2014.03.05 2633
D140312 2013.12.11 2014.03.12 41,3
D140319 2013.12.18 2014.03.19 30,2
D140326 2013.12.30 2014.03.26 29,8
D140430 2013.05.02 2014.04.30 1953
D140625 2013.06.26 2014.06.25 2225
D140806 2013.08.21 2014.08.06 2176
D141015 2013.10.16 2014.10.15 167,3
D141126 2013.12.11 2014.11.26 78,3
DKJrepo* 0

Kamatozo Kincstarjegy:

K2014/01 2013.01.03 2014.01.03 fix 6,75% 84
K2014/02 2013.01.08 2014.01.08 fix 6,50% 5

K2014/03 2013.01.15 2014.01.15 fix 6,50% 15
K2014/04 2013.01.22 2014.01.22 fix 6,25% 6,3
K2014/05 2013.01.29 2014.01.29 fix 6,25% 21,2
K2014/06 2013.02.05 2014.02.05 fix 6,25% 112
K2014/07 2013.02.12 2014.02.12 fix 6,25% 15,9
K2014/08 2013.02.19 2014.02.19 fix 6,25% 14,2
K2014/09 2013.02.26 2014.02.26 fix 6,00% 20,5
K2014/10 2013.03.05 2014.03.05 fix 6,00% 18,9
K2014/11 2013.03.12 2014.03.12 fix 5,75% 15,7
K2014/12 2013.03.19 2014.03.19 fix 5,75% 16,7
K2014/13 2013.03.26 2014.03.26 fix 5,75% 13,2
K2014/14 2013.04.03 2014.04.03 fix 5,75% 21,2
K2014/15 2013.04.09 2014.04.09 fix 5,50% 101
K2014/16 2013.04.16 2014.04.16 fix 5,50% 22,6
K2014/17 2013.04.23 2014.04.23 fix 5,25% 18
K2014/18 2013.04.30 2014.04.30 fix 5,25% 27
K2014/19 2013.05.07 2014.05.07 fix 5,00% 10,7
K2014/20 2013.05.14 2014.05.14 fix 5,00% 16,3
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K2014/21 2013.05.22 2014.05.22 fix 5,00% 20,7
K2014/22 2013.05.28 2014.05.28 fix 5,00% 18,1
K2014/23 2013.06.04 2014.06.04 fix 5,00% 20
K2014/24 2013.06.11 2014.06.11 fix 4,75% 12,6
K2014/25 2013.06.18 2014.06.18 fix 4,75% 17,5
K2014/26 2013.06.25 2014.06.25 fix 4,75% 15
K2014/27 2013.07.02 2014.07.02 fix 4,75% 20,7
K2014/28 2013.07.09 2014.07.09 fix 4,75% 21,7
K2014/29 2013.07.16 2014.07.16 fix 4,75% 27,8
K2014/30 2013.07.23 2014.07.23 fix 4,75% 25,3
K2014/31 2013.07.30 2014.07.30 fix 4,75% 447
K2014/32 2013.08.06 2014.08.06 fix 4,50% 28,6
K2014/33 2013.08.13 2014.08.13 fix 4,50% 23,7
K2014/34 2013.08.22 2014.08.22 fix 4,50% 23,9
K2014/35 2013.08.27 2014.08.27 fix 4,50% 20
K2014/36 2013.09.03 2014.09.03 fix 4,50% 33,7
K2014/37 2013.09.10 2014.09.10 fix 4,50% 26,6
K2014/38 2013.09.17 2014.09.17 fix 4,25% 20,2
K2014/39 2013.09.24 2014.09.24 fix 4,25% 229
K2014/40 2013.10.01 2014.10.01 fix 4,25% 22,6
K2014/41 2013.10.08 2014.10.08 fix 4,00% 15,9
K2014/42 2013.10.15 2014.10.15 fix 4,00% 15,9
K2014/43 2013.10.22 2014.10.22 fix 4,00% 15,7
K2014/44 2013.10.29 2014.10.29 fix 4,00% 15,6
K2014/45 2013.11.05 2014.11.05 fix 4,00% 17,7
K2014/46 2013.11.12 2014.11.12 fix 3,75% 11,1
K2014/47 2013.11.19 2014.11.19 fix 3,75% 24,8
K2014/48 2013.11.26 2014.11.26 fix 3,75% 17,6
K2014/49 2013.12.03 2014.12.03 fix 3,75% 20,4
K2014/50 2013.12.10 2014.12.10 fix 3,75% 17,9
K2014/51 2013.12.17 2014.12.17 fix 3,75% 15,7
K2014/52 2013.12.23 2014.12.23 fix 3,75% 25,4
Féléves Kincstarjegy:

F2014/01 2013.07.02 2014.01.02 fix 4,50% 0,5
F2014/02 2013.07.09 2014.01.08 fix 4,50% 0,9
F2014/03 2013.07.16 2014.01.15 fix 4,50% 0,8
F2014/04 2013.07.23 2014.01.22 fix 4,50% 0,7
F2014/05 2013.07.30 2014.01.29 fix 4,50% 1

F2014/06 2013.08.06 2014.02.05 fix 4,25% 1,1
F2014/07 2013.08.13 2014.02.12 fix 4,25% 0,5
F2014/08 2013.08.22 2014.02.19 fix 4,25% 0,5
F2014/09 2013.08.27 2014.02.26 fix 4,25% 0,7
F2014/10 2013.09.03 2014.03.05 fix 4,25% 19
F2014/11 2013.09.10 2014.03.12 fix 4,25% 1

F2014/12 2013.09.17 2014.03.19 fix 4,00% 0,7
F2014/13 2013.09.24 2014.03.26 fix 4,00% 1,1
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F2014/14 2013.10.01 2014.04.02 fix 4,00% 0,7
F2014/15 2013.10.08 2014.04.09 fix 3,75% 0,6
F2014/16 2013.10.15 2014.04.16 fix 3,75% 0,5
F2014/17 2013.10.22 2014.04.23 fix 3,75% 0,5
F2014/18 2013.10.29 2014.04.30 fix 3,75% 0,8
F2014/19 2013.11.05 2014.05.07 fix 3,75% 0,9
F2014/20 2013.11.12 2014.05.14 fix 3,50% 0,7
F2014/21 2013.11.19 2014.05.21 fix 3,50% 1,1
F2014/22 2013.11.26 2014.05.28 fix 3,50% 1
F2014/23 2013.12.03 2014.06.04 fix 3,50% 0,7
F2014/24 2013.12.10 2014.06.11 fix 3,50% 0,8
F2014/25 2013.12.17 2014.06.18 fix 3,50% 0,7
F2014/26 2013.12.23 2014.06.25 fix 3,50% 0,9
Magyar Allamkétvény:
A140502A94 1994.05.02 2014.05.02 véaltoz6 29,6
A141220B94 1994.12.20 2014.12.20 valtoz6 16,6
A140212C03 2003.06.19 2014.02.12 fix 5,50% 4395
A140822D11 2011.01.19 2014.08.22 fix 6,75% 509,8
A150212A04 2004.07.14 2015.02.12 fix 8,00% 594.,6
A151222B10 2010.03.31 2015.12.22 valtoz6 201,3
A150824C12 2012.02.15 2015.08.24 fix 7,75% 5749
A161231A92 1992.01.01 2016.12.31 valtoz6 10
A160102B96 1996.01.02 2016.01.02 valtoz6 9
A160212C05 2005.10.05 2016.02.12 fix 5,50% 802,5
A161222D13 2013.01.16 2016.12.22 fix 5,50% 658,7
Al171124A01 2001.11.15 2017.11.24 fix 6,75% 909,9
A170224B06 2006.10.04 2017.02.24 fix 6,75% 750,7
A181220A13 2013.01.16 2018.12.20 fix 5,50% 5314
A190624A08 2008.02.06 2019.06.24 fix 6,50% 631,9
A190520B13 2013.01.23 2019.05.20 valtoz6 106,7
A201112A04 2004.02.11 2020.11.12 fix 7,50% 567,1
A220624A11 2011.01.19 2022.06.24 fix 7,00% 5452
A231124A07 2007.01.10 2023.11.24 fix 6,00% 577,2
A260228A96 1996.02.28 2026.02.28 valtoz6 51,2
A260424B96 1996.05.24 2026.04.24 valtoz6 70,2
A261024C96 1996.05.24 2026.10.24 valtoz6 4
A281022A11 2011.03.02 2028.10.22 fix 6,75% 120,6
MAKrepo* 66,6
Prémium Magyar Allamkatvény:
A140811I111 2011.08.11 2014.08.11 valtoz6 3,6
A151208I110 2010.12.08 2015.12.08 valtoz6 11,3
A150111J12 2012.01.11 2015.01.1% valtoz6 98
A151128L12 2012.11.28 2015.11.28 valtoz6 53,1
A150319K12 2012.03.19 2015.03.19 valtoz6 39,3
A161128I11 2011.11.28 2016.11.28 véaltoz6 51
A160502J13 2013.05.02 2016.05.02 valtoz6 42,1
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A170305112 2017.03.05 valtoz6 47,7
A180425113 2018.04.25 véaltoz6 42,6
Babakdtvény:
A321202S13 2013.12.02 2032.12.02| valtoz6 15
Kincstari Takarékjegy:
Futamids:
Kincstari véasarlastol
Takarékjegy I. Folyamatos szamitott 1 év 2528
Futamids:
Kincstari véasarlastol
Takarékjegy Il Folyamatos szamitott 2 év 77,6
Kincstari Futamids:
Takarékjegy kibocsatastél
Plusz Adagolt kibocsatap szamitott 1 év 4

Forras: AKK Zrt.

* A DKJrepo illetve a MAKrepo a Diszkont Kincstaggek (DKJ) illetve a Magyar Allamkétvények (MAK)

netto repo allomanyat mutatja.

Az aladbbi tablazat mutatjia be a kozponti koltsé@setdevizaban denomindlt
koétvényaddssagat az egyes devizanemekben 2013nblec81-én:

ISIN Eredeti devizanem| Fennall6 allomany Kibocsatas datumplLejarat datuma |Futamidé (év| Kamatoza
XS0183747905 EUR 1,000,000,0p0 2004.09.29 2014.01.29 10 ,50%
XS0191746113 GBP 500,000,0p0 2004.05.06 2014.05.06 10 04,5
US445545AC05 | USD 1,500,000,0p0 2005.02.03 2015.02.03 10 ,75%
XS0212993678 EUR 1,000,000,0p0 2005.04.24 2020.02.24 15 ,88%
XS0219107918 GBP 500,000,0p0 2005.05.09 2017.05.09 12 04,0
XS0240732114 EUR 1,000,000,0p0 2006.07.18 2016.07.18 5(10, 3,50%
XS0249458984 GBP 500,000,0p0 2006.03.30 2016.0(3.30 10 04,0
XS0284810719 EUR 1,000,000,0p0 2007.04.01 2017.07.04 10 ,38%
JP534800A7A2 JPY 25,000,000,000 2007.19.26 2017.10.26 10 2,11%
CH0039613317 CHF 200,000,0p0 2008.05.20 2016.0p.20 8 %{00
XS0369470397 EUR 1,500,000,0p0 2008.04.11 2018.06.11 10 ,75%
XS0441511200 EUR 1,000,000,0p0 2009.071.28 2014.07.28 5 75%,
US445545AD87 | USD 2,000,000,0p0 2010.034.29 2020.0f1.29 10 ,25%|
US445545AE60 | USD 3,000,000,0p0 2011.03.29 2021.083.29 10 ,389%
US445545AF36 usb 750,000,000 2011.03.29 2041.0B.29 30 3%|6
US445545AF36** USD 500,000,0Q0 2011.04J11 2041.03.29 30 ,63%
XS0625388136 EUR 1,000,000,0p0 2011.04.11 2019.01.11 7 00%,
US445545AG19 | USD 1,250,000,0p0 2013.02.19 2018.02.19 5 13%
US445545AH91 | USD 2,000,000,0p0 2013.02.19 2023.0p.21 10 ,38%
US445545A357 usb 2,000,000,0p0 2013.14.22 2023.11.22 10 ,75%

Forras: AKK Zrt.
Az alabbi tablazat mutatia be a kozponti koltségvet2013. szeptember 30-i

adossagallomanyanak lejarati szerkezetét millidrahtban:
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S Zart Lakossagi A, A
Forint ::ﬁ)'z;):s .kﬁrbe’n D.iSqum éllém- Forint- Deviza Km@di Se’zsmedgl;;/aéllta st\i’;‘il;,s:li bi?f}:‘.:;i Deviza- 1924.1-e.s E"gyéb -
adéssag | G allam- |CoCsatonf kincstdr | -papirok | o essag | 9BVZ2 | geviza- | belfoldi | devza- |konények| 2TEMKAI | kotele- JOSSZESH
kotenyek| AN1am- | jegyek | (PMAK hitelek | ielek  [devizanitel] hitelek kotvények | zettségek
kotvények nélkal)
(milliérd forint)

2014 4396] 1020 50| 1905] 1316 106] 1596 768 0 0 27 802 0 117 6109
2015 1673 1572 3 0 27 70 516 52 0 0 30 434 0 0 2189
2016 1537| 1508 12 0 0 17| 153 662 0 0 27 848 0 0 3074
2017 1715] 1708 0 0 0 6 764 178 0 0 27 559 0 0 2478
2018 580 574 0 0 0 6 877 100 0 0 27 750 0 0 1457
2019 753 739 0 0 0 15 349 32 0 0 27 290 0 0 1102
2020 619 567 0 0 0 52 766 25 0 0 24 716 0 0 1385
2021 4 0 0 0 0 4 745 95 0 0 21 629 0 0 748
2022 652 545 0 0 0 107 45 24 0 0 21 0 0 0 696
2023 608 577 0 0 0 31 987 50 0 0 56 880 0 0 1595
2024 22 0 0 0 0 22 24 6 0 0 18 0 0 0 66
2025 149 0 0 0 0 149 24 6 0 0 18 0 0 0 173
2026 126 125 0 0 0 23 6 0 0 18 0 0 0 149
2027 0 0 0 0 0 0 164 152 0 0 12 ) 0 0 164
2028 121 121 0 0 0 0 103 95 0 0 8 0 0 0 224
2029 0 0 0 0 0 0 88 82 0 0 7 0 0 0 88
2030 0 0 0 0 0 0 29 25 0 0 4 0 0 0 29
2031 0 0 0 0 0 0 4 3 0 0 1 ) 0 0 4
2032 1 1 0 0 0 0 3 2 0 0 1 0 0 0 4
2033 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 1
2034 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 1
2035 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2041 0 0 0 0 0 0 261 0 0 0 0 261 0 0 261

Forras: AKK Zrt.

Az aldbbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven lgjdratl addéssagat szektoronkénti
bontasban 2013. szeptember 30-an:

Osszesen
MNB és allamhaztartas Egy éb monetaris intézmények és egyéb
szektorok
A lejarat éve Allamhaztartas )
Magyar Egyéb .
Nemzeti Forintban monetaris | EYP
Bank denominalt intézmeény ek szektorok
kotvény ek

2013. IV. 2169 445 6b 340 294 174 1214 510
2013 2169 445 65 380 294 17124 1214 510
2014.1. 187 1457 0 1 4%7 6B5 413 152 P61
2014. 11. 2 309 80p D 8(6 0 1499 1 168 331
2014. 111 3201 2 70p D 2706 1 2p0 495 268 P26
2014. V. 4 852 237p 0 2 315 0 2477 1120 157
2014 12 228 7 344 0 7 344 1 895 4 883 21708 21176
2015. 7 506 3748 43 3705 2311 3758 1|767 1{991
2016. 10 259 6 304 0 6 304 2321 3 955 1699 2|356
2017. 8 98% 5910 0 5910 3680 3073 D87 2(086
2018. 5351 3571 0 3571 762 1480 1p37 544
20109. 3478 2418 (0] 2413 1189 1065 702 364
2020. 4879 4036 (0] 4 036 1194 443 138 104
2021. 4226 2772 (0] 2712 0 1454 1026 128
2022. 2077 1585 0 1585 1117 493 P57 P36
2023. 3002 2 487 0 2 487 6|2 15 270 P45
Késsbb 5 5371 3264 D 3244 106 2274 145 1p29
Osszesen 69 695 43 8|8 108 43 70 15|511 2% 817 1p 948 6928

) Forras: MNB
Altalanos megjegyzés a tablazathoz:
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A fenti tAblazatban |évadatok kerekitett értékek. Mivel a részésszegetzédsszegek kalkulaciéja soran az
egyes elemek pontos (nem kerekitett) érték alapgaititek kiszamitasra, a tdblazathan szérégbkzegek nem
minden esetben allnakéeh tablazatban szeréptrtékek egyszérszamtani 6sszegeként.

3.6.3. Kilkereskedelmi adatok és a fizetési mérlexglatai
Kulkereskedelmi adatok

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kulkezdslemének alakulasat az utobbi 2
évben:

Behozatal Kivitel Egyenleg
milliard forint [ millié dollar | milli6 Euré | milliard forint | milli6 dollar | millié Euré | milliard forint | milli6 ddlar | millié Euré
2012. 21221,0 94 307,7 732974 23 143,1 102 830,4 7995p,0 92210 8522,7 6 654,5
2012. Jan-Okt 17 827,4 78 806,0 61 296,4 19 547,9 86 413 p 67 244.,3 20157 7 607,5 5947,7
2013. Jan-Okt 18 485,6 82 550,5 62 405,94 20320,2 90 698,90 68 56,6 34168 8148,3 6 156,8
Forras: KSH

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kulkerdslemének alakulasat 2012.6et&z
honapjaban folyd aron a legfontosabb kereskededmihprek szerinti megosztasban:

Az el6z6 év azono:
Orszagcsoport millié eurd megoszlas (%) idészaka =100
Behozatal

Eurépai Uni6 (EU-27) 44 467 71, 1018
EU-n kivili orszagok 17 939 28,] 101,p
Osszesen 62 404 100, 101,8
ebil:

EU-15 32 204 51,4 100,
(j tagallamok (EU-12) 12 261 19,4 1064
azsiai orszagok 7 612 12,4 9¢
amerikai orszagok 2 456 3,9 114,8

Kivitel

Eurépai Uni6 (EU-27) 53 021 77, 101,
EU-n kivili orszagok 15 542 22,] 103,p
Osszesen 68 563 100 102
ebbl:

EU-15 37 361 549 103,
Uj tagallamok (EU-12) 15 659 22, 97.f
azsiai orszagok 4 196 6,] 97,
amerikai orszagok 2 856 4,2 115,

Egyenleg

Eurépai Uni6 (EU-27) 8 554 138, 99,
EU-n kivili orszagok -2 397 -38.9 91,1
Osszesen 6 157 100 1035
ebibl:

EU-15 5 155 83,7 126,3
(j tagallamok (EU-12) 3 398 55,3 75,5
azsiai orszagok -3 416| -55,9 93,8
amerikai orszagok 400 6,9 119,

Forras: KSH
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kulkerdslemének alakulasat 2013.6et&
honapjaban folyd aron a legfontosabb kereskedemidkek szerinti megosztasban:

2013. januar—oktéber Az el6z6é év azonos
Termékcsoport milliard euré | megoszlas (%) idészaka = 100
Behozatal
Elelmiszerek, italok, dohany 3229 5, 101,B
Nyersanyagok 1454 2,3 92,y
Energiahordoz 6k 7772 124 99,11
Feldolgozott termékek 21 599 34, 1044
Gépek és szallitbeszkdzok 28 361 454 1012
Osszesen 62 406 100 101,8
Kivite
Elelmiszerek, italok, dohany 5 464 g 99,1
Nyersanyagok 2112 3,1 92,1
Energiahordoz 6k 2 407 3,5 88,9
Feldolgozott termékek 22 083 32,2 1058
Gépek és szallitbeszkdzok 36 496 53,2 10p
Osszesen 68 563 100 10p
Egyenleg
Elelmiszerek, italok, dohany 2 239 36,4 97.b
Nyersanyagok 658 10,7 90,9
Energiahordoz 6k -5 365 -87,1 1046
Feldolgozott termékek 490 8 164
Gépek és szallitbeszkdzok 8135 132,1 1048
Osszesen 6 157 10( 103,p
Forras: KSH

Fizetési mérleg

A folyé fizetési mérleg egyenlege 2006-ig deficietitatott. A hidny oka a modernizaciéhoz

kapcsolodo behozatal, az export és a beruhazasgksrmportigénye voltak, tovabba az

utdbbi években az &ként dinamikus befs fogyasztas és a rendszerint magas
allamhaztartasi hiany is hozzajarult a magas kdiféinanszirozasi igényhez. 2007-ben

azonban megvaltozott a folyd hiany szerkezeterafo@alom egyenlege a korabbi évekhez
képest javult, a jovedelmek egyenlege romlott.

A folyé fizetési mérlegdbb tételei (millio Eurdban)

* 2013. el$ harom negyedévi folyo fizetési mérleg adatai
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2013
2008 | 2009 201d 201} 2012| -l
Folyo fizetési mérleg egyenlegq -7 752 -202 204 446 1016 2343
Aruforgalom egyenlege -1208 2341 244p 3112 35p1 3497
Szolgaltatasok egyenlege 1517] 198¢ 287p 3143 34p7 2815
Jovedelmi egyenleg -7 481| -4 935% -548p -6 430 -6 363 -4 325
Viszonzatlan atutalasok -579 404 371 58[L 421 356
Forras: MNB



Az utébbi évek kedvéitlen fejleménye a jovedelmi egyenleg romlasa. Aefisimi egyenleg
egyuttal a folyo fizetési mérleg egyenlegének megbad elemeévé valt. 2008-t6l kezdve a
nyugat-europai konjunkturalis helyzet romlasavabdselfoldi kereslet jeleis sZikilésével
az aruforgalmi tébblet gyors Utemben emetkgéndenciat mutatott. 2013 &lsharom
negyedévében —részben a nyugat-eurépai konjunistunélyzet javulasa miatt — jelést
aktivumot ért el az aruforgalom egyenlege. A satdt@sok egyenlege tovabbra is jelient
tobbletet jelez.

2008. soran a fizetési mérleg hidnyahoz képessaigc(mintegy harmada) volt a kézvetlen
tokebefektetések egyenlege, 2009-ben pedig kozvdtlkebefektetések egyenlege kozel
nulla volt. Ez el§sorban a globalis pénzpiaci valsag, illetve az knmgoman vilagszerte
visszae8 beruhazasok kovetkezménye. 2010-ben és 2011-beth&zodo valsag ellenére
viszonylag kis mértékben (0,8mrd eurd, illetve Ord@nmeurd) ugyan, de wkodétoke-
bearamlas valosult meg. 2012-ben jalsnimértéeki, 2,0mrd eurésoékebearamlas valosult
meg. 2013 elsharom negyedévében a folyo fizetési mérleg 2 3481185 eurd tobbletet ért
el, a kozvetlendkebefektetések mertéke negativ volt.

Afolyo fizetési mérleg hianya és finanszirozasa (hiard euréban)
12,0

10,0 ® foly6 fizetési mérleg hianya

8,0 B kdzvetlen bkebefektetések, egyen

6,0 1---

4,0 +---

2,0 +---

0,0

-

-2,0

2008
2009
2010
2011
2012
2013 HI

Forras: MNB
3.6.4. Deviza-liberalizacio
Magyarorszagon 1931. utan kotott devizagazdalkedésérvényben; a deviza-liberalizacio
folyamata a rendszervaltast kdvévtizedben fokozatosan ment végbe. A teljes kigviza-
liberalizaciora 2001 nyaran, a monetaris politiegisim atalakitasat kovietn kerilt sor.

Valutaarfolyam

Lebed arfolyamrendszer
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2008. februar 26-i hatéllyal az MNB Monetaris Tasd@ca Kormannyal egyetértésben
eltorolte a forint Euréhoz rogzitett kozéparfolydnéd az ehhez tartozé ingadozasi savot
(azaz a sévos arfolyamrendszert). Ezt kéeeta forint 230Ft/Eurds szintig ésddott a
globdlis tkepiaci helyzet javulasa és a magas forinthozamt-&divetkeztében. 200&zéb|
azonban jeleds mértékben gyengiilt a forint, amiben szerepetgétsa globalis dkepiaci
valsag mélyulése is. Az Eurdpai Unio, a NemzetRéaiutaalap €s a Vilagbank pénzugyi
segitségnyujtasanak bejelentését kimetugyan atmenetileg @odott a forint, am 2008
végen és 2009 tavaszandsigrban a kedvétlen globalis és hazai ndvekedeési kilatasok,
valamint a dkepiaci likviditas jelenis csokkenése miatt ismét gyengllt, s 2009 tavaszara
310Ft/Euros arfolyam folé gyengllt az arfolyama. 8z kdzepére a likviditasi valsag
enyhllésével és a vilaggazdasagi novekedési kildtasulasaval jelelds mértek ervsddés
kovetkezett be. 2010 tavaszaig 270 Ft/Eurds anmolyéril ingadozott az arfolyam, majd
2010 kozepére azonban 290 Ft/Eurds arfolyamig gilerigbben a nyugat-eurdpai orszagok
allamadossaganak fenntarthatésagaval kapcsolatd@xatok efstdése mellett a tavasszal
megvalasztott Korméany fiskalis politikdjanak keditien befekteti fogadtatdsa is szerepet
jatszott. Miutan az Uj Kormany elkotelezte magat eléz6 Kormany altal kitizott
koltségvetési célok mellett, a forint arfolyama &res6dott, s az év utolsé harmadaban 275
Ft/Eurds szint koridl ingadozott. 2010 végén 28&ktbs arfolyam korul ingadozott a forint
arfolyama. Az arfolyam 2011. élsnyolc honapjdban 260 és 280 Ft/Eurds szintek kozot
ingadozott. 2011 augusztusatél azonban gyors UterBh® Ft/Eurds szint folé gyengllt a
forint arfolyama. A nyugat-eurdpai adossagvals&kaalddasa mellett a hazai, valamint a
globélis novekedési kilatasok romlasa, valaminteaizhhitelek torlesztésével kapcsolatos
korményzati dontések, illetve azok kedéten piaci fogadtatasa is szerepet jatszott a forin
gyengulésében. 2011 végén 310 Ft/Eurds arfolyaril ladakult a forint arfolyama. 2012.
elss hetében rovid ke 320 Ft/Eurds arfolyam félé is gyengllt, am januégére 290
Ft/Eurds szint kdzelébe @tdott a forint. 2012. kdzepéig jelleen 290 és 300 Ft/Eurds
szintek kdzott ingadozott az arfolyam, amiben jElerszerepet jatszott a Kormany szigorua
koltségvetési politika melletti elkdtelezettsége2B812. masodik felében 280 és 290 Ft/Eurds
szintek kozotti szintek voltak jelleriek. 2012 végén a forint arfolyama 290 Ft/Eurés
arfolyam koral ingadozott. 2013 tavaszan a forirfoliama 295 Ft/eurds arfolyam korul
alakult. Ebben jeletis szerepet jatszott, hogy a piaci szeilepkérében nagy volt a
bizonytalansag a jegybank () vezetése Aaltal vadmatkdvetett monetaris politikaval
kapcsolatban. Miutan a jegybank Uj vezetése eléptelmagat az dvatos monetaris politika
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mellett, tovabba a szigoru fiskalis politika kovetkében Magyarorszag kikertlt a talzott
deficit eljaras aldl, a forint arfolyama jeléstmértékben, 290 Ft/eurds szint alasédott. A
Fed bejelentése, amely szerint a korabban vararabhabb kertlhet sor a mennyiségi lazitas
visszafogasara, gyengitette a feltoiekiaci €s régios devizakat, kdztik a magyar fotirgo

A forint arfolyama 300 Ft/eurds szint kozelébe gyidh A Fed ezzel ellentétes tartamu
szeptemberi bejelentése enyhitett a feltoéghaci devizakra nehezédyomason és a forint
is elsodott azész folyaman, igy rovid idte ismét 290 Ft/eurds szintet ért el a forint
arfolyama. 2013 decemberének végen 300 Ft/euroskgaiil ingadozott a forint.

Devizatartalékok

Az MNB tartalékai 2013. december 31-én 33 789 milurét értek el. Elid 86 millio Eurdt

ért el az arany, 15 millié Eurét az SDR allomanka.IMF kvota tartalék hanyada 83 millié
Eurdt, a devizatartalékok értéke 32 594 milli6 BEurdz egyéb kovetelések értéke 1.011
millié Eurot tett ki.

3.6.5. Fuggetlen fellilvizsgalati eljarasok alkalmazsa

A Magyar Allam mint kezes kimutatasaira vonatkozdd@myvvizsgéalati, vagy fiiggetlen
felllvizsgalati eljarasokat nem alkalmaz.

3.6.6. Jelendés valtozasok

2013. marcius 3-an véget ért Matolcsy Gyoérgy negaztasagi miniszter megbizatasa;
Matolcsy Gyorgy 2013. marcius 8tta Magyar Nemzeti Bank elnoki tisztségét tolti be.
2013. marcius 7ét Varga Mihaly korabbi tarca nélkili miniszter tdhte a nemzetgazdasagi
miniszteri tisztséget.

2013. marcius 21-én a Standard&Poor's hitetigith Magyarorszag ,BB”
hitelminésitéséhez kapcsolddo stabil kilatasokat negatorrotta.

2013. marcius 29-én a Parlament meghosszabbitattarfalyamgatba tortén belépés
hatéridejét 2013. marcius 282013. majus 31-re.

2013. &prilis 4-i Ulésén az MNB Monetaris Tanacsgelentette a Novekedési Hitelprogram
elinditasat. A részletes feltételeket a Monetar@acs aprilis 30-i Ulésén fogadta el. A
program keretében a jegybank a monetaris eszk&agitségével likviditast nydjt a
bankoknak, annak érdekében, hogy a kis- és kozéfkadasok hitelezésében megfigyelt
zavarokat enyhitse.

A Noévekedési Hitelprogram harom pillélball. Az el pilléer keretében az MNB harom
honapon keresztll (junius &H augusztus 30-ig), 250mrd Ft keretdsszeggel, fetdez
biztositasa mellett refinanszirozasi hitelt nyajhanetaris politikai partnerkor tagjai szamara.
A refinanszirozasi hitel kamata a teljes futadnéd0%. Az el§ pillérben részt venni kivano
hitelintézetek a kedvezményes kamatozasu jegybarikianszirozast kis- és
kozépvallalkozdsok hitelezésére fordithatjak lgghdl 2,5%-0s kamatmarzs felszamitasa
mellett. A hitelintézeteknek nyuijtott refinansziést hitel kezdeti futamideje legfeljebb 10
év, és megegyezik a kis- és kdzépvallalkozasokiyakatit hitelek futamidejével, amelyet a
hitelintézetek ezen belll szabadon alakithatnalalilkozasok igényei szerint. A kis- és
kozépvallalkozdsok a kedvezményes kamatozasu Rittolag beruhazasra, forgbeszkoz-
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vasarlasra, EU-s tdmogatds oOnrészére é8nahszirozaséara, illetve ilyen céld hitelek
kivaltasara fordithatjak.

A Novekedési Hitelprogram masodik pillérének keoet@ az MNB kis- és
kozépvallalkozasok fennalld6  devizahiteleinek  fduitéllé  alakitasahoz  biztosit
refinanszirozasi hitelt. A finanszirozasi hitel lgehz5i és igénybevételének feltételei
megegyeznek a program &lpillére esetében ismertetettekkel. Amennyibenvaltd hitel
felvétele ugyananndl a hitelintézetnél torténikpladn vallalkozas devizahitele volt, az MNB
devizat bocsat a hitelintézet rendelkezésére pémon a devizatartalék terhére annak
érdekében, hogy a devizavasarlds ne okozzon vdlstila forint arfolyamaban. Ennek
feltételeként a hitelintézetnek vallalnia kell, yagjegybanktdl vasarolt devizat révid lejaratu
kulfoldi forrdsai visszafizetésére forditia. Az MNRItal biztositott devizakonverzio
kovetkeztében az orszag rovid devizatartozasai edizatartaléka ugyanolyan meértékben
csokkennek, vagyis Magyarorszag devizatartalék-atelgise valtozatlan marad.

A Novekedési Hitelprogram harmadik pillérének céfjamagyar gazdasag bruttd kills
adossédganak, illetve az MNB kéthetes kotvényallgrddak csokkentése. Az MNB a
devizatartalék terhére devizacsere ugyletekkel tlsetyi a hitelintézetek rovid kids
devizaforrasainak leépllését, melynek eredményekédwdthetes kdtvény allomanya szintén
csokken.

A 2013 oktéberében rendelkezésre all6 adatok alapj@a50mrd Ft-os keretdsszeg 93,5%-a
kerilt felhasznélasra. Az élgilléerben 472mrd Ft-nyi, a masodik pillérben 22€nkt-nyi
forras kerllt felhasznalasra. Az &lpillérben felhasznalt 6sszeg 61%-at, 290mrd Ft-nyi
0sszeget (] hitelek folyodsitasara hasznaltak fel.

2013. majus 10-én a Parlament elfogadta a torv@&nwlektromos aram, a gaz és aitad
aranak a 2012. decemberihez képest 10%-0s csOkkgité

2013. méjus 10-én Varga Mihaly nemzetgazdasagi satieii 92,9mrd Ft értékben
deficitcsokkent intézkedéseket jelentett be annak érdekében, Nagyarorszag kikeruljon

a tulzott deficit eljaras aldl. Az is bejelentésmrilt, hogy amennyiben ezt az intézkedést
nem tekinti elégségesnek az EurOpai Bizottsag, amioy felfliggeszti az egyszeri
beruhdzasok finanszirozasat is. E két intézkedgéttegen a 2014. év esetében mintegy
150mrd Ft-nyi egyenlegjavulast eredményez a kozpdiltségvetésben. Emellett tovabbi
20mrd Ft-ot eredményez egyes pénzbeli ellatdsokim@isn 6sszegének szinten tartdsa. Az
alabbi tablazat foglalja 6ssze az intézkedések at@rihatasat a 2013. és a 2014. évi
koltségvetésre:

INTEZKEDES 2013. BVI 2014. EVI
BRUTTOHATAS | BRUTTO HATAS
Kaoltségvetési szervek és szakmai fejezeti 68.9 68.9
kezelési eldirdnyzatok zarolasa
Az allami vagyonnal kapcsolatok tételek 3.0 3.0
zarolasa
Elkiillénitett allami pénzalapok egyenleg- 14.5 14,5
javulasénak el§irasa
Befizetés elbirdsa a Pénziigyl Szervezetek 1,5 1.5
Allami Feliigyelete részére
A Korméany irdnyitasdtél fuggetlen 5.0 5.0
koltségvetési  fejezetek  tartalékképzése,
meédiaszolgaltatas tamogatasi mérséklése
Egyes pénzbeli ellatasok nominalis = 20.0
Gsszegének szinten tartasa
Allami beruhazasok, felijitasok forras- - 60,0
szerkezetének, megvaldsitasilitemének
modositasa; informatikai és
infokommunikéciés kiadasok visszafogésa; a
gazdasagi tarsasagoknak torténd
forrasjuttatas mérséklése
Egyenlegjavité intézkedések dsszesen 92,9 172,9
Forras: NGM
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2013. majus 27-én a Parlament eltorolte az arfohyba tortéé belépés korabban
meghatarozott hataridejét, igy a szabalyozas reatlly tartozé devizahitel-addésok barmikor
csatlakozhatnak a programhoz.

2013. majus 29-én az Eurdpai Bizottsdg javasoltagyarorszaggal szembeni tulzott deficit
eljaras megdmtetéseét. 2013. junius 21-én az ECOFIN elfogagéaaslatot.

2013. junius 17-én a Kormany az alabbi potlélagaezkedéseket jelentette be annak
érdekében, hogy az orszag ne essen vissza a tiléfiit eljaras ala:

* A készpénzfizetések pénzigyi tranzakcios illetélezi&lekél 6 ezrelékre emelkedik
€s megsimik a fels korlat. A szamlak kozti utalasok esetében a méztékrelékdl
3 ezrelékre valtozik, itt megmarad a felsorlat.

* A tavkozlési ado mértéke a nem maganszemdlfizetok esetében 2 forintrél 3
forintra, a fel$ korlat a vallalkozdi érintettek részére 2500 ftndh 5000 forintra
emelkedik.

* A banyajaradék 12%-rdl 16%-r&.n

* A 6%-0s egészséglgyi hozzjarulas kiterjed a kabthajovedelmekre is.

Az adovaltozasok 2013. augusztusolLiéptek életbe; az intézkedések 110-120mrd Ft-tal
javithatjak a 2013. évi koltségvetési hianyt.

2013. junius 27-én a Parlament elfogadta a felsomézkedéseket tartalmazd térvényt.
Emellett a hitelintézetek egyszeri befizetési l@ettségként kotelesek a 2013.6etggy
honapjaban befizetett pénzigyi tranzakcios ille@8%-at a kozponti koéltségvetésbe
befizetni.

2013. julius 5-én a Parlament elfogadta a szovetkiekitelintézetek integraciojardl szoélo
torvényt. A torvény erejénél fogva létrejott a Seikezeti Hitelintézetek Integracios
Szervezete. Az intézmény tagjai a szOvetkezetilimiézetek, az MFB és a Magyar
Takarékbank Zrt. A szdvetkezeti hitelintézetek sawama tagsag kotelézA szovetkezeti
hitelintézetek birtokoljak az intézmeény tobbsédajdonat, az MFB és mas hitelintézetek
birtokaba kisebbségi részesedés keril. Az intéeznfél@jlitasdhoz az MFB 1mrd Ft-nyi
tokével jarul hozz4, és a Magyar Takarékbank Zrt.-B&9mrd Ft értékberskét emel a
Magyar Posta Zrt., igy a magyar allam kozvetettbs@gi tulajdonaba kerll a Magyar
Takarékbank Zrt. A Szovetkezeti Hitelintézetek ¢méeios Szervezetének feladata a tagok
szabalyozasa.

2013. julius 16-an Navracsics Tibor igazsagugy-szt@r bejelentette, hogy a kormany meg
kivdnja oldani a devizahitelek probléméjat. Bblka célbdl julius 24-én a Kormany
targyalasokat kezdeményezett a Bankszovetséggel.

2013. julius 16-4n a Kormany bejelentette, hogy saladi személyi jovedelemado
kedvezmény nem csupan a jovedelemaddbdl, haneméazsegiigyi és nyugdijjarulékbdl is
levonhato lesz.

2013. jalius 25-én a Kormany kezdeményezte az gridé& felé fennallé adéssaganak 2013.
augusztusi visszafizetéseét.

2013. augusztus 3-an az MNB visszafizette az IMé-fennallé adossagat.

2013. augusztus 12-én a Magyar Allam visszafiztttMF felé fennallo adossagat.
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2013. szeptember 6-4n a Kormany modositotta a 26¥B.koltségvetési torvényt. A
modositas kovetkeztében a pénzforgalmi (GFS szeiti)éP013. évi koltségvetési hiany
171,0mrd Ft-tal emelkedett. Az alabbi tablazat njatdbe az intézkedés tervezett
koltségvetési hatasait (valamennyi érték milliardrftban):

E.ON eszkdzeinek megvéasarlasa 71
Szbvetkezeti hitelintézeti szektor atalakitasa 100
EU 6ne® alap keretének megemelése 20
Pedag6gushér-emelés 325
Nem-allami k6znevelési tevékenység finanszirozasa 5
Humanszolgaltatasok 4.6
Fel$oktatas 11
E-utdijrendszer 10,9
T 6bbletkiadasok dsszesen 255
Orszagvédelmi Alap csokkentése 84
Hiany névekedése 171
Forrads: NGM

2013. szeptember 11-én a Monetaris Tanacs a Nogsketitelprogram folytatasa mellett
dontott. A program soran a rendelkezésre all6 keszeg 500mrd Ft, amelyet a Monetéris
Tanacs legfeljebb 2000mrd Ft-ig megemelhet. A rikedésre tartas ddartama 2013.
oktéber 1-jé8l 2014. december 31-ig tart; az egyes hitelintdzetital kihelyezett 6sszeg
legalabb 90%-a Uj hitel kell, hogy legyen.

2013. szeptember 30-an Varga Mihaly nemzetgazdasagiiszter benydjtotta a
Parlamentnek a 2014. évi kdltségvetés tervezettanaezet szerint a pénzfogalmi szemiglet
(GFS szerinti) koltségvetési hiany 954,8mrd Ft 12624-ben, ami a vart GDP 3,1%-a. Az
eredményszemléleé{ESA szerinti) hiany 887,4mrd Ft, ami a vart GOBY2-anak felel meg.

2013. oktober 1-jén a Parlament altal elfogadotvédyi szabalyozas alapjan a Pénzigyi
Szervezetek Allami Felligyelete mefistzés az (j szabalyozas eredményeként 2013. oktdber
1-jétl az MNB latja el a korabbi Pénziigyi Szervezeteladi Feliigyelet pénz-gke- és
biztositasi piac felugyeletével kapcsolatos funitciGdovabba a fogyasztéveédelmi és
piacfeliigyeleti funkcidit. Hasonl6an a Pénziigyi i8eeetek Allami Feluigyelete altal ellatott
korabbi hatosagi feladatokhoz, a ¢ihen az MNB jar el az engedélyezési, felligyeleti
ellendrzési, fogyasztévédelmi és piacfeliigyeleti eljakasm.

2013. oktober 14-én a Parlament elfogadta az elekts aram, gaz és a tatds 11,1%-0s
csokkentéséit szOlo torvényt. A jogszabalyok erejénél fogvaedektromos aram, gaz és a
tavfités ara — a korabbi hasonld, 20103. majus 10-zket#esek egyuttes hatasaként - 2013
novemberében 20%-kal alacsonyabb lett, mint 20t2rdeerében.

2013. november 4-én a Kormany bejelentette, hogyd2€ebruér 28-ig atvallalja a helyi
onkormanyzatok fennmarado mintegy 420mrd Ft-nysadgat.

2013. november 5-én a Parlament médositotta azlyangatba Iépés feltételeit. A
modositast kdvéen a 90 napot meghaladé késedelembe esett adésalR@millié Ft feletti
adosok is jogosultak részt venni a programban. Ethed torvény erejénél fogva a
kilakoltatasi moratérium kitolédott 2014. aprili®-&.
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2013. november 11-én a Parlament elfogadta a pgnzianzakcios illetékre vonatkozo
torvény médositasat, amely szerint havonta kétsaaximum 150.000,- Ft-ig dijmentes lesz
a készpénzfelvéetel 2014. februar 16jét

2013. december 17-én a Parlament elfogadta a Z¥4&oltségvetési torvenyt. A torvéeny
szerint a 2014. évi (helyi 6nkormanyzatok nélkiAra#tott, pénzforgalmi szemléigthiany
984,6mrd Ft lesz.

2014. januar 8-an az NGM publikalta az allamhaatarthelyi dnkormanyzatok nélkdl
szamitott) GFS moddszertan szerinti (pénzforgalneimsdet) 2013. évi hianyat. A deficit
929,2 milliard Ft-ot tett ki.

3.7. Birbésagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Magyar Allam mint kezes legjobb tudomasa szerimincs folyamatban olyan
allamigazgatasi, birésagi vagy valasztottbirosggras, amely jeleds hatast gyakorolna a
Magyar Allam mint kezes pénzigyi helyzetére vagyegielmesdségére és ilyen eljaras
kozeljowbeli meginditdsa sem fenyeget.

4, MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készfizkezes kotelezettsége térvényen alapul,

nincsenek olyan szefdések, illetve a garanciaval kapcsolatos egyéb mektumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzaférhet.
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FUGGELEKEK, MELLEKLETEK
1. szamu melléklet

A forgalomba hozatalban kdzrenmikddé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok
felsorolasa

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, Wl Gt 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi 0t 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagymeéxn. 44.
Tel: 06-40-50-40-50

1097 Budapest, Kdonyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi Ut 136. (Stop Shop)
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkati ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, 60k tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44. (Arena Corner)
Tel.: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50
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1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50

1102 Budapest, &6si Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mammut Il. beré&kdzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona BeNdszpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1148 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugar Uzletkdxpon
Tel: 06-40-50-40-50

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214.
Tel.: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokveészi ut 30/a.
Tel: 06-40-50-40-50

1061 Budapest, Deak tér 6.
Tel: 06-40-50-40-50

1066 Budapest, Teréz krt. 62.
Tel: 06-40-50-40-50

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Tel: 06-40-50-40-50

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
Tel: 06-40-50-40-50

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
Tel: 06-40-50-40-50

1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Fehérvari at 23.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Tel: 06-40-50-40-50

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 178. (Duna Plaza)
Tel: 06-40-50-40-50

1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
Tel: 06-40-50-40-50

1165 Budapest, Veres Péter ut 105-107.
Tel: 06-40-50-40-50
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1182 Budapest, Ul Ut 455.
Tel: 06-40-50-40-50

1188 Budapest, Nagykosi ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Andrassy Ut 37-43. vagy Szabagisag
Tel: 06-40-50-40-50

2092 Budakeszi,dut 139.
Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budadrs, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

4026 Debrecen, Kalvin tér 2/a.
Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. ut 4/D.
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14.
Tel: 06-40-50-40-50

2100 Godol, D6zsa Gy. ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

3200 Gyongyds, Pater Kis Szaléz u. 22.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyr, Arpad Ut 45.
Tel: 06-40-50-40-50

9027 Gy, Budai u. 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50

3530 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50
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9200 Mosonmagyaroévargh. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa,dt 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gy. at 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakocezi ut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58. (Arkad)
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkerilet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugérut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

6720 Szeged, Karasz u. 16.
Tel: 06-40-50-40-50

8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobogikit 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Gabor ut. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, &zegi u. 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Gyi ut 7-9. (Vértes Center)
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ady E. u. 1. vagy Kossuth u. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50
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