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Filiggetlen Kényvvizsqgdldi Jelentés

A Didkhitel Kdzpont Zartkdrden Mikodo Részvénytarsasdg
részvényese részere

Veélemény

Elvégeztiik a Diakhitel Kzpont Zartkdriien MUkodd Részveénytdrsasag (., Tarsasag")
mellékelt 2019. evi éves beszamolojanak a kbnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a
2019, december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozék és
forrdsok egyezd végosszege 214.514 millié Ft, az adézott eredmény O millié Ft
nyereseq -, az ezen idoponttal végzodo Gzleli évre vonatkozo eredménykimutatishdl,
valamint a szamviteli politika jelentGs elemeinek tsszefoglalasat is tartalmazdé
kiegészitd melléklethdl all.

Vélemenylink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Térsasdg
2019, december 31-én fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idGponttal végzddo Gzleti évre vonatkozd jivedelmi helyzetérdl a Szamvitelrdl szolé
2000. évi C. torvenyben (,szamviteli tdrvény™) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalali Standardokkal dsszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és eqyéb
jogszabalyek alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé
felelésseqiink bovebb leirdsdt jelentésiink A kényvvizsgdlénak az éves beszdmold
kinyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabalyokban es a Magyar Konyvvizsgdldi Kamaranak a kinyvvizsgaldi hivatds
magatartasi (elikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrdsrdl szdld szabdlyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testlilete altal kiadott , Kényvvizsgaldk Etikai Kodexe'-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

MeggyGzddeésiink, hogy az dltalunk megszerzett kiinyvvizsadlati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyeb kerdések
A Tarsasag 2018, december 31-i fordulénapra elkészitett éves beszamoldjat mas

kinyvvizsgald auditalta, aki arrol 2019, mércius 21-én korlatozas nelkiili véleményt
bocsatott ki.
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Egyéb informacick

Az egyéb informaciok a Tarsasdg 2019. évi lizlet jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds
az lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé
eldirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink |, Vélemény"
szakaszaban az éves heszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az izleti
jelentésre,

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a  mi
felelossaglink az tizleti jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az
tzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a kiinyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy az lényeges hibas
allitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink
tovabba az lizleti jelentés atolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az tizleti jelentés
a szamviteli tdrvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival
gsszhangban késziilt-e.

Veleményiink szerint a Tarsasdg 2019. évi (izleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban @sszhangban van a Tarsasag 2019. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozd eldirdsaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Térsasdg szdmdra nem Ir eld az lzleti jelentésre
vonatkozd tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kdrnyezetérdl a kdnywvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenndink arrdl, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely lenyegesnek tekinthetd hibas kézlés (lényeges hibas allitas) az tzleti
jelentesben, és ha igen, akkor a széban forgad hibas kézlés ¢hibds dllitas) milyen jelleqd.
Ebben a tekintethen nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves
beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszdmold elkészitéséért és a valds bemutatdsaért a
szamviteli torvényben foglaltakkal @sszhangban, valamint az olyan belsé
kontroflokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az
akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold
elkészitése,

Az eves beszamold elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kiézzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezelés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves
beszamoloban valo alkalmazdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvéhdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenyséqg folytatasanak ellentmondd tényezd,
kariilmény nem all fenn.
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Az iranyitassal meghizott személyek felelsek a Tarsasag pénzigyi beszamolasi
folyamatanak feligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves beszamold konyvvizsgalatdért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld hizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamolo egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazo flggetlen
konyvwizsgaldi jelentést bocsdssunk ki, A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossaag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgéalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltaria az egyébként
letezd lényeges hibas allitast. A hibads allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és
lenyegesnek mindsilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszdagon hatdlyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzésre kerdld kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiliiik az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
vélemenylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld kiényvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalashdl eredd lényeges hibds allitds fel nem
tarasanak kockazata nagyohb, mint a hibahdl eredaé, mivel a csalas magaban
foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirdsat.

B Megismerjiik a kényvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
erdekeben, hogy olyan kéinyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kirlimények kozott megfeleléek, de nern azért, hogy a Tarsasag belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan veleményt nyilvanitsunk,

B Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétélelelk
esszerisaget.

B Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a veretés részérdl a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozds folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben art a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen kényvvizsgaloi jelentestinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévd kapcsolodo kizzétételekre,
vagy ha a kozrétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell
vélemenyinket, Kivetkeztetéseink a flggetlen kinywvizsgaldi jelentesiink
datumdig megszerzett konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jdvibeli
esemenyek vagy leltélelek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast tolytatni.
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B Ertékeljiik az éves beszamold dtfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
heleertve a kiegészitd mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljitk azt
is, hogy az éves beszamoloban teljesll-e az alapul szolgdld lgyletek és
esemeények valds bemutatasa,

Kommunikatjuk az iranyitassal megbizott személyek felé - eqyéb kérdések mellett - a
kinyvvizsgalat tervezett hatokorét es Otemezését, a kinywvizsgdlat jelentds
megdllapitasail, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kinyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossdgait is.

Budapest, 2020. marcius 30,

1 |
A J L‘ !
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Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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| A, Befebueietn eaxkilizil 203 617 188 577
2 L_IMMATERIALIS JAVAK 318 337
i 1. Alapitds-dtsmervends akivill énéle {1 (J
4 2 Kisdrleti fejlesmés akuivill éndke 01 1}
5 3 Vapyoni énékid jppok £y i
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12 2 Miszaki berendesések, pépek, fmmivek 91 H
13 3. Epyéb berendesisek, el isek, pmmivek pa 17
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15 6. Berulvizisokm pdott eléleg 0 1]
16 7. Tarayi eszhoemk drdkhelycshitdse i i
17 111 BEFEKTETETT PENZTIGYT ERAROZOR 203 074 188 051
1% 1. Tartds rdsmscdés kapesoll vallalkezisban 0 i
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el 3 Tands jelentfa lulajploni rdsresedés L u
21 4, Egyéb tartbsan adotl kakson epvéb izzesedési vismonvhan dlke vallalkozashan 0 01
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24 7. Exyéb tandgsan adoll kikson 203 (7H 184 061
25 chbol: Yarrasan adoir Didkhitelek 23 033 158018
i 8 Tartas hitelvisaornyt meplestesith éridkpapi 0 0
27 0. Befektetett penetigy esehieik érekhelves bildse 0 L]
I 14, Befektetett pénzugyi esrkiedk ériékelisi kilonhdeie L 0
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n L KESFLETEK 4 i
3 I. Anyagok i 0
1 2 Ak 4 Fl
33 3. Kiésdetekre adott eldlegek 1] 0
k2] [, KOVETELESER 45 548 25 141
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£ 5 Koveleisek kapesolt villakozissal smemben il 0
37 b Kovedebisck jelentds tulapdoni résmercdési viszonyban Kvd villalkomssal sacmben 1 {
18 T Koverektsek agyéb rdsmsedisi viszonyhan évd villalkozissal sremben 1] {
39 £ Vilidkoverelések 1] i
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41 ebbal: Reen belal eseddbas DGk hiteled 45 280 24 851
42 10 Kivelelések érékeldsi kalnbbeete 0 i
43 11. Srumardkos Dayletek poeitiv énékelési killdnbazete 0 ]
A Il FRTERPA PIROK o a
45 |. Réswegedés kapeaall villalkawishan 0 {i
46 2 Jekentids tulajdon résmsedés U !
47 3, Baveb ntsmesedis { il
A8 A, Sajil résrvenyek, sajil Gxleindsrek 0 ]
44 5, Forgitas el hitelvisoonyl megtesiesilo dnckpapinok 0 I
50 6, Lritkpapirok Snéke kst killinhiase 0 il
i IV, PIPEESROZOK 478 2901
52 1. Pénztir, cseklek 0 0
53 2. Bankbetétek ATH 2541
54 O Adotiv idisleli elbabbroldis ol 326 502
53 1. Bovétehehk akuly idobeli ethutimlEsn 1] 1
56 2 Koltsépek, ritorditasok aktiv sddbeli elhatirolisa 326 500
57 eleh1: Beokdsos kilindgek, rifprdiicisok abv iddheli elhatdroldsa 45 I3
58 Elhardroll mikddda kdlisdgek, idovadidsed [ I
59 Duckk fitedek ethardroll fredastbamaia xR 85
0 1 Halasmott divnlidsok i Q
fil Ea izl Ssareaen 249973 214 514
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91 szemhen 1] 0
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& [ REOWID LA R T KOTE ST TSGR, A0 138 2364
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98 3. Vevikidl kapon eldlegek [i] [i]
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1 5 Villdiamozizok 0 {
1l & Bibvid lejimtd kitelerettséack kapesoll vallalkomissal sromben T 1}
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1N sy 4] 0
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JLAE] St 1] 1]
14 9 Bpyéh rovid kgiratd kickmetisépek 11 118
115 chial: [¥akhitelezissel kapesolaios kdtelezeiindg 12 17
106 10. Kinekumtisipek dricke st kildnboacte il 1
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Rehepls:  udapes:, 20200330 ,J”IHKHTE Oz omes -
027 Budapefl Kacka' ‘)5_ e

Adoszami 1 pas7 9044



126573316521 1401
Statisedikal sahogel

0= 1044353

Citgjepyatk szhms

EREDMENYKIMUTATAS

[osszoliseg eljanissal) wilwtols owilid forinthan

Euruﬁm A tEtel M e 20081231 2019,12.31
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19 17 Bérjhrulekok 199 157
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I.  ALTALANOS KIEGESZITESEK

A kiegészitd melléklet a szamviteli torvény (2000, évi C. torvény) eldirdsainak megfelelden
bemutatja mindazokat az adatokat, amelyek a Didkhitel Kdzpont Zrt. (a tovabbiakban
esetenként Tarsasag) vagyoni, pénziigyi helyzetének, mikodése eredményének, meghizhato ¢s
valos képének kialakitdasdhoz — a mérlegben, az eredménykimutatasban szereplokon tilmenden
— szllkségesek.

A Didkhitel Kozpont Zrt. tevékenységét a 1/2012. (1. 20.) Kormanyrendelet (a tovabbiakban
Rendelet) szabalyozza. Annak ellenére, hogy a Tdrsasdg alaptevékenysége hitelek nyujtisa,
nem tartozik a Hitelintézetekrbl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013, évi CCXXXVIL
torvény ald, ezért a Diakhitel Kézpont Zrt. kényvvezetése, és éves beszamolo készitése sordn a
szamviteli t6rvény és a Rendelet eldirasait kell figyelembe venni.

A didkhitelezés jogi szabalyozasaban a sziikséges médositasok folyamatosan torténnek.

I.I. A TARSASAG ROVID BEMUTATASA
2001, gprilis 27.

Az Oktatasi Minisztérium megalapitotta az egyszemélyes zartkori mikodési formda 100
millié forint alaptékéjii DHK-Szervezési Ri-t. Osszesen 100 db, egyenként 1 millio forint
névertékii névre szolo torzsrészvény keriilt kibocsatdsra, amelyet az Alapito 500%-0s
kibocsitasi értéken jepyzett le, és a Tdarsasag szamldjara 500 millié forintot befizetett.

2001, augusztus 16.

A Postabank és Takarékpénztar R, megvasarolta a Kincstari Vagyonigazgalosagtol a Diakhitel
Kozpont Rt tsszes részvényét, ezzel 100%-os tulajdonossa valt.

2001, december 5.

A Magyar Fejlesztési Bank Ri. 2001, december 5-én 2 millidrd forint értékben tékét emelt a
Didkhitel Kézpont Rt-ben, amely alapjin Tdrsasag jegyzett tokéje 300 millio forintra, mig a
toketartalék 2 200 millio forintra novekedett. A tokeemelést kiivetben a Postabank és
Takarékpénztar Rt. 33,33%-o0s, a Magyar Fejlesztési Bank Rt. 66,67%-0s tulajdonossa vélt.

2002, december 31,

A Didkhitel Kozpont Rt. részvényeinek tulajdonosa a Magyar Allam, a vagyonkezelbi
szerzOdés alapjdn a tulajdonosi jogokat a Pénziigyminisztérium gyakorolja.

2006. aprilis 4.

A pazdasipi Thrsasdgokrol szolé 2006. évi V. torvény rendelkezéseinek megfelelden a
tulajdonos dontétt a Tdrsasdg nevének Didkhitel Kozpont Zartkbrien Mikédo
Részvénytdrsasagra 10rténd modositasarol is, amelyet a Cégbirdsag 2006. 4prilis 4-én
bejegyzett.

2007, szeptember 25.

Az allami vagyonrdl szolé 2007. évi CVL torvény értelmében tulajdonosi jogok és
kotelezettsépek tsszességét 2007. szeptember 25-£t01 az Allami Privatizacios és Vagyonkezeld
Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi ut. 56.). majd 2008. januar 1-jét6l a Magyar
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi it 56.) gyakorolta.



2010, junius 17,

Az allami vagyonnal valo felelos gazdilkodas érdekében szilkséges tirvények méodositasirol,
valamint egyes torvények megallapitisarol szolé 2010. évi LIL torvény rendelkezései alapjan
2010. junius 17-101 a Didkhitel Kézpont felett a tulajdonosi jogokat a Magyar Fejlesztési Bank
Zrt. (MIB) gyakorolja.

2014, oktiher 24,

Az MFB, mint Alapité a Didkhitel Kézpont Zrt. modositott Alapszabalyanak jovahagyasaval
ugy rendelkezelt, hogy a Tarsasdg ligyvezetd szerve az Igazgatosag, az lizleti tevékenység és a
munkaszervezet operativ iranyitisdnak feladatkorét pedig a VezérigazgatGra, mint cégvezetore
telepitette. A Didkhitel Kozpont Zrt. miikodését a Feliigyelobizottsig ellendrzi, a
Feliigyeldbizottsag emellett az auditbizottsdg feladatait is ellatja.

I. thblazat: A Didkhitel Kbzpont tlajdonosi szerkezete a cégbirdsagi bejegyeések szerint

Tulajdonos 2001, jinius 14.12001. szeptember] 2001, december 2002, decembe rtil
mFi W mFt Yo mbt 24 mFi B!
Oktntisi M inisselérium 100 100%
Postabank & Takardkpénetir Rt L L (00 131%
Magyar Fejlesztési Bunk K, 200 67%
| M agyar Allam W 100
Jegyzeit thke lisszesen 100 100% 100 100% 300 100% a0 100%

A tulajdonosi szerkezet 2002, december 6ta valtozatlan.
A Diakhitel Kozpont Zrt. a hallgatéi hitelrendszer miikddtetését, és a hallgaldi hitelek
folydsitasat, nyilvantandsit végzi.

A Magyar Allam készfizetd kezesként felel a Didkhitel Kozpont Zrt. azon fizetési
kitelezettségeiért, amelyek a belféldrdl és kiillbldral, a didkhitelezési rendszer finanszirozdsa
¢rdekében felvetl hiteleibal illetve kotvenykibocsatasaibol erednek.

A Didkhitel Kdzpont Zrt. szamviteli politikdjanak f6bb vondsai

A szamviteli torvény meghatirozza a beszamolds és kdnyvvezetés formdil, tartalmit, az
érvényesitendd értékelési elveket és eljdrdsokat, valamint a nyilvanossagra-hozatalra, a
kozzétételre ¢s a kényvvizsgalatra vonatkozo kivetelményeket.

A IDhakhitel Kozpont szamviteli nyilvantartasi rendszere biziositja a teljesség, valodisag,
vilagossdg, Gsszemérds, folylonossdg, kivetkezetesség, dvalossag, brultd elszamolds, egyedi
értckelés, az idobeli elhatarolas, a tartalom elsGdlegességének. tovabba a lényegesség és a
kiltség-haszon Gsszevetésének elvét,

A Didkhitel Kdzpont dltal a kéinyvvezetés sorin, valamint az éves beszamolo elkészitésénél és
kizzetételénel alkalmazott szamviteli elveket, eljarasokal, értékelési modszercket a Tarsasag
hatédlyos szamviteli politikaja tartalmazza.
A Didkhitel Kdzpont Zri. szamviteli politikdajanak kevetéhen dnello szabdlyzar.

— a Leltarozasi szabdlyzat,

= a Pénz- és értékkezelés: szabalyzat,

a Selejlezési szabalyzal,

az Onkoltségszamitdsi szabalyzat,



— Az Eszkdzok és a forrasok értékelését a szamviteli politika tartalmazza

A Didkhitel Kézpont Zrt. speciilis elszdmoldsai

A Didkhitel Kézpont Zrt. szdmviteli politikdjaban foglaltak szerint a Tarsasdg mérlegének ¢és
eredménykimutatasanak a szdmviteli térvény altalanos eldirdsainak megfeleld formaban kell
elkésziilnie.

Annak érdekében, hogy a Tarsasig szdmviteli tdrvény szerinti beszidmoldja megfelelden
tartalmazza a didkhitelezéssel kapcsolatos tevékenységre vonatkozo informaciokal, egyes
mérleg- és credménykimutatas sorok tovabbrészletezésre keriiltek, tovibba 4j sorok keriiltek
felvételre, amelynek [elsoroldsat az 1.1.3 pont tartalmazza.

Didgkhitel kihelvezésekbdl szdrmazd kivetelések:

A didkok részére folyésitott kilestint a mérlegben a Befektetett pénziigyi eszkodzok, ezen bellil
a Tartésan adoit kélesondk kizitL, valamint a Kovetelések, ezen belill az Egyéb kivetelések
alabontasaként az Even belill esedékes Didkhitelek soron tartjuk nyilvan,

A szamviteli torvény szerint az éven tali lejarath kovetelésekbil az éven belill esedékes
kisvetelések Atsoroldsa megtortént, a 2020-ban esedékes torlesztések varhatd beesiilt értékének
meghatdrozasaval. Az dtsorolds mérlegsorok kozott valosult meg, az analitikus és fokonyvi
szamldkon kiinyvelés nem thrtént.

Termékek, kamatelemek, miikddési kiliséeek:
Diakhirel 1

Didkhitel 1 termék, mint szabad felhasznalasu hitel tanulmanyi hénaponként maximum 70 000
forint vehetd igénybe. A szabad felhasznaldsi hitelt a hitelfelvevo — valasztasa szerint — havonta
részletekben vagy tanulményi [élévenként egy Gsszegben veheti fel.

Didkhitel 2 termék esetében, mint kotdtt felhaszndldsi hitelt tanulmanyi félévenként a
felstoktatisi intézmény részére igazolan fizetendd képzési koltségnek megfeleld Osszeget,
illetve alap- és mesterképzés tantervében magyar nyelven meghatdrozott, magyar nyelven
oktatott ismeretek nem magyar nyelven tirténd oktatdsaért fizetendd téritési dij dsszegét lehet
igénybe venni. A kotitl felhaszndlasu hitelt a hitelfelvevd tanulminyi félévenként egy
dsszegben igényelheti.

Nyelvianulasi hitel

Didkhitel Kozpont Zrt. 2019, oktdber 1-jétol kezdddoen az aktiv hallgatéi jogviszonnyal
rendelkezé vagy a hallagatéi jogviszonydl sziimeteltetd hallgatd, valamint a felsdoktatasi
intézményben véghizonyitvinyt szerzett, de az eldirt nyelvvizsga hidnydban oklevéllel nem
rendelkezd hallgatéd az oklevélszerzésre vald jogosullsig lennallasdig a Diakhitel szervezettdl
nyelvtanulsi hallgatéi hitelt igényelhet. A nyelvtanulasi hallgatéi hitel legmagasabb Gsszege
500 000 forint. A nyelvtanuldsi hallgatoi hitel kamat 2021. december 31-éig megegyezik a
szabad felhaszndlast hallagatéi hitelre meghatdrozott kamattal, ezen beliil pedig a
Nyelvtanuldsi Didkhitel kamatinak kamatelemei megegyeznek a szabad felhaszndlas
hallagat6i hitelre meghatdrozott egyes kamatelemekkel.

A didkhitelek kamata a kivetkezd elemek — sziazalékos mériékben kifejezett — értékébal all:
—  silyozott, atlagos forraskoltség,

—  kockdzati prémium,



—  milkddési kiltséget és epyéb, bevételekkel nem ellentételezett réforditasokat fedezd
premiun,

A targyévben ténylegesen felmeriilt miikisdési koltségeket és raforditdsokat a Tarsasag felosztja
a termeékei kozott. A koltségek koltségviselkre toriénd felosztdsa termékenként torténik
targyho végi zard allomanyainak ardnya alapjan. A koltségek koliségviselére torténd felosztasa
utdn a kiltsegek elhatiroldsa termékenként keriil meghatdrozasra. Az elhatdrolt miikiodési
kiiltsegek, raforditisok a soron kivetkez6 kamatperiodusban keriilnek feloldasra.

A Didkhitel 1, Didkhitel 2 és a Nyelvtanuldsi Didkhitel forraskoltség kamatelemének mértéke
azonos. A hitelek kamatlabdban a forraskéliség fedezetét képezd kamatelemet elére, az elbzd
idoszak tényadatai alapjan szamitjuk. Az iddszak tényleges koltségei ettl eltémek, a
kiilinbséget elhatiroljuk. Amennyiben a forrdskoltség magasabb, a  killénbozetet a
forraskéltséy cstkkentésével aktiv iddbeli elhatarolasaival szemben, illetve amennyiben a
felszamitott kamatbevétel a magasabb, a kiilonbbzetet a lorriskoltségek novelésével a passziv
idGbeli elhatdroldsaival szemben hatdroljuk el. Az elhatdrolast annak érdekében, hogy a piaci
kamatok vallozisa ne okozzon til nagy ingadozast, 10 kamatperidduson keresztiil oldjuk fel.

A Rendelet csak a forrdskiliségek és a miikidési kaltségek, valamint egyéb bevételekkel nem
fedezett riforditdsok esetében teszi lehetbvé az elhatarolast. 2019. évben az elhatarolds
szamitdsa sordn a kamatbevételek megosztasa a targylélévi %-os kamatelemek ardnyaban
tirténik. A targyiddszakra a jaro/elszamolt kockdzati prémium kamatbevétellel azonos mértéki
kockizali céltartalék képzése toriénik. A késedelmi kamatbevéiclekel és az egyéb kamat- és
arfolyamnyereség bevételeket szintén a targyfélévi kamatelemek aranyaban szamitjuk be az
clhatarolds szamitasakor. A szamitds a termékekre kiilén t6rténik.

Didkhitel kockdzati céltartalék képzés, felhaszndlds

A hallgatéi hitelrendszerrdl szolo 1/2012. (1.20.) Korményrendelet 26. §-a alapjén a Tarsasag
hitelezési tevékenységével kapcsolatos kockazatok fedezetére a Didkhitel Kdzpont éves
beszimoldjanak Gsszedllithsa sordn kockdzati céltartalék képzését irja eld,

LL.1 A KONYYVEZETES MODJA ES A MERLEGKESZITES IDOPONTIA

A kinyvvezetés vilasztott modja: a Diakhitel Kdzpont Zrl, a szémviteli t6rvényben
meghatirozoit hatirérickek figyelembevélelével, kettds kompwvitel rendszerében tesz eleget
kiinyvvezetési kitelezettségének.

A Didkhitel Kozpont Zrt.-nél a mérleg fordulonapja targyév december 31, a mérlegkészités
iddpontja a Idrgvévet kiveld év janudr 31.

L1.2 A BESZAMOLO KESZITESENEK RENDJE

A IDnakhitel Kozpont Zrl. az éves beszamoldjat a hatdlyos jogszabdlyban meghatdrozott
szerkezetben és elbirt részletezésben, bizonylatokkal alatamasztott, szabalyszeriien vezetett
kettds konywvvitel adatai alapjan, vilagos, attekinthetd formaban, magyar nyelven, millio
forintban késziti el. A mérleget a szamviteli WGrvény 1. szdmG melléklete szerint, az
credmeénykimutatast a szamviteli torvény 2. szamu melléklete szerint készitjiik el.

A Ptk 3:129.§ (1) bekezdése értelmében a Térsasdg a szdmviteli torvény szerinti beszdmol6
valodisagidt és jogszabilyszeriiségét kinyvvizsgaloval kételes ellendrizietni. A szdmvitelrd
52016 2000. évi C. térvény 153.§ (1) bekezdése szerint a Tarsasdg kiteles a jovahagyasra
jogosult testiilet &ltal elfogadott éves beszamolét, valamint az adézott eredmény felhasznalasara
vonatkozd hatdrozatot az adott {izleti év mérlegfordulé napjat kovetd otodik hénap utolsd
napjaig letétbe helyezni ugyanolyan formaban és tartalommal, mint amelynek alapjan a
konyvvizsgald az éves beszamolot feliilvizsgdlia. A szdmviteli térvény 154, § (1) bekezdése



értelmében a Téarsasag koteles az éves beszdamolot a kdnyvvizsgaldi zaradékot vagy a ziradck
megaddsinak elutasitasat is tartalmazo fiiggetlen knyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt kozzétenni.
A Tarsasag a 2019, évi beszamoldjat az Online Beszamol6 és Urlapkitélté Rendszeren (OBR-
en) keresztiil elektronikusan teszi kizze.

A Tarsasag kinyvvizsgilatat az Ernst&Young Konyvvizsgalo KA. végz. Cime: 1132
Budapest, Vaci at 20., cégbejegyzési szama; Cg. 01-09-267553, kamarai bejegyzési szama:
001165, A Konyvvizsgdléi jelentés aldirdja Viragh Gabriella bejegyzett kdnyvvizsgdlo,
ipazolviny szama: 004245,

Az éves beszamold részél képezd mérleget, eredménykimutatist, valamint a kiegészitd
mellékletet, és az iizleti jelentést a hely és datum [eltiintetésével a Tarsasag vezérigazgatdja, dr.
Magyar Péter (lakcime: 1121 Budapest, Karthauzi utca 10. l.em.4.) irja ala.

A Didkhitel Kézpontban a konyvviteli szolgaltatds kdrébe tartozd feladatok irdnyitdsaért,
vezetéséért felelts személy Koszta Mdria pénziigyi és szamviteli igazgato (1139 Budapest,
Szegedi at 10. 11./7.), nyilvantartasba véleli szama: 186570,

A Didkhitel Kézpont Zrt. 2019, évi auditalt beszamoldja és fizleti jelentése a www.diakhitel.hu
honlapon megtekinthetd.

A szamvitelrdl széld 2000, évi C. tirvény 88.§ (8) bekezdése szerint be kell mutatni a
kiinyvvizsgalatért a konyvvizsgalé Altal felszamitott dijat, valamint az egyéb, nem
kinyvvizsgalati szolgdltatisokért felszamitott dijakat. Az Ernst&Young Konyvvizsgilo Kit.
altal felszamitott szamviteli torvény szerinti 2019. évi beszamolo konyvvizsgalati dija és a
2019, évi IFRS szerinti beszamoldjanak konyvvizsgalati dija brutté 15.113 ezer forint volt.

I.1.3 A MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS TAGOLASA

A Didkhitel Zrt. mérlegének és eredménykimutatasanak a szamviteli torvény dltalinos eldirdsai
szerinti formdban kell elkésziilnie, azonban a didkhitelezéssel kapesolatos tevékenységre
vonatkozo informdciok kozlése érdekében egves sorok tovabbrészletezésére, 1j sorok
felvételére keriilt sor az alabbiak szerint:

Mérleg
A, 11 7. Egyéb tartosan adott kdlcsin
¢bbol: - Tartésan adott Diakhitelek
B. I1.9. Egyéb kdvetelések
ebbél: - Fiven beliil esedékes Diakhitelek
C.2. Kéltségek riforditisok aktiv idobeli elhatarolasa
ebbdl: - Szokdsos kiltségek, raforditisok aktiv idobeli elhatirolasa
- Elhatarolt miksdés: kiltsépek, raforditasok
- Didkhitelek elhatarolt forraskamata
. 3. Egyéb céltartalék
cbbol: - Didkhitel kockéazati céltartalék
F. ML 9. Egyéb rovid lejarath kitelezettseégek
ebhdl: - Didkhitelezéssel kapesolatos kitelezettség
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ebbdl: - Szokdsos kiltségek, raforditasok passziv iddbeli elhataroldsa
- Elhatarolt mikidési kltségek. raforditasok
- Diakhitelek elhatarolt forraskamata
Eredménykimutatis
1. Egyeb bevételek
ebbél: - Visszalrt értékvesztés
- Didkhitel kockdzati céltartalék felhasznalas
- Didkhitelezés miatti egyéb bevételek
VIL Egyéb raforditasok
ebbél: - Ertékvesztés
- Didkhitel kockazati céltartalék képzés
- Behajthatatlan kiveteles (diakhitel) miath veszteség
- Mikddesi kéltségek, raforditisok clhatirolisa

VIIL 15, Befektetett pénzigyl eszkozokbol (ériékpapirokbol, kilestinikbol) szdrmazo
bevételek, arfolyamnyereségek

ebbil: - Kapesolt vallalkozastol kapott
-Didkhitelek kamatbevétele
IX.20.  Fizetendt kamatok és kamatjellegii raforditasok
ebbdl: - Diakhitelek forraskolisége
ebbbl: - Kapesoll vallalkozisnak adott
- Forraskéltség elhatarolasa
L1.4 A MERLEGTETELEK ERTEKELESE
Az értckelés srabalyai és modszerei a mérleg szerkezetét kivetik.

A Tirsasag a befekietett eszkdzoket, dllomanyba vételkor beszerzési aron veszi szamba. A
befektetett pénziigyi eszkozok kizdil kimutatolt didkhiteleket szerz6dés szerint, folyositasi
ériékiikon veszi nyilvantartasba.

Az eszkozok értckelése soran a Tarsasag a forgdeszkiziket beszerzési, bekeriilési dron tartja
nyilvan.

A Didkhitel Kozpontnal 2019-ben értékhelyesbités elszdmoldsdira nem keriilt sor.

A forrdsok a mérlegben konyvszerinti értéken keriilnek kimutatasra.

L1.5 AZESZKOZOK MINOSITESE, BESOROLASA, ATSOROLASA

A Tarsasag a beszerzett eszkzoket rendelletésszerli hasrmdlaluktol fiiggben mindsiti, illetve
sorolja be a befekietetl eszkizik vagy a forgoeszkizok kozé.

Befektetett eszhizként azokat az eszkoziket mutatja ki a Téarsasdg, amely a villalkozasi
tevekenységet tartosan, legalabb egy éven tal szolgdlja. Befektetett eszkizok csoportjaba az
immaterialis javakat. targyi eszkdzoket és befektetetl pénziigyi eszkozoket soroljuk.



A Didkhitel Kézpont Zrt. a mérlegben a Befektetett pénziigyi eszkiizik, czen beliil a Tartosan
adott kolesonok kozott mutatja ki a didkoknak folydsitott, és vissza nem fizetett
hitelkGvetelések Gsszegét, amely tartalmazza a jard, de pénziigyileg ki nem egyenlitett
kamatkiévetelésck halmozott tokésitett Gsszegét is. A Diakhitel 1 és Diakhitel 2 termékek esetén
kamatok tokésitésére targyév végén, a december 31-i dllapotnak megfelelten keriil sor.

Forgbeszkizik csoportjaba a készletekel, a kdveteléseket, a forgatdsi céli értékpapirokat,
részesedéseket és a pénzeszkbzidket kell besorolni. A Tarsasdg a tartésan adott kdlestindk -
hallgatéi hitelek — éven beliil esedékes térlesziéseit az Egyéb kivetelések kil mutatja ki,

A Térsasag dltal beszerzeit eszkozok mindsitését a beszerzést felhasznald szakterilet végzi,
szilkség esetén a szamviteli teriilet bevondsaval. Az eszkézbk besorolisdnak modositésarol
(atsorolasarel) szintén a felhaszndld teriiletek diintenck, de azi a dontést hozo teriilet
vezetdjének kell jovahagynia.

L1.6 AZERTEKCSOKKENES ELSZAMOLASA, A TARSASAG AMORTIZACIOS POLITIKAJA
Az értékestkkenés a targyi eszkozoknek és immateridlis javaknak hasznilatba vétele ota
bekdvetkezett elhasznilédasanak, korszeritlenné valasinak pénzben kifejezett értéke.

A Térsasag az immaterialis javak és tiargyi eszkozok terv szerinti értékesdkkenését a brutto
értéken alapulé linedris értékesikkends elszamoldsi modszer alkalmazasaval dllapija meg,
mégpedig gy, hogy az elhaszndlodds éveire évenként azonos dsszegll ériékesokkenés keriil
elszamoldsra. Jirmiivek esetében beszerzéskor maradvanyérték keriil meghatirozisra.

A Tarsasagnal alkalmazotl eszkézesoportonként megallapitott értékesdkkenési leirisi kulesok
(amortizdcios normdk) az alabbiak szerint alakulnak:

Eszkizesoport: Ertékesikkenési leiras:(%)
Immateriilis javal:
- vagyoni értéki jogok 20,0
- szoltverek 20,0
Taregyi eszkizik:
Ingatlanok
- idegen ingatlanon végzett beruhazas 6.0

Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek

- milszaki berendezések 14,5

- igyviteltechnikai berendezések 14,5

- szamitastechnikai berendezések 20,0 -33.0
- jarmiivek 16,0%*

- egyéb berendezések és felszerelések 14,5

* A Tarsasig altal bérelt irodaépiileten végzett beruhazas esetén a bérleti szerzidéssel
Bsszhangban 20% értékesikkenés keriil elszamolasra.

** Jarmiivek esetében a maradvanyérték a bruttd érték 20%-a, ami a hasznos élettartam végén
a jarmi varhatdan realizalhato értéke.
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A Tarsasagnal a terv szerinti értékestkkenés elszdmolésa a rendeltetésszerii izembe helyezés
napjatol az eszkoz neltd értékének O-ra csdkkenésének napjaig, vagy a selejtezés, értékesités
napjaig tirténik.

A Tarsasag 2019. évben a kisértékil, 100 000 forint egyedi drték alatti tirgyi eszkizok
értckesokkenését hasznalatba vételkor egy Gsszegben szdmolta el. A 200 000 forint egyedi
beszerzési, eldallitasi értéket meg nem haladé, valamint a 33%-o0s norma ald besorolt targyi
eszkdzok (pl. szamitogép) beszerzési dra két év alatt 50-50 szdzalékban egyedi déntés alapjén
értékestkkenési leirdsként elszdmolhats. A 200 000 forint egyedi beszerzési ar alatti
telekommunikéacids mobil eszkiizik leirdsa két év alatt torténik.

Az cgybsszegli €s a ket év alait elszamolt értékesokkenésil targyi eszkozokrdl a Térsasdg — a
tulajdon védelme érdekében — nyilvantartist vezet.

L1.7 Az UZLETI JELENTES TARTALMA

A Didkhitel Kozpont Zrl. éves {izleti jelentése az éves beszamold adatainak értékelésével
mutatja be a Tarsasag vagyoni, pénziigyi, jévedelmi helyzetét,

A jelentés tartalmazza a mérleg fordulonapja, ¢és a mérleghészités idopontia kozitt
bekdvetkezett lényeges eseményeket, a gazdasigi kirnyezet varhaté hatasait, a telephely
bemutatasat, a foglalkoztataspolitika elemeit, a kornyezetvédelemmel kapesolatos alkalmazott
politikat, a kockézatkezelés modjat.

A Tarsasdg visszavasarolt részvénnyel nem rendelkezik.

L1.8 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A 2020 marciusdban a WHO dltal vildgjdrvanynak minésitett COVID-19 megbetegedések
lerjedése és az ennek nyomdn életbe Iéptetett kormanyzati intézkedések a Didkhitel Kozpont
Zrt. tevekenységére is hatdssal vannak, Amellett, hogy a Kormény 4ltal elrendelt, a lakossag
mozgasal korlatozo intézkedések kapesdn a Térsasdg sikeresen vezette be a csak minimdlis
szemelyes jelenlétet kiveteld tavoli munkavegzést, melynek eredményeképpen tevékenységét
fennakadasok nélkiil kepes tovabb végezni, a hallgati hitelezés tirsadalmi szerepe kapesén is
sziikséges a kialakult helyzethez igazitani a Térsasig mikddését. A koronavirus vilagjarviny
nemzetgazdasigot érintd hatdsinak envhitése érdekében sziiksépes azonnali intézkedésekrol
szolo 47/2020, (111.18.) Kormanyrendelet értelmében a Didkhitel Kézpont Zrt. 4ltal folyésiton
hallgatoi hitelekre is torlesziési moratérium keriil bevezetésre a 2020, mércius 18, — 2020,
december 31, kozotli idOszakra, Az intézkedés célja, hogy a jarvanyhelyzet miatt hirtelen
kialakulo, és varhatoan t6bb szekiort silyosan érintd valsag eredményeképpen visszaesd
lakossagi jivedelmek okin ne keletkezzenek témegesen hatralékok, hitelbedélések a pénziigyi
szektorban, Teljes vagy részleges hitelelengedés nem Lirténik, a fenndlld tartozdsok 2021.
januar [-jét kdvetben az eddigi szabalyok szerint esedékesek. Tekintettel a Didkhite]l 1 és
Diakhitel 2 termékek sajatossigaira, a jivedelemarinyos torlesztés és @z  ennek
eredményeképpen elbre meg nem hatdrozott futamidé okin szerzbdésmodositisokra sziikség
nines. A 2019 végén indult Nyelvtanulisi hitel termék esetén mintepy 700 szerzédést érint
szerzodésmodositas futamiddhosszabbitds okan. A Tarsasag menedzsmentje megvizsgalta és
az alibbiak szerint értékelte a fentiek hatdsail a Didkhitel Kozpont Zrt. mikidésére, pénzilgyi,
jtvedelmi és vagyoni helvzetére:

- A Didkhitel Ktzpont Zrt. a moratorium idészaka alatt is minden kitelezettségét teljesiti,
értve ezalatt a hallgatéi hitelfolyodsitisokat, mikidési cash-flow-it és a forrdsbevonassal
kapcsolatos cash-flow-it. A Térsasdg tulajdonosa a Magyar Allam, tulajdonosi
joggyakorldja és legfibb finanszirozoja pedig a kihirdetett vészhelyzetben stratégiai
villalattd minositett Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Ennek figyelembevételével a
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management mérlegelte a helyzetet és megallapitotta, hogy a hallgatoi hilelrendszer, ¢s
az azt mikodtetd Diakhitel Kizpont Zrt. mikodése és fizetdképessége minden esetben
biztositotl, a vallalkozas folytatiasdanak elve nem keriil veszélybe.

- A Tarsasag a miikodését meghatdrozd jogszabdlyok alapjan sajitos szamviteli
elszamolasokat alkalmaz, melyek koziil a fontosabbak, hogy tevékenységenek
credménye minden esetben 0, az Gsszes raforditasat — annak tipusatol fggden eltérd
id6tavon, de — érvényesiteni tudja és koteles a kihelyezett hitelei kamataban, illetve
teyleti kamat bevételeit akkor is elszamolja, és clhatarolja, ha azok ténylegesen nem
folynak be. Mindezek alapjan a moratérium bevezetésnek eredményeképpen a Tarsasag
bevételei jelenttsen nem (legleljebb kamatemelkedés okan, illetve a nem jelentds
késedelemi kamatok elmaradisa miatt) valtoznak, eredményét, sajat tokéjét pedig az
intézkedések nem érintik.

(sszességében tehdt a jarvinyhelyzet miatt bevezetett hitelmoratorium intézkedés hatékony
segitséget nyujt az adosoknak. ugvanakkor a hallgatéi hitelrendszer stabilitasat segiti ¢s a
Diakhitel Kézpont Zrt, likviditisi helyzetét nem veszélyezteti, a villalkozds folytatasinak elve
nem keriil veszélybe.,

L2, A VAGYONI- PENZUGYI HELYZET FONTOSABB MUTATOI
Mutatok %o-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Sajt tole ardnyva (Sajat toke / [degen ke * 100) 1,12 1,25
Eladésodottsapi mutawd (Kolelezettsépek / Safit toke * 100) § 950,33 802415
Tikeertisség {Sajat toke / Mérlepgftteszog * 100) 0191 106
Likviditasi nutate (Forgoeszkizik / Rivid lefratd ko, ® 100) 5744 112,52

Likviditisi gyorsrdta (Forgoesekiieik - Késdetek ( Riwid lejaratg ki *

100) 3743 11251

Tokeardnyos jivedelmezisép ( Addzott eredmény ( Sajat tdke * 100) - -

Eszkiizarinyos jivedelmeziscp ( Addzon eredmény / Eszhitizok ¥ 100) - -




Il. SPECIFIKUS RESZ

ILl. A MERLEGHEZ KAPCSOLODO ALTALANOS KIEGESZITESEK

Didkhitelek alakuldsa

A hallgatoi hitelrendszer indulasatél 2019, december 31-éig a szabad felhasznalasi Didkhitel 1
termékbol Gsszesen 367 123 {6 részesiilt 315 milliard forint hitelésszeg keriilt Gsszesen
lolyositasra. 2019. évben 6sszesen 6,9 milliard forintot folyositottunk koizel 17 ezer Didkhitel
I tigyfél részére. A kotott felhasznalasi Didkhitel 2 termékbdl az induldstol 42 233 dgyfél
részére Osszesen 41 millidrd forint keriilt folyositasra. 2019-ben 19 ezer Didkhitel 2 tgyfél
reszere Osszesen 7.6 millidrd forintot folydsitottunk, A Nyelvtanuldsi Didkhitel termékbo] az
induldstél, 2019. oktober 1-t6l 692 figyfél részére Gsszesen 0.3 milliard forint keriilt
folyositasra.

Forrdsok

A Tarsasag finanszirozasi portfolidjaban nyilvanosan forgalomba hozott kotvénysorozat,
kereskedelmi bankokidl felvert hitelek, illetve specidlis, fejlesztési célii finanszirozo
intézmények (Magyar Fejlesztési Bank. Eurdpai Beruhazasi Bank) altal biztositott forrasok
szerepelnck. Emellett mind jelentdsebb szerepet kapnak a Téarsasdg sajat forrasanak”
tekinthetd figyfélbefizetések (torlesztések, elbtirlesztések, kamattamogatisok).

A Didkhitel Kézponi és az MKK Zrt. a kivetelések értékesitésére vonatkozo keretszerzédést
2018. december végeén irta ald. Az eclsd tranzakeiora a keret megallapodasnak megfelelGen
2019, januarban kerlilt sor. ezt az elsd tranzakeidt kivetben a Tdrsasig negyedéves
rendszerességpel ériékesiti felmondott hallgatoi hitszerz6désekbd] eredd kiveteléseit az MKK
Lt részére,

Januar honapban a Didkhitel Kozpont Zrt. Gsszesen 10 millidrd forint keretdsszegti, 1 éves
[utamidejl készenléti hitelre irt ki palyazatot. A Grinit Bankkal 7,5 millidrd forint keretdisszegi
szerzOdés, a K&H Bankkal 2,5 milliard forint kerettsszegh szerzidés keriilt alairasra. Az év
folyaman toriént lehivisok és tirlesztések epyenlegeként a Tarsasdag év végi készenléti hitel
alloménya | 335 millio Ft. A Granit Bank felé 2019-ben a 7.5 millidrd forint fisszegil hitelkeret
terhére tirténd lehivasok utan 1.369 millié forint kamat keriilt megfizetésre. A K&H Bank 4ltal
nytjtott 2,5 millidrd forint Gsszegl hitelkeret terhére 2019-ben nem tértént lehivas.

2019 mérciusdban az EIB [V-es szimt keretszerzbdés terhére a Tarsasdg 1,7 milliard forint
lehivast eszkdzdll, mellyel a szerzddés keretét teljes mértékben kihaszndlta. A Tarsasdgnak
toketorlesziési kitelezettsége az elsd négy ElB-vel kdtott szerzidéssel kapesolathan
keletkezett, Osszesen 9,63 milliard forint értékben. Ezzel év végére a Didkhitel Kozpont
tartozasallomanya az EIB felé 72,66 millidrd forintra cstikkent. Az EIB hitelek utan a 2019. év
sordn Gsszesen 1,77 milliard forint kamatot fizetett a Térsasag.

Janius honapban lejart a Tarsasag MFB-vel kititt egyik hitelszerzidése, Ebbol mar februdrban
tortént egy clotdrleszies 11 milliard forint értékben, a fennmaradt 9 millidrd forint hileldsszeg
torlesztese a lejdratkor (2019.06.24) valdsult meg. Ugyanebben a honapban az MFB-vel 5.8
millidrd forint értékben kotstt 0 hitelszerzidést a Diakhitel Kdzpont.

A Tarsasag részére a legnagyobb finanszirozasi kockdzatol 2019-ben az év végén lejaro 50
milliard forint dsszegli MFB-vel kotstt, BEURIBOR alapi, a Magyar Allam altal
arfolyamgarantalt hitel refinanszirozasa jelentette. A DHK janudrban 50 millidrd tsszegil
hitelkérelemmel fordull az MFB felé. Az instrumentum megijitdsdnak. vagy kivaltisanak
feltételerrdl, a Tarsasig egyiitt a Magyar Fejlesztési Bankkal és a Nemzeti Vagyon Kezeléséért
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Felelos Tarca Nélkiili Miniszter apparaiusaval folyamatosan targyalasokal folytatott a
Pénziigyminisztériummal. A refinanszirozisra  végill (az dllami  drfolyamgarancia
lehetdségének megszinésével) egy MFB altal biztositott, MFB kitvénykibocsatassal fedezett,
50 millidrd forint dsszegi, 2022. augusziusi lejaratd, fix kamatozasi hitellel keriilt sor.

A fentieken 0l az év sordn a Didkhitel Kdzpont az MFB részére tsszesen 1,084 millidard forint
kamatlizetést hajtott végre.

A Térsasag még fenndllo kitvénydllomanya utan kamatfizetési kitelezettség 385 millio forint
értékben keletkezett.

#

Allami tamogatds
2019. évben a Tarsasag kallségvetési tAmogatasban nem részesiilt.

Diglkhitel kockdzati céltartalék képzés, felhaszndlds

A kockazati prémium kamatelem felszamitott ériéke a Didkhitel 1 esetében 2019, elso félévben
0,33%, a masodik félévben 0,00%, mig Didkhitel 2 esetében a kockdzati prémium [elszamitott
értéke 2019, elsod félévében 1,09%, a julius-december idészakban 0,93% volt. A nyelvtanulasi
hallgatéi hitel kockézati prémiuma megegyezik a Didkhitel 1 kockazati prémium felszimitott
értékével 2021, december 31-¢ig.

A Nyelvtanulasi Didkhitel termék 2019 oktoberétdl igényelhetd és keriil folydsitdsra. A
Kormanyrendelet szabalvozisa értelmében e termék kamata — azon belil is az egyes
kamatelemei — 2021 végéig megegyezik a szabad felhasznalasa Didkhitel 1 kamatdval. Ennck
oka, hogy a termék kapesan még nem dllnak rendelkezésre historikus adatok. termékjellemzoi
pedig tébb ponton jelentbsen eltérnek a mar meglévd hallgatoi hitelek feltételeitdl, igy
megalapozott kockédzati modellt épfteni, s a kamat kockdzati prémium kamatelemét ez alapjan
megdllapitani jelenleg nem lehet. A szoban forgd termék kapesdn a kockdzati prémium és a
szilkséges tartalékszintek megdllapitisa varhatoan 2021-et kdvetben torténhet megalapozott
kockazati modell alapjan.

A 2019, év végi céltartalék dllomany Didkhitel 1 esetében 25,871 milliard forint, mig Didkhitel
2 egetében 1,320 milliard forint.

A modell szerkezete és milkidése

A céltartalék képzéssel kapesolatos eldirast a Tarsasdg egy folyamatosan aktualizalt aktuariusi
modell segitségével valositja meg. A modellek 2019. évben a 10 hénapnal kevesebb hatralékkal
rendelkezb diakhitel szerzOdéseknél havi bontasban jelzik elore a varhato nyereség és
veszieségiételeket. A 11-12 honapos késéssel rendelkezt szerzidések esetében a szikséges
tartalék egy kiildn, egyszeriisitett beesléssel kerill meghatarozasra.

A 2016-ban [rissitett modell szerint minden modellpont sztochasztikusan, véletlenek alapjdn
eldontitt palyat fut be. Ex a megkdzelités az erdsen lerdvidiilt futasidének kiszénhetdoen
lehetdvé teszi a szerzbdésenkénti futdst, illetve a megfelelden nagy futdsszam mellett az
érzekenységvizsgalatot is.

A modell szamolja a havonta vérhato hitelkihelyezéseket, bevételekel a visszafizetésckbal, a
célzott kamattamogatasbdl befolyd bevételeket, a tilfizetések visszatéritését, a finanszirozasi
kisliségeket és epyéb miikadési koltségeket, a felmondott szerzGdéselcbdl megtériilo Gsszegeket,
valamint a mérlegtételek (teljes hiteliisszeg, tartalékok sth.) valtozasat. Az gy eltrevetitett
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nyereségek és veszleségek segitségével meghatarozhato a sziikséges tartalékszint és a kockéazati
dij megfeleld mértéke.

Az ) modell a véletlen események konvergencidja érdekében nem haszndl csoportositoti
modellpontokat, minden szerzodés killén modellpontként keriilt kiértékelésre. Tey a modell a
201904-es futtatas soran Didkhitel 1 esetén 131 090 db, a Didkhitel 2 esetén 37 328 db é16
szerzoddésnck megleleltetett modellpont segitségével viégzi a szamitasokat.

A nemfizetési esélvek, hatralékosok vizsedlata

A modell minden hénapban minden modellponthoz hozzdrendel egy stitusz dllapotot, ami mas
— a modellpont tabldban, vagy inputként megadott — paraméterekkel egviitt meghatirozza, a
modellponthoz kapesolddd pénzaramokal az adott hénapban.

A modellckben a szerzidések a kivetkezd dllapotokba sorolddnak: hitelkihelyezés alatt,
trlesztésre var, torleszt — nem hatralékos, hatralékos (csoportositva a hétralék mértéke szerinl),
felmondott, GYES, rokkantsdg, visszafizetett, elhaldlozotl vagy nyugdijkorhatért eléri.

A modell feltételezi, hogy minden statuszvaltas a homap kizepén €z minden pénzmozgis a
honap végén torténik. Az egyes dllapotok kozti dtmenetek a jellegiik szerint lehetnek
determinisztikusak, Riggetlenek, illetve sztochasztikusak. A virakozdsi idoszakbol a tGrlesztési
idoszakba vald dtmenet determinisztikus, azaz akkor kivvetkezik be, ha az egyes id6szakok elére
meghatarozotl hosszat elérte a szerzddés. A halal, a rokkantsdg és a GYES statuszokba keriilés
valoszinlisége ugyanaz minden, nem elnyeld statuszbol. Ezen dtmenetek nagysdga nyilvinosan
elérhetd, teljes népességre vonatkozo, de szakértdi becsléssel korrigdlt statisztikak alapjan
keriilt megdllapitasra. A hatralékos dllapotokba és onnan felmondasba, illetve fizetd allapotba
tirténd  atmentek  valosziniiségeit  tibbvaltozos elemzéssel megdllapitott  dtmenet-
valoszinliségek hatdrozzak meg. Az egyes statuszok kbzotti dtmenet-valdszintiségeket a
kivelkezd modellpont paraméterek hatdrozzdk meg: az ligyfél neme, kora, a 2 évvel korabbi
jtvedelme, a toketartozds a honap elején, a tudomanyteriilet, a késedelemben toltétt hénapok
szama, valamint hogy mennyi ideje van az ligyfél torlesztési statuszban,

Az atlagos hitel

A Diakhitel 1-nél a folyésitdsi szakaszban lévéknél 2018-ban 47 940 forint, 2019-ben 55 466
forint a hallgatoi hitel havi dtlagos nagysaga, a Diakhitel 2-nél 2018-ban 257 107 forint, 2019-
ben 274 778 forint az atlagos féléves hallgatoi hitel. A leggyakoribb havi folyositasi dsszep a
folyositasi szakaszban 1évo szerzddéseknél a Didkhitel 1 esetében 50 000 forintos, a Didkhitel
2-nél a median a 230 000 forintos igénylés. Az atlagéletkor (hatdlyos szerzodések kirében)
2018-ban 32,2 év, 2019-ben 32.5 év illetve Didkhitel 2-nél 2018-ban 25.6 év, 2019-ben 26 év.
A nok aranya a Diakhitel 1 esetén 57,8% mig a Diakhitel 2 esetén 52,2% a hatdlyos szerzodések
kisrében,

Huaszndlt feliételezések

A tartalékoldshoz hasznalt feltételezések prudens modon — kockazati potlék alkalmazasaval
kerfiltek meghatarozisra.

A halanddsidgra vonatkozoan a Diakhitel Kézpont 2010-18-as portfolidja alapjan a halandosagi
lapasztalat az orszagos adatok 60-68%-a kiriil alakull. Hosszu tavon az orszagos adatok ¢és a
didkhiteles adatok kozti kiilinbség cstkkenésére szamithatunk. Ezen vérakozast figyelembe
vevid, valamint kockazati potlékot is tartalmazd beesléstink a 2017-es orszdpos néphalandosag
60-90%-aval szamol, ahol a kiigazitas kor szerint sivosan (6rtént és 20% biztonsdagi potlékot is
tartalmaz.
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A rokkantsdgra vonatkozd tapaseztalati adatok alapjdn a kockéazati potlékot is tartalmazo
feltevésiink az orszdgos adatok 35-80%-a, ahol a kiigazitds szintén az életkor €s nem szerinl
sdvosan tortént.

A 2016-0s kockdzati prémium meghatdrozisa sordn a kordbbi évekhez képest szofisztikaltabb
megkdzelités keriilt kialakitisra az dllomany bérndvekedésének modellezésére. A kezdd
fizetést és fizetésemelési palyat tudomdnyteriilettdl, nemtdl és korévtdl tettiik fiiggoveé. A
tudoméanyteriilet és nem szerinti kezdd fizetések a Didkhitel aktudriusa dltal elemzett, az
Orszdgos Nyugdijbiztositasi Foigazgatosaglol  szarmazd  adatok  alapjan  keriiltek
meghatarozasra.

Az MKK-val létrejétt 2019-es keretszerzddés értelmében, valamint a hallgatdi hitelrendszerrdl
sz6l6 Kormanyrendelet alapjan a naptari negyedév utolséd honapjanak elsé napjdig felmondott
és be nem fizetett kovetelését a Didkhitel Kézpont kiteles az MKK részére engedményezni,

A behajtasi rata esetén a kordbbi évek arazasanal hasznalt médszertan helyett (a jelenleg még
nem elegendd szami megfigyelés okozta bizonytalansag miatt) a kdvetelések vételdra az drazais
alapja, melyhez — prudens médon — a becslési bizonytalansdgok miatt tovabbi 6% biztonsag
pufter is adadik.

Tovébbi fontos input paraméterek az egydsszegil visszafizetés valosziniisége, az elildrleszics
valdszinlisége ¢és eloszldsa, az atmenet valoszinliség tabla, amik minden év elején a Diakhitel
tapasztalati adatainak felhaszndlasdval keriil meghatarozdsra ¢s a kockdzali prémium
frissitésével cey idoben keriilnek be a modellbe.

A kockdzati prémium igen jelentds hatdssal van a tartalékszamitis eredményeire az elire
vetitett kamatbevételeken keresztiil. A kockazati prémium szamitasa ugy tortént, hogy a modell
a teljes portfolié cash-flow-t clérevetiti és igy hatdrozta meg azi a kockdzati prémium szintet,
amelybol a befolyd bevéielek jelenériéke fedezi a varhato veszteségek jelenértckét, ha a mar
felhalmozott tartalékot is ligyelembe vessziik.

- Kivételes nagysaga vagy eléforduldsi kiltségek, raforditiasok, bevételek
adatok millid forintban

Megnevezés 2019.12.31
Raforditis
Felvet hitelekkel kapesolatos kamatraforditis 2721
Bevetel
Didkhilelekkel kapesolatos kamatbevétel 4 807

- A Didkhitel Kézpont Zrt. Kicgészité mellékletében nem szereplé adatok

A Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore, specidlis terméke miatt nem végzi az alabbi
feladatokatl, amelyeket a Sztv, szerint be kell mutatni a kiegészitd mellékletben.

— a88. § (7) bekezdése,

— a 89. § (1), (2), (3) bekezdés, tovabbia a (4) bekezdés b)-c) pontja szerinti
adatszolgaltatas,

a 89/A § valamennyi bekezdése,
— a90. § (4) c) pontja és az (5), (8), (9) bekezdés szerinti adatszolgaltatas,
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— a93. § (1) bekezdése a) pont. (2). (3). (4).
— a 94, § valamennyi bekezdése,
— a%/A. 4.

- Az iissze nem hasonlithaté adatok bemutatisa, indoklisa

2019. oktober 1-16] bevezetésre keriilt () termekként a nyelvtanulasi hallgatéi hitel, Annak
erdekeében, hogy a pénziigyi elsziamolis szabdlyozotisiga biztositott legyen, a Szamviteli
Politikat szitkséges volt modositani. A Térsasag Szémviteli Politikdja az elmalt évek
folyamatos modositasai eredményeképpen a sziikségesnél részletesebbé valt, ezért a kbnnyebb
¢értelmezhetdség érdekében egyszerlisitésre keriilt sor, a kitelezd tartalmi elemek megtartisa
mellett az egyes jogszabdlyokban (kormanyrendeletben, szamviteli trvényben) szereplé
tartalmak valloztatds nélkiili megismétlése helyett mindssze az azokra térténd hivatkozassal,
ezzel egyidejlileg a Didkhitel Kizpontra vonatkozd specidlis szabdlyok részletesen kifejtésre
kertiltek.

- Onellenirzés

A Diakhitel Kézpontnal az adoellendrzés, az dnellendrzés sorfin jelentdsnek mindsiilnek azok
a korrekeiok, ahol az elkovetett hiba Osszege — eldjeliol figgetlenil — cléri a mérlegldisszeg
2%-at. 2019, évben jelentds dsszegl dnellendrzésre nem keriilt sor.

17



81

USUZOT|BA Y2149 .@._.n.:"_ v

TNV yaSa[0[e Nope eDjoSERYNISg
i L81- 191 9 Y Yoseylnisy yoswreyniag /2
[ I TCOY joseioje nezspanuczdey p
YREESD 1aA 2qsp mzaquodFes ogge
4" Be- t L8 €Y yoanuuel asgjaiaesa) Hasgrapualag qpAEg 0
NOZO¥Zse o agqsaszauoiBes Jogqge
65k 65+ ils i TV Hoanuuel adad Hasazapualaq REZSO /q
i§ 8- 8 Ls Ly yoBol mipus uokFea opojosadey s youspeSuy e
119 £6T- £IT 189 ny uasazssy ¥ozoyzsa WML |
9LV 33012 pope epjeas! siEUAjRLLL] (P
Ll Ll g LRl JUaES 2
HOZONES3 19A 2GS FEINUOAERA 0gge
€99 1 £ g1- FZI A | ke 2 joZol mipug ruoidey /g
1% saaasszsig-sude)y o
089 | £ 9]- FTI 695 [ 1V mwasazssg yeael siELEwLy
SIUIYHOSI| SIPIYMOU | SIUINHOSI | sIPaNOU
IEZI'610T ICZI'SEDT
qpdag qATg ZoWg 1204 405 EILIAN spzacaudaly

eq)UEIo) QI OTEpE

BSEIM{R[E AU 0101 HOZGNZS3 143.%) v 53 year] sypLajewun 7y v 7]]

INTMNTTALILOT TIEW
VSVIOMVTV MYNVSVHITT ISINTIMOSONIINT INTWVTIVA “MANINILINT OLLNY¥E MOZOMZST IADUYL ST MVAVE SITYMMALVIWWI ZV  ['T1I

MOZOMZST  TTI



61

] 0 TV #2Ba|g|2 1opE BMOSEZRYNIMY

0 0 TV Hosgulag Nosgzeynig /3

0 0 TV yoseoNe nazspanugzday /p

0 ] NgEgzsa jaA aqsa|EmjuciSes jjoqqe
9t BE- k] i) TNV Yaanuuel Haspiaiszs|ag Yasazapuaiaq qRATY 0
(] 0 Ygrozsa e agsgjaeajunAies Jjoqga
6LE f0s- [3 LLE TNV sRanuus! 2pdas Yoszapualeq MEZSNIN /4
L1 = £ £l T V| NoSol pyaus wodiea opojosadey spyousedu] e
TEF ] ] (g £9 0oF ¥ TUISILSS) HOXOMZSA IABaE]L T
0 0 91y Foi0]° TIOPE ED[EAE] SPLRIBURT] P

L 0 i < Y Y] moajEaEg o
0 0 YOZONE S AA 2SI UOASEN (D2
9EE 1 91- 901 9T 1 LY yoSof myeua uoEey /q
|@ il T sgEgadsesE-sedepy
£FE 0 0 9f- 801 ISz T'v uasazssy s sypuyeuy g

Goeens | EININA0ED | APaNMOI| Fonadnasy | sgpaNwan [ sl
ICENOIT | qpiim | aian | vowa | wowg |'CTVEOTLosgagy Co
UEQIULOf: OHRI JOIRPE

BSE[IE[E YIUISIUONHOSINIIID JIOZOWRY HOZONZS? 148.42] © 89 Wear! sqeuojewwm zv q'1'7[]



0¢c

BSPZO)[EA Ygidig 01130

v

0 0 y _a 0 0 CIV yaSaj0j2 ope BOjOSEZEqIUAY [
P 0 0 L81- 191 79 BV Noseuinjsy qosgzeynag ;o

1 ] 0 0 0 [ Y yoseoqe nawspanuozday p

] 0 0 0 ] lo WOEQWESD Naa dqsq[aEaquoASes [ogqe
9] ] 0 I- - 61 UV yaaquuel Yasp{azs|y Hasgzapuaiag qAEY /o
] ] 0 0 0 0 HOZOMZSD 1A 2QS[aEauUoATEA [0gge
08 ] 0 - - 6 TNV Haammg! YadsF Waspzapualaq MESDIN /q
o 0 0 5 £ (g T7°Y| qofof pypus ruodSea opojosadey sp youepeSuy [
6L1 0 0 nz- 0ol [zt my 1WASITSE) HOZOYZSI UBawE 1
0 ¥ ¥ 0 (1] 0 Y 2012 Nope BeaRl siedaEuLL] P
ot 0 0 0 Fig I | b YoypuLRl pusEEs fo
0 0 0 0 0 0 YEECES2 Han agspazajueiSen joqqa
(T8 0 £ 0 81 S0 b B Yool myaug tuoddes /q

0 0 0 0 0 0 b N serandazsie-sendely B
LEE 0 £ 0 91 81¢ 1V 1masazssy el syplaemmy g

7 SPUINNGSI | SIPINMQU | SIUINYSI | Sppavaigu x
Pl e qadaEL 2oL ZON IETISI0T| | gy sazmMaugapy

UBQIULIO) QY[ OTEPE

BSE[I{B[E YU 01U HOZQY2sd 14518) ¥ 59 ywasl sypuajewmn 7y 2 1°7°11




1<

ILl WISAEEQ)

(ueldee spmupp 1palia) asquapigsayany
0 HOZQHZS2 (ASIE) JJOWEZS] WIETE 1] 00T "Al

g ISQUINNOSIN AU 2 HOZOHZSa IARie) mEje 14 2001 ‘111

yoseufoyay ‘josmeyniog /b
HOZOEsS Naa aqsyazayuadie © [ogge

¥ qanpuurel “yasyaiesy yaspzapuaiaq qdEg /¢
NOZOMZSa Naa aqsazaruodlen 1 1pqge

6t jaapuirel “yadad “yespzapusiaq 1yezsW /T

b yoBof pippp modea opgjosaden) & 5p yowsyeduy /|

LS qgroyEsa IRIBL 0

YRZOZSD N2k aqsppzuodTe, | [0qge

801 yjeasl syEuaBUN] ]
SPUINNYSNIPH? :
oWIEZSE3 JuNEsH0Y SILIAIUTIW
HGAD 610T

UBGUUHO) DAL OTEPE

BSE[NYE]R HUISPUINHOSONILID 1A94A5.108) HOZ0HZs? 143.48) € 52 Neae[ sijpuijemun v p I'T°1



(44

0 aa mammﬁv

(ueldeje sammop paisa) asauapjosIIM?
0 HOZONZSD 1ARIE) JOWEZS]D EE 1] 2007 "Al

0 ISUINNQSINIHY YOZONZSI IAZAB) DIETE 1 2001 TN

qospulniap “josgzeyruag

NOEQWZSD NaA 2gsHaEauodSe © [0gga

Hannurel “fasgaazs ) “jasprapualag gassy /¢

NEZQESa A agsp|auoBen : j0qg2

yonnuuel “¥odal “yesarapualaq TYEZSIN /T

soSol mjaus woFes opojosodey  s3 yourspesu] /[
0 NozQWZsa IARIBL,  II

HQzQozsa nan aqsgzauoiBe 110992

; yeael sqeuajennmuy |
SPUBPIOSIN I SEAAMBI

T3} UaAI® A3 "6 10T .

UBCIULICY QAU Yojepe

SVHITT ISINTNMQSONELUT 110134 NIAUIAL LTOWYZSTIZY T



0 0 0 0 H! ﬁmﬁmm@
0 0 0 0 Yondedyara gysaisataai 1AUOZENY N33 1S81EE10 4 g
0 0 0 0 NosgpIen0 g
0 0 0 0 RS Td
0 0 0 0 Hozoepsa 1Enzuad Taansieg 11 8a%
IETGI0T | SMIPIOSD | SpAMPAON | IETISIOT L I
SPIZSIAY I N OWpZ S

UECRLICY DI sjojepe

NYESYLINOH IINNAZS MATILTLOTTIIW VSY.LVLNIWIE STLZSTANTLHT LUIVZSSIA §T LTOWYZST ZV €' 7]



¥C

0 UISILS SO
(oeldee s3)uop paisa)|
%els pols ISQUINHOQSIYIL P HOZOWZS3 LARIw owezs]s Mefe 11 3007 Al
%001 %e001 ISJUINHOSINIM I HOZONZSa [ARIR) IR 1] 2001 'I1
%0 %0 yoseylgay “Yosgzoyuag
%l a0 josglo[e nazsaanuorday
968 1 %S ¥l Hosplaas(a) S {asAAPUAR] ISRIESZES| TEpI]
%6S 1 %S b1 HourpzsIazs aarsmu Yaded qaddy
Yoanuugl “yosgparesy) “Yaswapualaq qaAFy /¢
A 940 (B-040T AFU? OUNIQ 2 YFUSAUBAPRITY V) AQEQES2 QUITEES §2 JRATIUE]
bEE-0T eEE0T FASEIPUAS] CZQHNY HOTHESD TEILIYSI) SHIURS
%51l Lrtes | Aasgapuaag UL [aIAATE)
%S P %S I FOUITRITZS YUV HISTIPUAISq §odey
yoanuwel yodsd “jasgzapusiaq RSO /T
949 040 yogol nyau2 wossea opojosadey B 53 yougeEsu] /1
Nozowzsa AL, |
SOR AR A 6102 8102
HEURSEXOjIEA
% SRH3| % SEITOY %o SEITD] SyadiaasIyy
ispuadpgsHfapy | ISAIPIQSIIUT | ISHIPOSIILI
UBCULIGY Oifitl Opepe

I5FLALHIWSI SY'TNSO0OWANINATHE QOAOdY TOIVSYLYLZOLTVADINW MVNYSYVAHIAT ISANIMMOSOMAIHA HOZOMEST INDHYL Y #0110




698 Z17T FIE 8T [S+P+E+T+]/ UISASSQ

€€ 0 RAUBLUON® [PMPNBICT ISEUBIN2AN  °C

T cit EIBWIEY NSUSNOL T [PU{|d b

889 ¢¢ 1O€ 0€ lupiofe glAMPRg g

109 6T L9T €% BIBLLUEY N2USAQN | [PWP{Ed T

€00 L¥1 €€ PLI eAUBWIONE | [AMPRIT °T
1€°Z1°6102 I€'71'8102 SIZIAIUBIIN WEZSI0S

URQIULIQ) OfILL JOFEPE

VSYINNYIY MOLYIWYM LLALISTOL ¥V §3 VANYINOTTY NFTILIHNYIA Y SZT]



9C

£56 ST OILT LT6 1T 09E € 750 0F H359ES50)|
[PUIPBIC ISENUBIARAN
B t 0 LLO | 897 086 I T 1euyyeg
[ 11 9IL T 0z 12 Tio € TL0 8T I [uyyei
yasaEsapIion 1ojag
A1 gEsA
: ] : ple] 0610
Hﬁﬂmﬂﬁ JBWEY MUPPISPY | SIESILIQI EWIEN | SAWSII0) ANO) | SIWSIQIOP Q) | uasaesse FEZE610Z10° 1076102
: 3 K 5 daessn jAjo
“SEIEINEISSIA [oqaazssq 1510Jag | 19q3azsse 1Aj0Jog | 10qBazss0 J[ojag | [9q3azsse 1Kjojag 0 1810)0 S
[9qaazssg 181059
UBGIULIC) Q[T HOIEpE
TOUNADAZSSO

LIAZANHIAE TUASTLZSATHOL MANIZSTH ANOL TALIH V “TOSMISTIZSITHOL LAT0494 NVENYZSQAIADYYL V OLVAY QLVIZONAIYL 9711



LT

708 9zZ€ IUASIZSSO HOSTJOIRIRY[D [IGOPT APV
0 0 WISIHZSSQ HOSFIPIOJRI [JORZSE[EH
10§ 9Z¢g FUISIZSSQ BSFIOIFIBY]A 3OPT ANE HOSEUPIOJRI “YaB2s) 0]
g 182 BIEUENSBLCY JJOIRIE]2 YU
[ 0 NOSEYPIOILI *§aBasyQY 1SpPOYIIU JOIetey|T
cr <t spipypsjozs néapa Bodun wau qa8g

Cl Cr ESPIOIRIRH2 [aqOP AR JOSTHPIGIRY “HaBasTOY SOSPzS
I 0 FUISIZESQ BSEIQIFITY]I [OPT ADYE HI[ajaa0g
I 0 Ve y[any 10183 ][R

IE€TI6I0T | TETI8I0T SoeSnBosN
HBqIULIQ) QUi Yojepe

ISAZALATZSFH MOSYTOUYLVHTE MIAL0AT ALINY  L°Z°[]



8C

I I JT-1/UISILESQ ESL[OIBIEY[D [[AGOPI AINYE YaBIsIjoyseLIoy

0 0 ISPIIZANBZSSIA HRUBSEOIRIRY[D [2QOPL AR YFaSHO{SRLIO | i

I [ ESP[OTRIRLD [IQOPL AR Hogasyoyseo] |

1€ T6I0T A2 610T SIZIAIGI WEZRI0S
UBQIULIG) OHJII YOJEPE
[AHYRIQ ISEnUEATAAN
SHF €L s£1 15 9z 0 0 182 [T 175 MESD BSEIOSEIRY|D [HGOD) TP NIF DAL
8 §1 9% L] gl 0 ! ¥ FENTWINETAN NEUBSH O 9GO ANy YBsyysmu0g T
69¢ 887 1Ll 29 It 0 1 zZe ESOUEIELES (aq0 v yalssgyseno, ]
IETUGI0C  AFGIOT MRIIT  APLINT A3 OTOT A3 S10T AIPIOT  IETURIOT SMIAMTIN WIS

URRLI) I §OFPE

T [eupen
VEVTIONVIVIVNYSYTOHAVLVHTA I'TA9001 ALINVY MADASLTOMSYVHMO] T°L°T 11



Auuipa1a NOZOPY “[IA
BN ELIED S 2UP SHINFUD SO[EA ‘T
BB 1S3[2H9 SPUgsadjauyauy |
AT SN A
NRIBLEL BOINST A
LET- y{EUEMuAIpaTT "A]
00T T FeuEINQL [Tl
0 01 neja Wi aq Baw op Nazddar |

= e R e B o B

L= R = I e T v T T < T < T -~
=T =T - T — T =T = I =T = R =1

00€ 01 NazARaf 7]

ELCT 0 0 ELTT azsu %03 ypleg

1ETI6107 SUANHOS) SapaNIAON I€Z1'8107 sazaANTIIY

UBqUIIQ) QIR YOTRPE

VEVZOLTVATTITIE NIAT LLETZ] IMQL LYIVSY 1'C'11

HOSYHHOd ‘£



0€

000 000 00€ 00€ 000 000 1 0192 AN RuPNZSISZIQ
oS LRARAZSM AUFUIOYF 2V
(1) uasazss0 ]
; hent ol " 1 i 1 g SIZIAINDD
B quieq | (I MIHIAIN |sndpiugazsoy Ao Iy

ESE[NY B[R YRUBAUBHO[[E HIAUPAZSIT 1J0)BSIOQTH]

L N 1 |



L

“eljosoneds (| ¢ niopeN Isadepng [co1) vzZ
jueg i1spmsefo g reddepy e rexoiol isouoplem
B 123 WOdzgy (AT Bj01-L | sunl g |og
QusoZIq 1SERAIED usIaAzoy %00°001 00E ugldee ;eszzadapual AUpAIOL TTTIM2 "010T
opozs joresEpdeeiaw Jalupa) s2480 MIeeA
TOIRSLISOPOU Y3 UPAIQ) SIFISHTZS UIGIN2PIR
SEPOY[BPZES S0 OfeA [BULIOATRA WER ZY/

wlyuuio) sejosedjojaq ousomq | Aangr nazisal e, A ;
f moplemy | =2 D §3 A SIAUIAZSIY

1BSEIAURN BESBSIR Vo uﬂmﬂ_ﬁu@ﬁ sakuaazsay 1 .
UBGULICY QUL YOJEDPE

TeIEpE YoUIasaAU9AZSIL 117 JuodzoM PIMIEId V qTEn



ct

isaauiaN
efiuodopt
4 uod .
daquaida qryz SEP[OL] Bauaisa ouAN | yeupspplojd) Sfiodop: WID2DOr
$10M3 ¥ ihet N

UBQIULIC QW YOlEpE

FSYLVLOWESD LINTINAWIZDO0N MITVIAVL LLOLOMTTY T'¢'11



£t

HUFHOL
SZARY NAEMENID BEZRNO0N (MU SOUOZE [H|31araqreurey ummusad nezeooy jowpezsia/oml enjezsopidin v saz@alEapy

061 LT FET FLO £09 €1 €T 0F TUISAZSSQ

0 0 0 0 0 Baspazyagy mwaqoaql somag L
0 0 0 0 0 Sosparaja0y oS80y 9
0 0 0 0 0 Fosuaza i nujapanazadugy ¢
0 0 0 0 0 Basyaza[NQy Ww SPUBYEIA b
0 0 0 0 0 sgzelipdndu saAupUpasuAI0Y ‘€
0 0 0 0 0 Sesnazaia1py S mouRIED T
D6l LT bEl rL9 $09 €1 SST OF 1EZRO0 159221 SCIgOSIde] [al3IPBa

UBCQULICY QL Horepe

ASATALATZSTHE SYTYNZSVHTIL ST SAZAIA NATVIAIVITID ©CT1



re

juLiazs Bssayapasa yuiefa) gagjenwy

FO¥ LT [8E TET [99 81 eF6 € GRE IRT IISITEE()
0 0 0 S6C S6T WaBasuazangy qaisy
0 0 0 0 0 I WA -
0 0 000 11 ] noo Ll =g tand -
Haiasnazal Ay
0paua [oqsEIRsI0qr {230
POF LT T8ETEI 0 0 £8L 651 I t=ay -
0 ] 199 L g9 £ 608 11 qui=q uzaz -
NoDIsnLLA Ay
Op R [ I AT H
5 3 £ L E+P+E+E=]
R D I3 S 20 u2A T =4 dasise
2 52 N1 UAAD | 52 m uodeuoy ¢ uodeuoy ¢ 0 Sazasauday

UBQUEIQ QU YOlepE

ALIATNY.LNA QATTVELYH MA9ISLLAZITILOY

|



€L

WASIZSS()
o uaAy -
[Sadaqmay] A U2 -

adpsnazangy
s 4 £ € C+p+E+T=1
[equa e | agusas - | jmaq Auruoyy asgzanauaul i
muaag | | ouodeuoy ¢ | uodeugy ¢ O[0ZS BIET] UISAZSSQ) 121580 SPEAMABIN
UBQILLIC) QL YOTEpE

MADASLIFZATILON LLOLISOLZIE TVIODO0r QTINOSYH ADVA TYDD0ro01¥Z ¢



1AUIFR0 | BB NANAMAY UIGAD “6[(1T 2zl U7 Yueg Isowsoffo seFepy v

001 L6 0 00T L6 wasazssQ
001 L6 001 L6 +HAW o4 - baa =
0 0 +HIW 91" 4 Injaq uang -
aBIsnaza[ N0y
g ¥ 3 i C+¥+E+T=1
ALBLL
[M2quara g | [maquasz | 29 PUIOE a.ﬁo_ﬁ_mﬂ__ e r S AuEoNT
[ouasg | | muuodeugy ¢ | uodeugy € | 0fozs eO¥] U3SAZSS() 1) yosodey
UBqULIC) I YlEPE i
0
H #muﬂmnﬂ-
0 <IN TIrd M U3AT -
0 «HdN TUI'Y §nieq uary -
B ELERIRIT, )
& t £ Z C+tP+E+T=1
: = .
MRqUaA2 ¢ | [mjag uaAa | miaq IBUIOf ¥ DS PEANATAL e e
muasa | | muodeuoy ¢ | uodeuoy ¢ | 0fozs vne UISAZSS() 13} yosadey
UBGIULICY QI §OIBpE

ASAZALATZSTA MADASIIAZATILON ST MASTTILIAON SOLVITOS VA "INHMMOSYZOMTYTIVA L'TOSMYY O°C[]




LE

99 00 ¥ MASITESY N OSEIOITIEY[D 1|IqOP] ARSSE]
0 0 ESTIOIFIEY|2 [aqop! Azssed 43|33 0A3q NOESERY
0 0 A2 NOTES T HOZONZSD UAALE USSaUaARL]
08 T [SLE ESFIOMEIBY[2 1jaqop! Arssnd yospypuoinl "YaEasoy
BR9 1 £08 € EIELIENSELG] 1 OJTmm R N2 aniE ]
It 61E SOSTHPIIEL T35 [SIPONTIL TR
{1 i JRLIyIAY oan | YUy
r] i FRWYIELY 0400 YOUYUED B
7 0 IByay Qupf yPuyuDGYSOY |
£6 o1 iwyAly gapf yau-gry
[ ELF ooy Gap L yaug APy
og e mueny gupl b yalugany
£l 87 YOYFAT] YOPO GPUIST] WP Moo [ iR
rs c® rutepEn T el o
i ir YASPIATSY QUPLIDI 2422834 YPIOT AR UL “YOSDZOY[OHDA
15+ GTY USEOIRIBYD |2G0PT Azesud HOSTUPIGIRS *YaEpey 0y Soseoeg
e £5T ESPlOIEE]2 [aqop! amssed yajaiaaag
8 €52 3095 IBALIIEAIGIIE HARIPAIL NOTESIOG S
ISTI6I0T | IETIBI0T sazaAuBal
URIILICT OfFt-HOnere

ASHZALITZSTE MOSYTONYLVHTE IMIFOAI ATZSSVd €11



8¢

; " " JT-1/ [Uasazssy BSFOITIR]
" x 112q0p1 Aszssed aBasiQy 58120,
. ASFIWINTLS SIA JEURSE[AIRIBI[2 .
L ’ . ¢ 1 aqup) apssed yadasygyspuog .
. ESPlOIBIELD
i ¥ 4 : o joqop amssed yodosyyspuog !
ICTI6I0T M 6I0T  A2'SI0Z A2 FIOT ICCIRIOL SFEMIUEIN UNjzsing
TBqIULIO QI YOIEpE T PG
" JT-1/ (UASATS S BER[OIEIRG]D
989 | LS e 909 187 DLE 0 66L T s ;“:i __uuum_maﬂ._.u ol
IENNATIATLES[ A HEUR SR OIR]BL]A
691 1 0 ] 4 L5l zsk 87T LSS 1 o _EEWHM?WFLEM g F
i _ . BER[CIRIEL]S .
SE8 T i £LY L£8 BEk s 8T 98€ ¢ g A R 1
ITII6I0T  AR°610T  AP'RI0T  A2LIOT  ARUOLOT  ARUSIOT ARFIOT  IETISINE sgzaouapy wyzsiog
URGILLICG) [ yojRpe T IPUHELT

YSYTAMVTY MVNYSYTOMYLVHTA ITAA0AT AIZSSYd NIOASLTONSYHHOT L' TI



6t

cCF 17 WISIZEEQ

- 0 Spsnazay103 ¢F8n menu 248n sasag

€1 10°0Z08 4 BLUEZS [SELBIURAJLAL 101922111 O18UUSOA|Q) [auyEI] ISTnuUEAjai N
$1°10°0Z0¢T 8¢ BUIVZS ISELIBIUPATIAT 1250390 QIequsoAo) T [auyeIC]
S1°10°0zT0OT 101 1 BLLIBZS 15T UL 1219%[any QIBUUSOAQ] [ [PIL{EI
90°€E0°020C 00§ T Jezayany Aq pues Jueg HRM glayan 2qAusB) aipazepa) Najauy e
90°€0°0Z0T €919 1a1axauy Aq puEls ueg WUBID) O1Y3A 3qAUSSET 13ZapE HA{RIYNTIC
LETl'120C 909 L1 12023121y “A €15 P1ayan 2qAuRSl 212927apa] eI

yergfoy IETI6107 SPIANTIN
UBQILIQL OI[IUL YOrepe

VEVIVLNWIE MIDFSLLTZFTILON IADIZNId SQINTTAr QNI TIC WIAN DFW NTFDFTIIN V 'TIDAD NIOITATIN |11



Of

R /8+T+1/ :u2sAEZSSQ

6L6 T JL+9+S+F+ €/ 19[91949q Hala[2anm I4S@udd '8
L 19j21942q qaABa Yalaamu KBZUsd 7L
IL1 ya[paaq nasahewey sp yopewey (o1el) nodey gpAdg 9
I [SlpADqIEIIEY IUEIN [OIPHIC] ISPUBIAfRAN. 'S
[96 [lpasqiEey lUen g PIpyRa 'y
SP8 € [SlpAaqiEEY UEN | [UYNRA €
PSI €7 qo[29a2q Qs ¢
0 IANIAIUE 0PI SIUSMIMY T

I€ZI'610Z SIZIAUTIN WEZRI0Y

UBQIUILIQ) QM {O1epE

NYESYINOSOIW IINTMNTDISANTMIATL 9904 VSYTIINVIV MITALIATA Y “I'I11

NASALIZSIDAMN QAQT0SIdYN ZOHSY LV LIWDIANIWGTUH ZV "TIT



o1 [F+E+T+T/  HESBpOR Na)IjaAnw 1Snzngg

0TE 1- eSPQIBIE2 SasoyseLo b

796 spupIojes LBnzuad opojosadey zoysezoyejea josadey ¢

6SL 1 suppagies Bnauad opojosodey zaezamnzuad qadsy g

CRE SEEPICFRT OPO[Osade ZOySEZe ERI) ZOUSEIBSOOqYAUAN0Y (]
IETI6107 | spzasvuBaly mgzsiog

UBGIIIC) O YOIBPE

VSYINMYTV MVNIVSVLITHOAVH MALATIADW IADDZNA] "TIII



LTS T I 88¢€ 8ET T [8+LA9+S+P+HE+TH/ TUISIZSSQ

0 0 0 0 aqauy Augmysafjay yeles ywany g

ILT 0 LT g SRUI] ISPUNPIASMINY L

L6T 0 0¢ L91 qoapupliog 9

I8T 0 £ 6€T yasgpazyr qa48a ndappal jomazg ¢

LEL 0 il 79 Sasugprd v

LL 0 zl 59 (9590 qosmeygSozs LB ¢

9t 0 LE 60T [p ouzol] *sp1aA0MISAROZS

4 0 8 4 Aelip neEdsaasiugy Jauawezg

88 0 Sl €L SEIEN Y| 0ZS L{UBGIEPE ‘SEPESOBUE) (SPSBPZED)

TL1 0 9T 9t1 1a82s) QY IsPIayjatliazn ISELEIULY T9[19q UBESu]

743 0 1€ €LT Sesyon| epuededosd -wepjas 1sA12pIH  :j0qga

SE0 T [ 091 PLS 19895)]0Y YOSB)e)[B3[0Zs Pasaqiudsd] g

87 0 ¥ bZ S9syjoydeduy |
UISAZSS() _mhﬂ.ﬁﬂuﬁz Iy [ [2yEIg SIZIAIUBI A WEZRIOG

UBqIILIQ OJi YO)epe

VSYLVLAWEE NADISLION IAT 6107V €111




£

B8 £7 ruasazssQ)

[Z1 BSPIOJBIRY[D YOSBUPIOJBS “faFasijoy sapoyIN 9
k1 jozozsazuad nopElg ussaBa@an ©
658 TT ¥oseypiosei qad8y ¢
91 U NULISZS ALUGY NOZENESS 1ABIE] Yea! sipUalewn] paysRuy €
Pl BRSATSAA IIBIU SI0AGY [UPEIQ vepeEfeyey €
rL9 spzdg] YPEMEYP0 HEZENoOY [AINpE] |

1€TI610T sk

UBQ)ULIO) QI YOTEpE

VSVLVLAWAS MOSYLIGHOAYY S3A9H  “F111



vr

¢ Yo OPE 1SPSESIVL
61 [€1-6+1/ L1328 ok [pqezs souppefe defegpe 1Sesesan) ¢
981 [TI+1I+0 1/ Y2111 muaxes Wogwpaaa m0j2 sszopy g1
0 ugldee rezoyjeidu Jorgquojny JeaEsuRl] 7|
YU ISEUBIUBAJLAL
#* nunazs AupAIoIopE IFESESIR) B 1042SPNSIUR HEPOE s 1ARum Yeaul sypuarmunny LT
041 SQUNOSINIUI PaA IqAIATY JuumEs fAupagiope (Sesesim] 0l
£0T B+ LAO+HEHPHE+T/ AW OO JAUPWIPID IO[D SETOPY 6
0 dgsiuq noydefpdow veqEzaiey spaBor g
L1 sEEyERozs poiniu (Iyjau saiuas ZoEswusd nopme uasaFaFan L
(sapmancy opefEy
0 A B 01U OR0L ‘TP Ue s SHa1aapy napaFusys ‘gnsounu wau yeuuepEEyeyag ?
€l BAzs5Q NOWRE 5] 10 SEI PIOJEL 0D SIY 5o 13 Joeoyrsa | A8ie] yeael sypuayeum ™
0 aspmSAANUD NRISZSPY  k
0 Spsy0y QEFmawssQWou [PFFASAUNPARN ISOYEBY €
1Ll SBafa] 1SpuYDSIILe YowRzs|a JuayBasyoy usldele Aupag ayAES 7
z Aupwipada moga sEIopY |
IEZI'610T spEMIuTIY WZEI0S

UEGIULIO} Q[ {OIEpE

ASHLILYANSI MANTATILAL OLISOQOW ¥ 1¥QAY 12VSVSUY L "SI0




2

06 06 0 e Crel0e-10° 10°610€

UISIZS$() NUA[AZS BN

MVZSOQal

/ 0}/ WEZS)| IAUGWIONE [EYUZSHES S0SENY

VEVLVLIWIE M¥YNYINYZSLITMOTVTIVAYINIW LLOLY1IZOMTVID0I NIFATADEYL Y I'T'Al

VEYLVLAWIE MYNYSYZVIWTVOVAVE STMVNYVIWYZSLTTHOTVTTIVAVIANNIW LIOLVIZOMNTVTOOA NIGATADEYLY T'Al

MASALIZSTOAM OLVLIZOMACY]L Al



or

L6l 10353750 oyamanlisg

z sppnuelezzoy zupddey ¢

9 e[nuelezzoy 1SpIRIZON[E[S0F SOLBNIqRYY f

£l sepuplezzoy spzdoxpiess ‘¢

OLI Ope ISpIREzZoY SYBIO0ZS ']
IETI6I0T sazasduSAIN

UBQUULIO} OIf[Tl Yojepe

610 [ 6I0 1 [HASAZSS()
787 782 Yasaraany qadBe niael 1awazs ¢
9Z1 9Z1 wopen! ‘uniig ‘g
4% L9 Sesuoyeg |
Imaf[aZs LeN1Z1}
[€T1610T . SITIABIA
jiodosaiopmof|y
URQIULIC) QALY YOjRpE

ASHZALATZSTH MOMATIHYIHTE S VSYLVLOWIT MVNVSVIVINIVAOVAVE MOTVTTIVAVINIAW LLOLVLZON TV TO0d NFIATADHYL V¥V " T°Al




Ly

0 YaSasnazaiongy qakdy
0 fpIoueed JepA uaqnASN
0 AUQSIIQY 52 a3 [e NOYSOAID ]
(£ bl LT Sgsopuergl oxpl upin A nagzy)
il e
UBGIULIQ) QYIUI YOTEPE

MOLVAY SOLYTOSdYM TVAIVIOVL DYSLIOZIE QTIAD) T3S ¥ "DYSOLVOZVIL ZV "MOTISIADISIZSIL QLAZIA "TAl



8F

0105 LT + AL) BSEIO[EL NOLTS naj 9l HOT0qTRaTua]

FEEAFLEIE preoyrisruzd wIAag

L

[0U08 1[-H1-H ) ESFIOEL i Eny TSI T

Al

- EIDI[IA SRS TR NILTR] D2 EA01 (e SAE TENE 35 [ ey

- apfrearusd yopern wass@,

- FEEQEY g PR S qpupsaey e s el resay

- DENEIEYEREEIA B VRS L TS 0% £ [RHY

-asapEgezeas 1 dedspun oyrsis e 1 AnoesEig 5 A

= [SRipmEEEy01} FOATRG0 ‘SRIoA A sy

+ rgqzeaanad nodesy uaefagay

+ MERNASG "5 @ Enrsfam

SEITEANY PRI 1R ARTR S HIE0E0N Wl A0 LIRER nEsso
¢ BAIFA[IF RIS 52 PHH

+ AR BAIY FEESR IR Nl dgpun ipsa1saiflon AN EILARNY * Aalitg
+ FEIRAM] TEUDASGENGE SEREIeqRg AT

b T+

(i

‘Bl

(4020 "O7=5 1 * W) HFRD [RRACIEEATT])
sezoya-zoyzsazeal prraupes [pgyaajanm inzoag

i)

- PRI R 10y

- FHPPER R AagR 57 yongsay it de eeply nzsoy

+ BERI[IrAs ‘SEnS ez

PEPITEAGS PR RAEEY 1R ARG 5 Aeegsp e mnonlE neesa g
+ ISP YOEOYEES L1

- ARLIATEMY YOEPYTER PAAPERE

‘Bl
el
ol

€l
¥l

[HOI05 R1-H[ WA G 1 BTRGIE)
SpEmigp-any Fsazapd prEaLYEs |pqAiEinaYa s ajag

el L
EEF-

L1

18-

19T -

&ZL

1

= SIPQERTSAL “HP 1T QPUREAIL (1R g

- (i s AUl ppe opuERETyg R

-+ EEFROIIA §OSOMANE Rg0p ALY

= gFnEaEs (IoET zogrErmnd B EEEADADAIA | NozpaEEiliog
-4 BERRONEA SR RADNDNE A,

-t ERFERIEA HOSFREmYE RGP AFER

-4+ BERT0IEA Tpsim ooy pmmiy pas gp iy

== ESZ0IIA BI81REHI0Y 1S

=4 3 ASWPLD PSR RSP AP SRR

=+ IRTOGULIDY EFFUTIRYIY 55 SpT Oy MELRIED

=+ SURIEELA Sy SESaARER ORI

& QERITLODT OUMTET

= ERQAUUIPAY (1M SEEOOE 20 HOtIRUeY

seaflonEy pazsps feprdnTesd undey asIpeyTE R
-= ABpIpSS IUGR FIOPY

1
Zl
It

ol

FE R LT T, S

B[

S 1

GLL

(30002 g {=1 "adqE Yo pRptm i)
sEzny - greuns [gEsinayme) ssmag

[Fard ¥ liks

IEITRINE

FpTaAIUTIY

MEFEA0 G

WEQUIICY QI HCLEPE

SYLVLNWIM-MOTA HSV)

A



DIAKHIE5L

UZLETI JELENTES

Diakhitel Kézpont Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
2019. december 31.

1/

OUAKHITEL KOZPONT £ ok

t, Kacsa W
1027 'Elut?i IPE“‘ 19§57331-2- M

a villalkbYaENes vezeteue (képviseldje)

Budapest, 2020, marcius 30.



Tartalom

1. A 2019. évi gazdilkodds alakuldsa, az fizlefi terv megvaloSulsa. ...cvvvevvissensiicrinssns

1.1. Az alaptevékenység alakulisa

1.2. Az Eszkizik elemzese

1.3. A Forrasok elemzése

1.4. Az Eredménykimutatis tételeinek elemzése

A mérleg fordulonapja utdn bekivetkezeft lényeges esemeEnyek .
VEFRGID TETIORES 1onnessrerarsisronssanesnnsressnanssssnsnssansnrensncesnnarsns onnsnms svunps sissonssatsssnanthsss prints
Kuialds &5 a Kisoriot fofleSTli8 ....cuiieniivssssrinsrssrssssssnssassavennrsnsarnssvassivons savasonssnssisons vuvnsennans
Telephelyek bentatdsa.oeeseisesscannnsns
A vdallalkozo dltal folytatott foglalkoTtatdSpolitiki......ccuiiiiiisninsissisissssssssnssssssssnssssvnsssnsss
KOrnyezetVOeler .. ciiisussessininisssnssnasssssnsansasns vusossiansaivavnsnnsbessiisnnnss sonsisnnssnnssnsseapsivsnsnnnans

Pé’:zﬁgvf I‘.”jfrumf!f:{;ﬂmk Ilﬂ.‘.i'ﬂtﬂﬁ'i'?ﬂ'ﬁ'ﬂ............... L L P P R LT )

L A - S

Kockdzatkezelési politika és a fedezeti figylet politikil c..ovvsvienivessnssssinnssisssssussissssninsssnnes

b

G G Do Qo Ny



A Diakhitel Kozpont Zrt. 2019. évi Uzleti jelentése

A Diakhitel Kézpont Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdg) 2019, évi lizleti jelentése a szamvitelrdl sz610
2000, évi C. térvény 95, §-dban eldirtak alapjan késziilt. Az {lizleti jelentés felépitésére,
tartalmdra vonatkozd fejezetek, részek kozill e jelentésben azok szerepelnek, amelyek a Tarsasag
vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetérdl, az tizletmenetrdl. a tevékenység soran felmeriilo fobb
kockazatokrol a tényleges kiriilményeknek megfeleld, megbizhato és valos képet adnak.

1. A 2019. évi gazdalkodas alakulisa, az iizleti terv megvaldsuldsa

1.1. Az alaptevékenység alakuldsa

A Didkhitel Kizpont Zrt. indulasatol 2019. december 31-ig Hsszesen a szabad felhasznaldsi
Didkhitel 1 termékre vonatkozdan 367 123 16, a 2012 6szétdl igényelhetd ko felhasznaldsi
Didkhitel 2 termékre vonatkozoan 42 233 o, mig a 2019, oktdber 1-t81 igényelhetd Nyelvtanulasi
Diakhitel termékre vonatkozoan 692 [0 részesilt hallgatoi hitelben. Ezen idészakban a Diakhitel
| termékbiil 3147 millidrd forint, a Didkhitel 2 termékbol 40,9 milliard forint, mig a
Nyelvtanulasi Didkhitel termékbdl 0,3 milliard forint hitelosszeg keriilt folyositasra. 2019-ben
Bsszesen mintegy 6.9 milliard forintot folyositottunk 16 547 1o Didkhitel 1-et igénybe vevo
igylel részére, 7,6 millidrd forintot folydsitottunk 18 606 6 Diakhitel 2-t igénybe vevo lgyfél
részére, illetve 0,3 milliard forintot folvésitottunk 692 & Nyelvtanulasi Didkhitelt igénybe vevod
ligylél részére. A hallgatoi hitelek iranti igénylések kizardlag a Didkhitel Direkt elektronikus
kitliési feliileten kezdeményezhetok, az dtvételben 6 banki partner, 41 oktatisi intézményi
partneriink és a Magyar Posta mitkodik kizre.

A Diakhitel Kézpont a miikidéséhez kiltségvetési forrast tovabbra sem igényel.

1.2. Az Eszkidzik elemzése

Az Immaterialis jovak 2019, december 31-i 337 millio forintos zard értéke Vagyoni értékii
Jogokai és Szellemi terméket tartalmaz, melybdl jelentds Osszeget képviselnek a Tarsasag
tulajdondban lévo alaptevékenységet és miikddést biztosito timogatd szofiverek.

A Tdrevi eszkizék 2019, december 31-i érteke 179 millio forint, mely 40 millid forint dsszepben
tartalmaz Ingatlanok és a kapesolodd vagyoni értékd jogokat, 80 millié forint értékben Miiszaki
berendezéscket, gépeket, jarmiveket, illetve 17 millio forint értékben Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmiveket. Fzen kiviil a Beruhdzasok, feltjitisok soron 42 millid forint van
nyilvantartva, amely befejezetlen beruhazasokat tartalmaz.

Az eszkiizoldal legjelentdsebb tételét a Befektetett pénziigyi eszkozok kizotl szerepld Taridsan
adott  kilesonok  (Didkhitel) sor jelenti, 2019. év végén a Befektetett eszkozok kbzott
nyilvantartott teljes Diakhitel allomany 188 018 millio forint.



A Készletek értéke nem jelentds, 4 millié forint.

Az lzleti évek végeén és év kizben negyedévente az dllomany éven bellll esedékes része
dlsorolasra kerill a Kovetelések kozé, amelynek értéke 24 851 millio forint, A teljes hallgatéi
hiteldllomény mérleglGosszegen beliili aranya 99,23%,

Az Egyvéb kivetelések kozitt keriil kimutatisra a Tarsasig altal a munkavallalok részére
lakdsvasarldsi/Cpitési  kolcson, valamint szabad felhasznalast hitel folyositdsa, melyek
mérlegértéke a 2019. december 31-én 7,2 millio forint. Szintén itt keriil bemutatdsra a Diakhitel |
iigyfelek részére igényell Célzott Kamattamogatas, a Diakhitel 2 tigyfelek részére igényelt Allami
Kamattamogatas illetve a Gyermektamogatas jogeimén igényelt meg nem téritett tsszeg éricke
275,8 millio forint értékben.

Az Ertékpapirok sor nem tartalmaz értéket.

A Tirsasag bankszamldin és pénztirdban — a Kincstir év végi zdrva tartdsa miatt — 2019,
december 31-én 290 millio forint volt, amely a Pénzeszkizdk kozott kerlil kimutatdsra.

Az Aktiv idobeli elhatarolasok Bsszesen Osszege 2019, december végén 502 millié forint. A
szokasos kiltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatdroldsa 15 millio forint, A Didkhitel 2 termék
elhatdrolt forrdskamatanak Gsszepe 485 millid forint.

|.3. A Forrdsok elemzése
A Tarsasag Safet tokéjének Bsszegében nem tdrténl valtozas,

A Diakhitel Kozpont Zrt. a Diakhitelek kockdazati céltarialéka képzésekor kiilsd, Riggetlen
aktudriusi szamitasokra tamaszkodik. A kockézati prémium kamatelem felszdmitotl értéke a
Didkhitel 1 esetében 2019, elsé félévben 0,33%, a masodik félévben 0,00%, mig Didkhitel 2
esetcben a kockazali prémium felszamitott értéke 2019, elséd félévében 1,09%, a jlilius-december
idoszakban 0,93% wvolt. A nyelvtanulasi hallgatoi hitel kockazati prémiuma megegyezik a
Diakhitel 1 kockédzati prémium felszamitott ertekével 2021. december 31-éig. 2019-ben a
Diakhitelekkel kapesolatosan hitelezési kockézat miatt 674 millié forint Gsszeghen tértént
celtartalék képzés. A mérlegben 2019. év végén 27 190 millidé forint céltartalék allomény
szerepel.

A Hosszit lejarati korelezetiségek kivziitt tartjuk nyilvan az MFB-vel kitétt, 2021-ben lejard
killestinszerzadés keretében lehivort 10 000 millié forint, 2022-ben lejars 9 300 millio forint, 10
000 millio forint és 12 000 millié forint hitelek Ssszegét, valamint a 2022-ben lejars 50 000
millid  forint Gsszegll hitelszerzGdés és a 2024-ben lejard 5 800 millié forint 8sszegli
hitelszerzodés lehivasait. Szintén a Hosszi lejdrati kitelezettségek soron szerepel az EIB
finanszirozasi szerzidések keretében igénybe vett hiteliisszeg éven il esedékes része, 62 685
millio forint.

A Rovid lejarati kitelezetiségek kozin szerepelnek a révid lejaratd kilestnk 11 000 millid
forint értéke, amely kitvénykibocsatasbol ered. Rovid lejdrati hitelként tartjuk nyilvan a lehivott
EIB hitelrészletek éven beliil esedékes torlesztéseinek 9 974 millio forintos Gsszegél, tovabba a
Jranit Bank készenléti hitelét, amelynek fennallo allomanya | 335 millio forint. Rivid lejaratd



kitelezettsépek kozott kerill elszamolasra a december wvégén fenndllé 177 millic forint
szallitékkal szembeni katelezettség és az egyéb rivid lejaratt kotelezettségek, amely 118 millio
forintot tett ki, amibél a hallgatékkal szembeni révid lejarati kitelezetiség 17 millié forint értéket
képvisel.

A Passziv idobeli elhatdroldsok tsszege 2019, december 3 1-én 2 662 millié forint. A kibocsatott
kiitvények kibocsataskor elhatirolt, még fel nem oldott drfolyamnyereség allomanyanak Gsszege
december végén 82 millié forint volt, amely a Bevételek passziv iddbeli elhatdaroldsa soron
szerepel. A Kolisépek, rdforditasok passziv idobeli elhatdrolasai tsszege 2 580 millio forint,
amelybdl 451 millio forint dsszeg a szokdsos elhatiroll kiltsépek sszege, az elhatdrolt mitkadési
kiltségek, raforditasok dsszege 441 millio forint, a Didkhitelek elhatarolt forrdskamata soron
szerepelnek tovabba a kordbbi idészakok forrdskdltség killonbdizetének passziv elhatirolisibol
2019, december 31-én még fel nem oldott dsszege | 688 millid forint értékben.

1.4, Az Eredménykimutatis tételeinek elemzése
A Belfoldi értékesités neiio arbevéiele (0,3 millio forint.

Az Egyéb bevételek 23 154 millié forintos dsszegébil jelentdsebb tételt képvisel az MKK Zrt.
részére tiriénd engedményezéshbdl szirmazd bevétel. A jogszabalyi eldirasoknak megfelelve a
Tarsasig ¢s az MKK Zrt. a kdvetelések ériékesiiésére vonatkozd megallapedas keretében a
Tarsasdg negyedéves rendszerességgel értékesiti felmondott hallagatoi hitelszerzodésekbil eredd
kiiveteléseit az MKK Zrt. részére. A befolyt ellenértéken til az engedményezésbd eredd
céltartalék felhasznalasara, illetve a megsziint hallgatdi kilestinszerzddések miatt lefrt kivetelés
céltartalékbol tirténd ellentételezésére 13 739 millié forint dsszeget szamolt el a Tarsasdg. Az
egyéb  bevételek Osszegébdl tovabbi 150 millio  forintos  értéket  képviselnek az
alaptevékenységgel kapesolatos tételek a diakhitelezés miatti egyéb bevételek soron, mely
magdaba foglalja a késedelemi kamatokbél szdrmazd elszdmolt bevételt is.

Az 2019. évben ténylegesen felmeriilt 2 527 millié forint Mikodési kiltség a 2019, évre tervezett
kitltségek mintegy 92 %-a. Az Anyagiellegii rdforditasok 1 140 millio forintos Gsszege a tervezetl
Osszeg 87%-a. A 2019, évi Személyi jellegii rdforditdsok értéke 1 216 millio forint, a tervezetl
Osszeg 98%-a. A Tarsasag 2019. évben 171 millio forint Ertékesokkenést szamolt el, ami az éves
terv 90%-a.

Az Egyéb raforditasok 23 818 millio forintos 8sszegébdl jelentds dsszeget képviselnek tibbek
kiiziitt az MKK Zrt. részére értékesitett kvetelések kivezetett kiinyv szerinti értéke, amely
22 855 millié forintol tett ki 2019, évben, 1t keriil elszdmoldsra a targyévi kockazati céltartalék
képzés is. A céltartalék képzés az aktuariusi szamitds alapjin vérhatoéan visszafizetésre nem
kerillé hiteldllomany fedezetére torténik. Ezen a cimen elszdmolt dsszeg 2019. évben 674 millio
forintot tett ki. Behajthatatlan Didkhitel kivetelést 134 millié forint dsszegben irtunk le, amely
dsszeg az Epgyéb bevételeken keresztill a céltartalékbol ellentélelezésre  kerilll. Egyéb
raforditasként kerill elszdmoldsra 121 millié forint értékben a mikddési kiltségek, raforditasok
clhatarolasa is, amely a ténylegesen felmeriilt miikodési kiltségek és egyéb, bevételekkel nem
fedezett raforditdsok, valamint a milkddési prémiumbdl szdrmazé bevételek killénbbzetének
Kormanyrendelet szerinti elhatarolasa.



A Pénziigyi miiveletek bevetelei 4 979 millio forint, ebbél a Didkhitel kamatbevétele 4 807 millio
forint. Szintén a Pénzigyi miiveletek bevételei kiizott tintetjitk fel az — Egvéb kapont (jaro)
kamatok  és  kamatjellegi  bevételek soron - a  kibocsdtolt kitvények  elhatarolt
arfolyamnyereségének lelolddsdt, valamint a munkaitatoi hitelek kamatit, ami egyiittesen 171
millio forint. A Pénziigyi mifveletek egveb bevételei | millié forintot képviselnek.

A Penziigyi muveletek  rdforditasai kozott elszamolt  Diakhitelek  finanszirozasdnak
kamatrdforditdsa 1 786 millid forint.

A Téarsasagnak 2019-ben 2 millio forint tarsasdgi adofizeiési kitelezetisége keletkezett.
2. A mérleg fordulénapja utan bekiovetkezett Iényeges események

A meérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozdlt a Tarsasdg tlevékenységében,
gazdalkodasaban az alabbi, lényegesnek mindsiilé esemény tortént:

A 2020 marciusiban a WHO dltal vildgjarvanynak mindsitett COVID-19 meghbetegedések
terjedése, ¢s az ennck nyomin életbe Iéptetett kormanyzati intézkedések a Didkhitel Kézpont Zirt.
tevekenységére is hatassal vannak. Amellett, hogy a Kormany altal elrendelt, a lakossag
mozgasat korlatozo intézkedések kapesan a Tarsasig sikeresen vezette be a csak minimalis
szemelyes jelenlétet koveteld tdvoli munkavégzést, melynek eredményeképpen tevékenysépét
fennakadasok nélkiil képes tovabb végezni, a hallgatoi hitelezés tarsadalmi szerepe kapesan is
sziikséges a kialakult helyzethez ipazitani a Téarsasdg milkddésér. A koronavirus vilagjarvany
nemzelgazdasdgot erintd hatasanak enyhitése érdekében szilkséges azonnali intézkedésekrdl
szold 47/2020. (111.18.) Kormanyrendelet értelmében a Didkhitel Kizpont Zrt. dltal folyasitoti
hallgatoi hitelekre is torlesztési moratdrium keriil bevezetésre a 2020. marcius 18. — 2020.
december 31. kizbtti idoszakra. Az intézkedés célja, hogy a jarvanyhelyzet miautt hirtelen
kialakulo, és varhatéan t6bb szektort silyosan érintd vilsag eredményeképpen visszaesod
lakossagi jOvedelmek okdn ne keletkezzenek tmegesen hatralékok, hitelbeddlésck a pénziigyi
szektorban, Teljes vagy részleges hitelelengedés nem térténik. a fenndlld tartozasok 2021, januar
I-jét kivetden az eddigi szabalyok szerint esedékesek. Tekintettel a Diakhitel | és Diakhitel 2
termekek sajitossigaira, a jovedelemaranyos térlesztés és az ennck eredményeképpen elore meg
nem hatirozott futamidd okén szerzédésmodositasokra sziikség nincs, A 2019 végén indult
Nyelvtanulasi hitel termék esetén mintegy 700 szerzédést érint  szerzddésmodositas
futamidéhosszabbitds okdn. A Tarsasag menedzsmentje megvizsgilla és az alibbiak szerint
értékelte a fentiek hatisait a Didkhitel Kézpont Zrt, mikddésére, pénzigyi, jovedelmi és vagyoni
helyzetére:

— A Didkhitel Kézpont Zrt. a moratdrium iddszaka alatt is minden kitelezetiségét teljesiti.
értve ezalatt a hallgatdi hitelfolyositasokat, mikidési cash-flow-it és a forrasbevondssal
kapcsolatos cash-flow-it. A Tarsasig tulajdonosa a Magyar Allam, tulajdonosi
joggyakorlaja és legfobb finanszirozdja pedig a kihirdetett vészhelyzetben stratégiai
vallalatta minositett Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Ennek figyelembevételével a
munagement mérlegelte a helyzetet és megallapitotta, hogy a hallgatdi hitelrendszer, és az
azl mikddietd Diakhitel Kézpont Zrt, mikddése és fizetbképessége minden esethen
biztositoll, a vallalkozis folytatasanak elve nem kerill veszélybe.

— A Tarsasig a miikddeését meghatirozo  jogszabdlyok alapjdn sajalos  szamviteli
elszdmolisokat alkalmaz. melyek kijziil a fontosabbak, hogy tevékenységének eredménye



érvényesiteni tudja és kiteles a kihelyezett hitelei kamataban, illetve {igyleti kamat
bevételeit akkor is elszdmolja, és elhatirolja, ha azok ténylegesen nem folynak be.
Mindezek alapjin a moratérium bevezetésnek eredményeképpen a Tarsasag bevételei
jelentdsen nem (legfeljebb kamatemelkedés okan, illetve a nem jelentds késedelemi
kamatok elmaradisa miatt) véltoznak, eredményét, sajat tokeéjét pedig az intézkedések
nem érintik.
Osszességében tehat a jarvanyhelyzet miatt bevezetett hitelmoratorium intézkedés hatékony
segitségel nyljt az addésoknak, ugyanakkor a hallgatoi hitelrendszer stabilitasat segili ¢s a
Diakhitel Kozpont Zrt. likviditasi helyzetét nem veszélyezteti, a villalkozas folytatdsinak elve
nem kerill veszélybe.

3. Viarhato fejlodés

A Tarsasag az alaptevékenységre is jelentds hatist gyakorlo feladat megvalositasat tervezi
folytatni 2020-ban, az informatikai rendszernek a belsé folyamatokat és az ligyfélkiszolgalas
mindségét is korszerlibbé és hatékonyabbd téve cseréjét. Ennek eldkészitése tovabbra is
folyamatban van, a menedzsment elkotelezett a projekt folytatisa irdnt. A Tarsasag 2019-ben 0j
stratégiai iranyvonalakat dolgozott ki, amelynek elfogadasa esetén a termékfejlesziés is fokuszba
keriilhet a 2020-as évben.

A hitelezéshez kapcsolodd beszedési és behajtdsi tevékenységiinkben 2019 évben jelentds
viltozis tortént. A Tarsasag kisteles a felmondott hiteleket negyedévente az MKK Magyar
Kiveteléskezeld Zrt.-nek engedményezési szerzidés keretében atadni. A hitel arat a
jogszabdlyban szabdlyozott céltartalék képzési modszertannal dsszhangban kialakitott, Diakhitel
Kizpont aktudriusa altal készitett és évente felillvizsgalt és az MFB altal évente auditalt arképzesi
modszer alapjan hatarozza meg.

A Térsasdg hosszi tava célja, hogy ligyfeleit minél korszerlibb, elektronikus megoldasokkal
szolgdlja ki, amellyel kettds célt kivan elérni: egyrészt az ligyfelek elégedettségének
maximalizdlasal, masrészt az lizleti folyamatok hatékonysaganak optimalizalasat, E kettos cél
elérésének sarokpontja az lgyfelekkel valé kommunikacio, és a naprakész tijékoztatas korszeru,
kisltséghatékony csatorndkon keresztiil.

4, Kutatas és a kisérleti fejlesztés

A Diadkhitel Kézpont a 2014, évi LXXVL torvény a tudomanyos kutatasrdl, fejlesztésril és
innovaciordl - 3. §-Aban meghatirozott kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységet nem végzett.

5. Telephelyek bemutat:isa

A Didkhitel Kozpont Zrt. székhelyének cime 1027 Budapest, Kacsa utca 15-23., a kézponti
tigyfélszolgalat itt miikodik.



6. A vallalkozo altal folytatoit foglalkoztatispolitika

A humén erdforrisokkal valé ésszerli gazdalkodds megkéveteli, hogy a Tarsasag céltudatosan
tejlessze vezetdit és munkatérsait, eldsegitse képzésiiket, tovibbképzésiiket, illetve nivelje a
munkahely iranti elkdtelezettséget. A Tarsasag egyedi tevékenysége miatt a meglévd humén
erforrds allomany olyan specialis szaktudassal és tapasztalatokkal bir. amely stratégiai célla
teszi a fluktudcio alacsonyan tartasat és a kulesemberek megirzését.

7. Kirnyezetvédelem

A Diakhitel Kdzpont pénzilgyi helyzetére a kimyezelvédelemnek nines befolydsolo szerepe,
nincs hatassal a mikodésére. A Didkhitel Kdzpont Zri. mikiidése soran keletkezo hulladékok
elhelyezésérdl szerzidés alapjan begyiijtd, illetve hasznositast koordindld szervezet gondoskodik.

8. Pénziigyi instrumentumok hasznositisa

A Didkhitel Kézpont Zrt. szabad pénzeszkozeit kizarolag a Magyar Allamkinestdr halozatdban
vasarolt rovid lejarati allampapirokban tarthatta, azonban 2018, évi XL. tdrvény altal modostiot
az dllamhdaztartdsrol szolo 2011, évi CXCV, torvény 79§ (3) bekezdése értelmében a Tarsasdgnak
a Magyar Allamkincstamdl vezetell ériékpapir-szamlajat meg kellett sziintetnie, ezdltal a
Tarsasag a szabad pénzeszkizeit hitelei elotorlesziésére tudja forditani.

9. Kockazatkezelési politika és a fedezeti iigylet politika

A Didkhitel Kézpont Zrt. a hallgatoi hitelrendszer finanszirozasat kizédrolag forintban denomindlt
instrumentumokkal biztositja, emiatt devizafedezeti Ggyleteket nem kiit. A kamatvallozdsok
hatdsait a Térsasag a Kormanyrendeletben meghatirozott elszdmolasi mechanizmusok
alkalmazisival a hallgatdi hitel kamatiban kell, hogy érvényesitse, emiatt kamatfedezeti
tigyleteket nem alkalmaz. Ezek koziit szerepel a lejaratok, futamidok és a kamatozas megfelelt
megvalasztasa, illetve drfolyam-garancidval bird devizaalapi kamatozdsi instrumentumok
igénybevétele.

A Diakhitel Kozpont Zrt, likviditasi kockazatait a rendelkezésére 4116 eszkbzidk — rugalmas
feltételekkel biro készenleéti hitelkeretek — igénybevételével kezeli,
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érvényesiti az (ligyfelek felé felszamitott kamatban. Az aktudlis idészakban képziditt
nyereséget/veszteséget a Didkhitel Kézpont Zrt. elhatdrolja, az elhatdrolasok Onkdltségszamitasi
szabalyzat szerinti felolddsat pedig érvényesiti a kiivetkezd idoszakok (naptari félévek) hallgatok
felé felszamitott kamatiban.

A hitelkockdzatok ellentételezésére szolgalnak a hallgatéi hitelek kamatdban felszimilott,
aktudriusi modell alapjan kalkulalt kockazati prémiumok, s az czek bevételébdl képzett
celiartalék allomany, amely a barmely okbol nem fizetbk altal okozott hitelezési veszteségeket



hivatott fedezni. Ezen kivill a hitelezési rendszerben alkalmazott tovabbi elemek (aktiv
kommunikdcid, hatékony beszedési funkeio, a fizetési meghagydsos eljarasok alkalmazasa, 2019
évtdl kezdbdden a felmondott hitelek ériékesitése, engedményezése) szolgaljak az ligyfélkér nem
fizetési kockdzaténak alacsony szinten tartasat.

A Tarsasag a kamat-, likviditasi és cash-flow kockdzatok mérséklése céljabol rugalmas
finanszirozdsi stratégidval rendelkezik, valamint a pénz- és tokepiaci instrumentumok széles
skaldjat alkalmazza, a hallgatoi hitelrendszer finanszirozisa kapesan pedig egyarant szem elott
tartja a forrasok rendelkezésre allasanak biztonsdgdt, és a hallgatoi hitelek kamatit nagyrésat
meghatirozo forraskiltségek alacsony szinten tartdsat.



