HITEL

Alaptajékoztatd

A Diakhitel KGzpont Zartkdken
MukOdo Részvénytarsasag

40.000.000.000,- Ft, azaz Negyvenmilliard forint ketbsszed

kotvényprogramjahoz
Program Szerve®, Vezety Forgalmazo Kibocsato jogi tanacsadoja
Allamaddéssag KezeKozpont Gardos, Furedi, Mosonyi,
Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag Tomori Ugyvédi Iroda

Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt.
Deutsche Bank ZRt.
ERSTE Befektetési Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest, 2010. februar 12.

»A Kibocsatd nyomatékosan felhivia a Kétvényekbe biektetni szandékozok figyelmét arra, hogy a
Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében a Kibaaté hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja
sajat tokéjének 6sszegét, igy a kockazat a szokasostol etté



l. TARTALOMJEGYZEK

. TARTALOMJEGYZEK 1
.  OSSZEFOGLALO 2
. KOCKAZATI TENYEZ OK 7
IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK 13
V. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT 17

VI. HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL & DOKUMENTUMOK JEGYZEKE 18

VII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE 20
VIIl. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZEI 33
IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK 58

FUGGELEKEK, MELLEKLETEK 90



1. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatdé kotélebevezed része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptijékoztatd és a VéglegestElelkéegészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi zesnek és a befektetés kockazatainak
megismerésere.

A jelen Alaptajékoztatd tartalmaért a Kibocsatéae¥ezet Forgalmazo egyetemlegesen
felel.

Ha az Alaptajékoztatoban foglaltakkal kapcsolatkaresetinditasra kerll sorg&rdulhat,
hogy mas allamok nemzeti jogszabalyai alapjan pefek befektének kell viselnie a
bir6sagi eljarast megedldsen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit. Asszefoglalo
tartalmaért feléisséget vallaldo személyt, illetve az Osszefoglaldlifasat végg személyt
kartéritési feldlsség terheli a befektdtnek okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevez&t pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékibzimas
elemeivel. A Kibocsatonak, illetve a Ve&éeForgalmazonak az Alaptajékoztatdért vald
feleldssége nem Aallapithaté meg kizardlag a jelen Osglzddoalapjan — ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatat is —, kivévm az Osszefoglalé félrevedepontatlan
vagy az Alaptajékoztatéban foglalt informacionaknnmegfeleb informaciot tartalmaz

A Kibocsato és a Vezétrorgalmazo6 koteles haladéktalanul az AlaptajékoAteegeszitesét
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalonozatali eljards lezarasadnak
hatarideje, illetleg a szabalyozott piacon valo kereskedés megkeZdastt olyan lényeges
tény vagy koérdlmény jut a tudoméséara, amely az téjégoztatd kiegészitését indokoltta
teszi.

A Kotvényprogram keretében torteforgalomba hozatalra megfeden iranyado6 a Tpt. 33.8
(1) bekezdése, amely szering az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljésartama
alatt, vagy a szabalyozott piacon totidereskedés megkezdésétekiegészitésre kerl, az
a befektet, aki a kiegészités kozzétételétela Kotvényre aukcids vételi nyilatkozatot tett,
jogosult nyilatkozata visszavonasara, dleg a megallapodastoél valo elallasra. A beféktet
az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kb¥ét napon belll gyakorolhatja. A befektet
eléllasa esetén a Kibocsato és a ieEetrgalmazo egyetemlegesen koteles a befialaktaz
ugylettel kapcsolatos koltségét és karat megtériten

A Kibocsaté nyomatékosan felhivja a Koétvényekbe bektetni szandékozok figyelmét
arra, hogy a Kotvények forgalomba hozatala kovetkeben a Kibocsatd
hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja sajabkéjének 6sszegét, igy a kockazat a
szokasostdl eltér.

1. A KOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram a Bizottsag 809/2004. EK Rendelade Tpt., a Koétvényrendelet
rendelkezéseinek, valamint a Magyar Koztarsasaglemikalmazando jogszabalyainak
megfeleben a Kibocsatd altal létrehozott kibocsatasi prnogramelyhez készitett
Alaptajékoztato kozzeétételét a Fellgyelet 2010cu@b18. napjan kelt EN-III/TTE-30/2010.
szadmu hatérozataval engedélyezte.



A Kotvényprogram célja, hogy a Didkhitel Kozpontt.Za r4 vonatkozd jogszabdlyi
eléirasoknak megfeléen a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasat kdtegknforgalomba
hozatalan keresztil biztositani tudja.

2. A KOTVENYPROGRAM ALTALANOS FELTETELEI

A Diakhitel Kézpont Zrt., mint Kibocsatdé a Kotvéemggram keretében kizarélag névre
sz0l6, dematerializalt kotvényeket értékesithetilvagos forgalomba hozatali eljarasok
soran.

A Kotvényprogram feldllitdsaval, az egyes forgalantibzatalok szervezésével megbizott
kozremikods az Allamadossag KezelKozpont Zartkofien Mikods Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: AKK Zrt.), mint VezétForgalmazo.

A Kotvényprogram keretosszege 40.000.000.000azaz Negyvenmilliard forint.

A Kotvényprogram idtartama a Hirdetmény kdzzétételenek napjatdl 2d&6ember 31-ig
tart.

A Kotvényprogram soran minimum 1, maximum 10 évetarhideji, fix vagy valtozo
kamatozasu Kotvények egy vagy tobb Sorozatban, swazatokon belll tobb Részletben,
forintban hozhatok forgalomba, aukcids eljaras nmitgz Alaptajékoztatd é€s a vonatkozo
Végleges Feltételek szerint.

A Kotvényprogram hatalya alatt forgalomba hozotto®atokba tartozé Kétvények a BET-re
bevezetésre kertlnek. A Kotvényprogram keretébebodsatasra keréil Sorozatok
mindegyikére a Forgalmazoék kozul Sorozatonkéntlédm3 (harom) Forgalmazo, éesdei
bevezetés napjatol szamitott legalabb 1 (egy) @&yepyzési kotelezettseget vallal.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tajékoztatasait a

kovetkedképpen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsatéww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazonvww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag @irtapban, tovabba a PSZAF altal hivatalosan kijeldl
informaciotarolasi rendszerkéntikbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmegatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF Aaltal hivatalosan ijel
informéciotarolasi rendszerként ikodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
befektetk a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &orgzoktdl a nyomtatott
Alaptajékoztato ingyenes rendelkezésre bocsatasat,

C) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsat@w.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan &ijel
inform@ciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informéacidkat a Kibocsaté d2008. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.8-anak

rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydl Tavirati Iroda, mint honlappal

rendelked médiumok szerkesiégeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. a rendkivili tajékoztatésretében haladéktalanul, de legk#s

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagoiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsaté megitélését kozvetlgagy kozvetve érirdt informaciorol.

A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil térténnek.




Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Koétvény nem m@ndbefektet szaméara alkalmas
befektetési céljai elérésére, ezért minden bef@kédt sajat maganak kell mérlegelnie a
kotvény-befektetés kockazatait.

3. A KIBOCSATO

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,d tevékenysége

A Diékhitel Kozpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabarikidé gazdasagi tarsasag. A
hallgatoi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatoi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkozd szabédy a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogaitatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&y feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségeseamysigeken kivil adatfeldolgozéi és — a
Hpt. 2010. januar 1-jei médositasaval dsszhangbanHpt. 2. szamu mellékletének 1/12.2
pontja szerinti Ugynoki tevékenységet is folytatletidleges célja és alapvefeladatai
teljesitésének veszélyeztetése nélkil az adatvédedsezabalyok figyelembevételével és a
tulajdonosi jogok gyakorldjanak jévahagyasaval.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. tgyfeletil azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonosito adatait, a s#eesre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmiosbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zme.vonatkozéan
A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektedre dirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelley rendelkezések

biztositjak a Diakhitel Kdzpont Zrt. és a hallgatitelrendszer zavartalantikbdéseét.

A Diakhitel K6zpont Zrt. pénzigyminiszteri engededy kotott forrasszerzése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. éves finanszirozasi teraeR010. évi koltségvetési torvény 61.8-a
alapjan a pénzigyminiszter hagyja jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korményrendelet 25.8-dnak (2) bekezdése szeribtalthitel Kézpont Zrt. az allamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennall6
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséréikaaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
értékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.



Az Allamaddssaqg KezélKozpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapjamakhitel Kozpont Zrt. megbizta az
Allamadéssag Kezél Kozpont Zartkofien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasahoz szikséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénedgsrzervezésében
ko6zremikodjon.

A Kormanyrendelet 25.8-4nak (6) bekezdése alapj@naihitel Kézpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocséatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkozok elhelyezését az AKK Zrt. szerésza DK Zrt. részére a Bszt. 5. §-a (1)
bekezdésének a)-b) és g) pontjaiban meghataroefektietési szolgaltatasi tevékenységet
végez, valamint a Bszt. 5. 8-a (2) bekezdésénds dj) pontjaiban meghatarozott befektetési
szolgaltatasi tevekenységet kiegészitolgaltatast nyujt.

A Pénziigyminisztériumnak tortémendszeres adatszolgéltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénzugyminisztériumot a hallgatoi hitelallomanyr@dz igénybe vett forrasokrol és
torlesztésekd, illetve az allami kezesség érvényesitéséneksealiisegeél.

Pénzforgalmi szadmlavezetés

Az Aht. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@iskhitel Kozpont Zrt. — rendelkezési
joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkintsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalndim$aval — lakdsépités munkaltatoi
tamogatasa szamla és a devizaszamla kivételévelm-rendelkezhet, atmenetileg szabad
pénzeszkozeit a Kincstar halézataban értékesitatt értékpapir-szamlén, illetve értékpapir-
letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok véaésdélval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést térités ellenében végzi

4, A KEZESSEG

A 2010. évi koltségvetési torvény 61.8-a értelmébeMagyar Allam készfizétkezesként
felel a Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotedttségeiért, amelyek a belfédtirés
kulfoldroél, a diakhitelezesi rendszer finanszirozasa érdmkételvett hiteleibl, illetve
kotvénykibocsatasaibdl erednek.

Az allami kezességvallalasért a Didkhitel Kozpont-Aek kezességvallalasi dijat nem kell
fizetnie.

5. KOCKAZATI TENYEZ OK

A kockazati tényeiket a jelen Alaptajékoztatd Ill. fejezete részletessmerteti. Ezek kozUl
kiemelésre keriilnek a kbvetkiz



A Kibocsato részvénykonyv szerinti tulajdonosa agiyéa Allam, a tulajdonosi jogokat pedig
a Magyar Nemzeti VagyonkezelZrt. gyakorolja, igy az egyszemélyes Részvényes
személye, illetve a tulajdonosi jogok gyakorlasaraidje specialis kockazatot nem jelent.

A forrasbevonas lehéségeit kedveien befolyasolia a Magyar Allamnak a 2010. évi
koltségvetési torvény 61.8-a alapjan toétédszfized kezességvallalasa a Diakhitel Kozpont
Zrt. azon fizetési kotelezettségeire, amelyek dolbbl és kulfold6l, a didkhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében felvett hit@leilletve kotvénykibocsatasaibol erednek.
Mivel azonban a nem hitelszédgs alapjan vallalt jogszabalyi készfizéezességvallalasok
bevaltasanak érvényesitési hataridejére vonatkozébasyozds nem egyerteim a
Kotvénytulajdonosoknak az allami készfizetkezesség esetleges bevaltasa esetén
hangsulyozottan tgyelnitk kell a Kotvényeken aladidetési kotelezettségek esedekességét
kovet 180 napon beliili, a Magyar Allammal szembeni iggagnyesitésre.

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinyed kdzott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditas jellemg emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat et csak
arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét értékesitdem adhat6 biztositék a Koétvények
likviditasat illetben; az arjegyzést eltekintve sem a Kibocsato, sem a Forgalmazdok nem
kotelesek ajanlatot tenni a Kdtvények vissza-fvidemegvasarlasara.

A Kotvények forgalomba hozatala kdvetkeztében &Bitél Kozpont Zrt. hiteltartozdsainak
0sszege meghaladhatja a sajaejének 6sszegét

Mindezek mellett a Diakhitel Kozpont Zrt. altal ikbdtetett hallgatéi hitelrendszer
finanszirozasa soran tobbféle kockazat felmerkaraat-, arfolyam-, megujitasi és likviditasi
kockazatokat a Tarsasdg kockazatkezelési és likgiienedzsment tevékenységeinek
keretében igyekszik hatékonyan kezelni. Ezen d@tsdiaci kockdzatokon, valamint a jelen
Alaptajékoztatoban bemutatasra kéri- a Kotvényekbl adodd kotelezettségek
visszafizetésére érdemi befolyassal nem bir6 —adipekockazatokon felll a Koétvények
arazasaval és értékelésével kapcsolatos egyébZaickényesd nem merul fel.



1. KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alaptajékoztatd e fejezetének célja, hogy a dsdg Kotvényeibe torténbefektetés
kockézatairdl hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
1.1. A Kotvényekbe tortéeré befektetés kockazata

A Koétvéenyekbe tortéh befektetés soran minden befektetk maganak kell mérlegelnie,
hogy a Koétvény mint pénzigyi eszkdz megiélela szamara.

1.2. Piaci kockazat

Amennyiben egy adott befektetr Kotvényeit lejarat étt értékesiti, akkor az addig eltelt
futamids alatt tortéd hozammozgasok figgvényében a Kotvényeken arfoki@iimbozet
(nyereség, vagy veszteség) keletkezhet.

1.3. Likviditasi kockazat

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinyed kdzott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditas jellemg emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat et csak
arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét értékesitdem adhat6 biztositék a Koétvények
likviditasat illetben. Sem a Kibocsato, sem a Forgalmazok nem kokekgaalatot tenni a
Kotvények vissza, illetve megvasarlasara.

1.4. Az aukcids eljaras kockazata

Az aukcibs eljaras szabdlyai miatt nincs biztosééla, hogy a befeki@tenydjtott ajanlata
elfogadasra kerul.

A fentiek mellett a Kibocsatd az aukciora beérkeagnlatok fliggvényében — a Kibocsato
szamara kedveétden, az aukcio lezarasanakopbntjaig bekovetkdy piaci események,
valtozasok, igy kuléndsen az allampapirpiaci hoZaregalabb 50 (6tven) Bazispontos
elmozdulasa esetén — jogosult az aukcios elad@dicsgtol elalini.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
2.1. A Tarsaség jogi szabalyozasaban réjkockazat

A Tarsasag rikddésének feltételrendszerét nem térvényi szinteambayoztak, igy a
mukodési feltételeit szabalyoz6 jogszabaly szintj@rmanyrendelet — modot ad a Tarsasag
Uzleti tevékenységének kozvetlen befolyasolasara. T#&sasag gazdalkoddsanak jogi
szabalyozasa — mivel nem tartozik a Hpt. hatalga—ahincs 6sszhangban a Tarsasag éltal
végzett Uizleti tevékenységgel.



2.2. Tulajdonosi kockazat

A Kibocsaté részvénykonyv szerinti tulajdonosa agita Allam. A Magyar Allam
képviseletében a tulajdonosi jogok és kotelezettséisszességét 2008. januar Bijé&t
Magyar Nemzeti Vagyonkezelrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Ut 56akgyolja.

A tulajdonosi jogok gyakorlasa soran a Magyar Nem¥agyonkezed Zrt. jar el. Az
egyszemélyes Részvényes személye, illetve a tulagigogok gyakorlasanak fenti rendje
speciadlis kockazatot nem jelent. A fentiek szerioliajdonlas kdvetkezményeként nincs
olyan, a Magyar Allamtdl fiiggetlen piaci szekepdki tulajdonosi kockézatot jelenthetne a
Kibocsatd vonatkozasaban.

2.3. A Tarsasagnak a Kotvénykibocsatasbol eréckockazata

A Kotvények forgalomba hozatala kévetkeztében aok#atd hiteltartozasainak 6sszege
meghaladhatja a sajdikéjének 6sszegét.

2.4. A Tarsaség finanszirozasi kockazatai

A Térsaséag finanszirozasi igényét tekintve két éaoch mutatkozik. Az Ggyfelesit befolyod
O0sszegek az U] folydsitasok egyre magasabb hanyadaesek fedezni, igy az
alaptevékenység finanszirozasi igénye csokken. |IEpaehuzamosan egyre tébb azon
honapoknak a szama, amikor a Tarsasag nettdé meigdakgy a jelenleg rendelkezésre allé
korlatozott befektetési lehitégek egyre nagyobb szerephez jutnak. Nettd fifazssi
igény igy jellem#en a tanulmanyi féléevek elsfolydsitasi hdnapjaiban, illetve az
adossagmegujitasok kapcsan, azaz évente 3-4 alkalorkeletkezik. Mivel azonban a
kizarolag az alaptevékenyséfjlszarmazo bevételek az elkdvet&ez10 éves idtavon bell
elérelathatdban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasalfehitgelsl és kotvenykibocséatasbol
szarmaz0 kotelezettségeinek teljesitésére, ezéfasd hitelek és kotvények torlesztése,
megujitdsa csak Ujabb forrasok bevonasaval fineo®mté. A Tarsasag finanszirozasaban
tehat szamolni kell az un. ,megujitasi kockazaftalinely a lejaré hitelek és kotvéenyek
visszafizetéséhez sziikséges forrasok hozzabsdgpdben rejlik. A forrdsok bekerilési
koltségét, illetve rendelkezésre allasat azonbawdlvd@en befolyasolja a Tarsasag
kotelezettségeire a Magyar Allam altal vallalt Kés#to kezességvallalas, amely a
késsbbiekben részletes elemzésre kerdl.

Mivel k6zéptavon — mindaddig, amig hallgatoi hieeldszer dnfinanszirozova nem valik — a
lejaré hitelek és kotvények torlesztése mellettitlfielvevoi hiteligények egy részének
kielégitése is kuts forrasbevonasbol torténik, a Tarsasag nagy volinienasszikséglete
miatt realis annak a lelettge, hogy a hazai pénz- dékepiac a szikséges nagysagu
forrasokat megfelél feltételek mellett nem lesz képes biztositani esdsag részére, ezért
kulfoldrol kell forrasokhoz jutnia. Emiatt 2005 méjusa Otgy enemzetkdzi pénzigyi
intézmeénnyel kotott szefdés, illetve ugyanezzel az intézménnyel 2007 augséban
létrejott tovabbi szefwlés keretében a Tarsasag rendelkezik a nemzetli@zpiacrol
igénybe vett/vehétforrassal. Mindemellett azonban a nemzetk6zi flreonas a Tarsasag
finanszirozhatésaganak tovabbi kockazatat jelenthEhhez kapcsolédbéan az Eurd
Magyarorszagon torténbevezetéseig az esetleges kilféldi devizabanlemaben Eurdban

— bevonando6 forrdsok felhasznalasa esetén a Tgredsaaz arfolyam-kockazatokat is
kezelnie szikseéges.



A 2003 januarjatél megindult hallgatéi hiteltorlészekidl szarmazo bevételek miatt
folyamatosan névekvpénzaramlassal kell szamolnia a Tarsasagnak, &ikviditaskezelés
novekw szerepét vetiti 8fe a szabad pénzeszkozok kezelése tekintetébeniakhiizl
Kodzpont Zrt. 2001 jdliusa 6ta az Aht. szerint kidag a Magyar Allamkincstarnal vezetheti
pénzforgalmi szamlait, illetve szabad pénzeszkozeitkincstar haldzataban, a piaci
kondicibkhoz képest kedvétten lakossagi feltételekkel értékesitett allampapi
vasarlasaval hasznosithatja. A piaci feltételekyadés a befektetési letiségek korlatozott
kore a Téarsasdg szdméra olyan elmaradt hozam laték4elenti, amellyel a nyujtott
didkhitelek koltsége alacsonyabb lehetne. A Kinostia vezetett szamlak kedvilen
kondicioi mellett a Magyar Allamkincstar eg§e# nem rendelkezik olyan hozzaadott éfték
szolgaltatassal sem, amely sziikséges lenne a pgémaiigeletek hatékony lebonyolitasahoz.
Ezen feltételek ismeretében a Tarsasag a szokadakti gyakorlattdl eltéren az utalasait
nagyobb likviditasi tartalék tartasa mellett és &lagosnal hosszabb tranzakcio$viel
bonyolitja le. Mindezek ellenére ezen finanszirbpaskapcsolédd Gkodési kockazatok
nem befolyasoljak a Kibocsatdé azon képességét, helppsitse a befekigtkel szemben a
Kotvényekldl ereds kdtelezettségeit.

2.5. A Tarsasag niikddési kockazatai

Kdzéptavon a Tarsasag finanszirozasi igényénekdiiglsében — azzal parhuzamosan, hogy
egyre tobb tgyfél kezdi meg a felvett hallgatoehtbrlesztését —, a hangsulgrelathatoan
fokozatosan attédik a kotvénykibocsatashol illetve hitelfelvétélliorténs forrdsszerzést

az alaptevékenységbszarmazo bevételekre.

A beszedési tevékenység hatékonysaga lényegesatydseija az alaptevékenysédgb
szarmazd bevételek nagysagat. A hallgatéi hitelekszafizetési hajlandésdganak
megitélésére vonatkozoan jelenleg mar 7 naptaadatai allnak rendelkezésre. Az alabb
felsorolt kockazati tényék a beszedési rendszer hatékonysagat, ezen kéreszti
Tarsasagnak a torlesztésbzarmazo bevételeit befolyasolhatjak:

- Az ugyfelek hallgatéi hitelre valé jogosultsaganakegitéléséhez szikséges
informaciok egy része jelenleg kdélspartnerekil, a felgoktatasi intézmények
tanulmanyi osztélyairdl szarmazik. Az egységes agsz hallgatdi nyilvantartas
kiépitése folyamatban van, ez az eddiginél pontogabrmaciot fog biztositani arrdl,
hogy Uugyfeleink jogosultak-e a hitelfolydsitasrajkon |épnek a hallgatoi hitel
torlesztési szakdba és a Diakhitel Kozpont Zrt.ymébponttdl kezdve kévetelheti
meg a torlesztéseket.

- A Tarsasag bevételeit befolyasolja a specialihélgteti tgyfelek altal igényelhét
torlesztési kotelezettség szineteltetése. A tddssXotelezettség szlneteltetésére
jogosultak egy része a kozponti koltségvetés a@t@gosultsag itkszakara célzott
kamattamogatédsban részesul, ami a sziUneteltetds kiea) torlesztések negativ
pénzigyi hatasait kompenzalja. A szlneteltetésra kamattamogatasra jogosultak
korét szabélyozd jogszabaly nem igényel parlamkotiszenzust, ezért azok koére
kézéptavon valtozhat, befolyasolva ezzel a Tarsgsagugyi helyzetét. Meg kell
ugyanakkor jegyezni, hogy a 7 naptari év adatgyjataa torlesztés szlineteltetése,
illetve a célzott kamattamogatas pénzigyi hatasgelan Kotvénykibocsatas
nagysagrendjéhez viszonyitva elenyésm@szaranyt képvisel, ezért az emlitett
jogosultsagok pénzigyi kovetkezményei érdemben Hrmfolyasoljdk a jelen
Kotvények visszafizetési leltetegét.



A Térsasag altal a szamviteli feladatok ellatasélaetve Ugyfelei adatainak és hallgatoi
hiteleinek nyilvantartadsara hasznalt informatilendszer — a folyamatos fejlesztések ellenére
— néhany funkcio ellatasa sorantkidési kockazatot hordoz magéban, azonban ezen
kockazatokat a Tarsasag a kapcsoloddo munkafoly&midigazitasaval kezelte, igy azok
szokvanyos mértéinek tekintheik. Jelenleg a Tarsasag ezen operaciés kockazat
kikiszoboblése érdekében Uj informatikai rendszetO20l-ben tortéh bevezetését késziti
els.

3. A KIBOCSATASRA KERUL O KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KESZF,IZET (0} KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatdo alapjan eszkozolt Kibocséta jogi biztositékat a 2010. évi
koltségvetési torvény 61.8-aban foglalt, torvéngtapuld allami készfizétkezesség jelenti.
Ennek értelmében a Magyar Allam készfizkezesként felel a Diakhitel Kézpont Zrt. azon
fizetési kotelezettségeiért, amelyek a belf@ldés kulfold6l, a diakhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekében felvett hitebgililletve kotvénykibocsatasaibol erednek. A vdllal
kezesség utan a Didkhitel Kbzpont Zrt.-nek kezesdkigasi dijat nem kell fizetnie. A 2010.
évi koltségvetési torvényben biztositott allami dss®gvéllalas az Aht. vonatkozo
rendelkezései értelmében jogszabalyi allami kepesdélasnak miésiul, amely nem jar
egyedi kezességvallalasi sz&eés megkotésével, a jogszabalyban meghatarozuiteiek
bekovetkezése esetén sfgieskotés nélkil beallo allami kezességet jelent.

A Tarsasag meghatarozott kotelezettségeinek biek@ail szolgalé allami készfizet
kezesség ténye a 2001. @wezdsdéen minden év koltségvetési torvényének része.

A 2010. évi koltségvetési torvény Osszegsear nem hatarozza meg a kezessegvallalas
mértékét. A 2010. évi koltségvetési torvény 61dsaa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban régziti, hogy az allami kezesség csak

0] a Kibocsatonak a diakhitelezési rendszer fin&mogasa eérdekében felvett hiteldib
illetve a Kotvénykibocsatasaibdl efedzon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i) amely Kotvénykibocsatasokkal o6sszefliggésben Karmanyrendelet alapjan a
Kibocsaté altal allami kezességvallalas mellettokgatasra keré) hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok mint pénziigyi eszkdzok elhelyezésdtK Zrt. szervezi,
tovabba

(i)  amennyiben a Kotvény kibocséataséat is magaiglald éves finanszirozasi tervet a
pénzigyminiszter ézetesen jovahagyta.

Az Ant. 33.8(5) bekezdése alapjan pedig a jogsyalédlami kezesség feltétele, hogy a
kotvénykibocsatonak ne legyen kordbbi allami kezgssallami garancia, illetve
viszontgarancia bevaltasabdl az allammal szembenafl® tartozasa, valamint ne alljon
csHd-, felszamolasi, addéssagrendezési eljaras vagglsz&gmolas alatt.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettsegenek fennallasa vitathatéva valik.

Az Aht. 33/A.8 és 33/D.§-a alapjan az Orsz&dgy a jogszabalyi allami kezességvallalasbol

ered A&llami kotelezettségek alapjan varhatd fizetésiteleiettségek fedezetéra
koltségvetési torvenybens@anyzatot hagy jova.
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Keészfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadserint valaszthat:

- igényeét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a keszfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a dkotelezettel, mind a készfidetkezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat keéri,

- mind a bkotelezettet, mind a készfidetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb Osszegre keéri, mint amaljezességi szdides alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szdmara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

Mindezeknek megfelébn a Kibocsato teljesitésének elmaradasa esetékeszfized
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos vélaszthagy ha kovetelését kizardlag a
Kibocsatéval szemben, vagy kizarélag a Magyar Affaah szemben, vagy mind a
Kibocsatoval, mind a Magyar Allammal szemben éresity, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan ao&shtd rendszeresen kételes tajékoztatni
a Pénzugyminisztériumot az allami kezesség érvédgenek valosziiségeésl.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizet kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme eascEh. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddesszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelietes a teljesités elmaradasanaspuhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar.

Amennyiben a szeérlésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezett$aigad altal jogdisen
megéallapitast nyer, a kezest nem mentesitik aézétdtelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozé altalanos jellegloirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa sordn a Kkifizetések csak a jovahagkaitasi ebirdnyzatok meértékeig
rendelheik el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegygren tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben véllalhatd, amely a kotelsggtivallalas ifpontjaban ismert feltételek
mellett az esedékességombntjaban, a rendeltetésskemikddés veszélyeztetése nélkul
finanszirozhat6. A Magyar Allammal szembeni végjidisarészletes szabélyainak hianya
azonban még a joges birosagi hatarozat ellenére is bizonytalannatitelzeallami teljesités
kikényszerithdiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebb@&setben 6nmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszeritbégét.

A jogszabalyi allami kezesséegkészitesét, illetve bevaltasanak rendjét a 11@200. 5.)
Kormanyrendelet szabdlyozza. Eszerint — torvény \kagmanyrendelet eltdrrendelkezése
hianyaban — a jogszabalyi kezességvallalasbol szirinevaltas varhatdéddontjardl, illetve
a bevaltds mértékér— ide nem értve az egyedi, egyenként 2 milliGrioertékhatér alatti
bevaltasokat — a jogszabalyt @islyi felelbsséggel diterjeszé illetékes miniszter (ha ez
nem az allamhaztartasért félelminiszter) a kezest a varhatd bevaltast nie¢eh legalabb
15 naptari nappal, &e nem lathatd esetben a bevaltast indokl6 koriyeén
bekovetkezésével egyid#gg, vagy a bevaltasrél vald tudomasszedébaladéktalanul
ertesiteni koteles. Jogszabaly ditegndelkezése hianyaban a jogszabalyi kezesséligshita

-11 -



szarmazd bevéltds esetén a jogosult Kotvénytulaglom jogszabalyban meghatarozott
feltételek szerint — a 110/2006. (V. 5.) Kormanytelet 11. szamu mellékletében szesepl
igényblap felhasznélasaval — érvényesitheti az allamzfiaeds kezességvallalasbdl eked
jogait az allami addéhatosagnal (APEH-nél). Az alladmszfizet kezesség bevaltasat a
jogosult Kotvénytulajdonos a Koétvény kibocsatasakmatalyos szabalyok alapjan a
10032000-01907003 APEH Allami kezességbevaltas 6&itgsi szamlaval szemben
kezdeményezheti.

A 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet 8/C. 8§ (2) bekese a 2009. janius 4-ét kodeh
létrej6tt jogszabalyi kezességvallalasbdl szarntzendaltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon belili hatardde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argy ez egyéb, vagyis a nem hitelsdges
alapjan vallalt jogszabalyi készfidet kezességvallalasok bevaltasanak eérvényesitési
hatéridejére a 110/2006. (V.5.) Kormanyrendeletrmdéle irAnymutatast nem ad, tovabba
mivel a Koétvéenyekbl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyalapulo
tartozas, bar értékpapir formajat olti, nem egyértie hogy a hitelszetidéseket biztositd
jogszabalyi készfizétkezességekre @tt 180 napos jogveszigenyérvényesitési hatadic
Kotvények esetében is irdnyado-e. Az igényérvémdsisihatarid igy a legszigorubb
jogértelmezeés szerint a Koétvéenyeken alapuld fizeiéelezettségek esedékességét kivet
180 nap, mig a legmegeng@bt jogértelmezés szerint az igényérvényesitéstritlétadem
korlatozza, mivel — a kezesség jarulékos jelleggtdo — a Kotvényekdl fakado, a
Kibocsatéval szembeni kovetelések el nem &Véllege miatt a készfizétkezességh
szarmazo6 kovetelések sem évilnek el. Ennek alapjébtvénytulajdonosoknak az allami
készfizeb kezesség bevaltasa esetén hangsulyozottan ldydielilia Kotvényeken alapul6
fizetési kotelezettségek esedékességét ko0 napon belili, a Magyar Allammal
szembeni igényérvényesitésre.

Az allami kezesség bevaltasanal az allami adohgtagdaddzas rendj@rszolé 2003. évi
XCII. toérveny szerint jar elAz adohatosag a bevaltas iranti kérelmet elutasigaa jogosult
eljdrasa a kezességgel biztositott kotelezettedgllalasanél, valamint a kezesség
fennallasanak ideje alatt nem felelt meg a kilégsiabalyokban, valamint a 110/2006.
(V.5.) Korményrendeletben meghatarozott feltéteddkn

A bevaltott allami kezesség — figyelemmel a kllégszabalyokban foglaltakra — a kotelezett
Kibocsatonak a Magyar Allammal szembeni koteleggise valik, el az érintettet az
allami adohatésag (az APEH) hatarozatban értesiti.

A fentiekksl megallapithatd, hogy — bar a szabalyozas egygyaldb figyelmet fordit a
jogszabalyon alapul6é allami készfidetezességre, — az érvényesitésére tovabbra is keveés
konkrét részletszabalyt allapit meg. Emiatt a jagstyon alapuld allami készfizekezesség
ervenyesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstén
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitéséneleges feltételeit, menetét és a
kapcsolodo hatariiket illetéen.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatéban szerépmgyes fontosabb definiciok és roviditések megbhaésa
az aladbbiakban kerul ismertetésre. Az egyeb, vagyészben meg nem hatarozott definiciok
és roviditések meghatarozasa a jelen Alaptajékmntagfeled helyein talalhato.

Aht.

Bazispont

BET

Bszt.

Ertékpapir-szamla

Eurd

Feliigyelet / PSZAF

Forgalmazok

Forgalomba hozatal

Ft / forint

Gt.

Az allamhaztartasrol szolo 1992. évi XXXVIIL.
torvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
|épd jogszabaly(ok).

A szzalék szazadrésze.

A Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062
Budapest, Andrassy at 93., cégjegyzekszam: Cg. 01-
10-044764).

A befektetési vallalkozasokrol és az @éarsdei
szolgéaltatokrol, valamint az altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII
torvény és az azt modositd, illetve helyébeslép
jogszabaly(ok).

A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapakolo
jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az
Eurépai Monetaris Unido harmadik szakaszaban
résztvey orszagok altal hivatalos fiziEszkdzként
hasznalt egységes eurdpai valuta.

Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete, illetve
annak mindenkori jogutddja.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Kotvények nyilvdnos forgalomba hozatala a jelen
Alapt4jékoztatd rendelkezéseivel 6sszhangban.

A Magyar Koztarsasag hivatalos figeszkoze.

A gazdasagi tarsasagokrol szélé6 2006. évi IV.
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Hpt.

KELER Zrt. / Kdzponti Ertéktar
| KELER

Kereskedési rendszer
Kibocsaté / DK Zrt. / Tarsasag /
Diakhitel Kdzpont Zrt.

Kincstar

Kotvények

Kotvényprogram

Kotvényrendelet

Magyarorszag / Magyar Allam
MNB

Munkanap

Okirat

Ptk.

torvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
|épd jogszabaly(ok).

A hitelintézetekél és a pénzugyi vallalkozasokrol
sz0l6 1996. évi CXIl. térvény és az azt mddosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
(székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.,
cégjegyzékszam: 01-10-042346).

BET mindenkori, a hitelpapir-szekciot kiszolgalo,
elektronikus kereskedési rendszere.

A Diékhitel Kbzpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztato
alapjan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok.

A Kibocsato 40 Mrd Ft, azaz Negyvenmilliard forint
keretdsszef forint alapd, a jelen Alaptajékoztatéban
meghatarozott kbtvényprogramja.

A kotvényol  sz6l6  285/2001.  (XI1.26.)
Korméanyrendelet, illetve az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag.
A Magyar Nemzeti Bank.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gégr

A Tpt. 7. 8 (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializdlt formaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képvisal, értékpapirnak nem nosulb
dokumentum.

Polgéari Torvénykonywi szol6 1959. évi IV. torvény,
illetve az annak helyébe I&pogszabaly(ok).
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Rendelet / Kormanyrendelet

Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

Sorozat / Kdtvénysorozat

Szamwviteli torvény

Tpt.

Vélasztottbir6sag

Végleges Feltételek

Vezet Forgalmazé / AKK Zrt.

A hallgatoi hitelrendszeét és a Diakhitel Kézpontrol
sz016 86/2006. (IV.12.) Kormany-rendelet, illetve a
annak helyébe Iépogszabaly(ok).

Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek kibocséatasi
napja azonos.

A Tarsasag részvényeinek tulajdonosa, a Magyar
Allam, a tulajdonosi jogokat a Magyar Nemzeti
Vagyonkezel Zrt. gyakorolja.

Az azonos tipusu, azonoséllitasu, azonos jogokat
megtestesit =~ Kotvények egy  meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
elté idépontban kibocsatott ertékpapirok valamely
késsbbi idépontban azonos jogokat megtestesit
teljes mennyisége.

A szamviteltl sz6lo 2000. évi C. torvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

A tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

A Tpt. 376.8-aban meghatarozott Pénz- ékepiaci
Allando Valasztottbirdésag.

Valamely Részletre vonatkozO, az adott Részlet
Forgalomba hozatalanak adatait meghatérozé
dokumentum, amely a Tpt. 27.8 (6) bekezdésének
megfeleben tobbek ko6zott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Koétvények egyedi
végleges feltételeit. A Koétvényprogram soran as els
Forgalomba hozatalt kovin lebonyolitasra kerdil
Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Részletben kibocsatott Kotekny
egyedi végleges feltételeit meghaladéan egységes
szerkezetben tartalmazni fogja a mégél
Forgalomba hozatal 6ta rendszeres és rendkivili
tajékoztatas soran nyilvanossagra hozott tényeket,
adatokat, inform4cidkat is. Egységes szerkezet alat
ertend az is, ha a Végleges Feltételek a mézel
Forgalomba hozatal 6ta megjelent rendszeres és
rendkivili tAjékoztatasok elérlistgét tartalmazza.

Az Allamaddssag Kezél Kozpont Zartkodien
Miikodo Részvénytarsasag (székhely: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11., cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
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2005.

2006.

2007.

2008.

20009.

2010.

evi koéltségvetési torveny

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

evi koéltségvetési torveny

evi koéltségvetési torveny

0445409).

A Magyar Koztarsasdg 2005. évi koltségvetélsér
sz016 2004. évi CXXXV. tdrvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetésér
sz0l6 2005. évi CLIII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetésér
sz016 2006. évi CXXVII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2008. évi koltségvetésér
sz016 2007. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2009. évi koltségvetélsér
sz0l6 2008. évi CIl. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2010. évi koltségvetélsér
sz016 2009. évi CXXX. térvény és az azt médosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).
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V. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szekepiformaciokeért feleds személyek kijelentik,
hogy az elvarhatd gondossag mellett, a Iehétgjobb tudasuk szerint a jelen
Alaptajékoztatoban szeréplinformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptagétd a
valésagnak megfelgél adatokat és A&llitAsokat tartalmazza, illetve neatight el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvényekamaht a Kibocsaté és a Kibocsatot
terheb, a Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségekarszfizet kezességet vallald
Magyar Allam helyzetének megitélése szempontjabtEnfséggel birnak, tovabba nem
mell6zi azon koérilmények bemutatasat, amelyek befolywdodk az informaciokbdl
levonhato fontos kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapesten, 2010. februar 12. napjan

Kibocsato:
DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Csillag Tamas s.k.
vezeérigazgato

Vezet) Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Szarvas Ferenc s.k.
vezérigazgato
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VI. HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL O DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptéjékoztatoba hivatkozéssal kizérolackdvetkedy dokumentumok kertilnek
beépitésre:

1. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Rt. 2005. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetbk (Kdzlemény, Archivum)” linkdl.

2. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2006. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Rt. 2006. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetbk (Kdzlemény, Archivum)” linkdl.

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2007. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekintbiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (Kozlemény, Archivum)” linksl.

4. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES GYORSJEL ENTESE

A Diakhitel Kbzpont Zrt. 2007. évi éves gyorsjekese ,,pdf” formatumban megtekintibeds
letbltheth awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektaeik (Kozlemény, Archivum)” linksl.

5. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves, a magyaaraviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetbk (Kdzlemény, Archivum)” linkdl.

6. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2008. |. féléves gyorsjetése ,pdf” formatumban megtekintbiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (K6zlemény, Archivum)” linksl.

-18 -



7. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2008. évi éves, a magyaaraviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetbk (Kdzlemény, Archivum)” linkdl.

8. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. |. FELEVI FELEVES JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2009. I. félévi félévesligatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (Kozlemény, Archivum)” linksl.
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VIl. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE

1. A KIBOCSATO BEMUTATASA

1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak ritdvbemutatasa.

A Kibocsaté cégneve Diakhitel Kbozpont Zartkdren Milk6do Részvénytarsasag

A Kibocsété roviditett cégneve  Diadkhitel Zrt.

A Kibocsété jogéalldsanak rovid bemutatasa

A Térsaség létrehozaséra, annak szervezetérdéldmgsere a gazdasagi tarsasagokrol szolo
1997. évi CXLIV. térveny, illetve a gazdasagi t&a@gokrol szolo 2006. évi IV. torveny, a
Ptk., az Aht., a Kormanyrendelet és a részvényargikra vonatkozé mas jogszabalyi
rendelkezések az iranyadok. A Diakhitel Kozpont-geta Hpt. hatalya — kiveve annak 54.§-

at — nem terjed ki.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye é$jntja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. 4prilis 27.
Cégbejegyzés helye ésddontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. janius 14.
Cégjegyzék szama: 01-10-044593.

A Téarsaséag a Magyar Allam 100%-os tulajdonaban van.

A Magyar Allam képviseletében a tulajdonosi jogak kbtelezettségek dsszességét 2008.
januar 1-jédl a Magyar Nemzeti Vagyonkezelrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Ut
56.) gyakorolja.

A Tarsaségot az alapitdé hatérozatlaftadamra hozta létre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsasag uzleti éve a naptari évvepeygyezik, els Gizleti éve 2001. aprilis 27-

t6l 2001. december 31-ig tartott. A Tarsasag kondédsiteles tevékenységet nem végez.

A Tarsasag alapkéje 300.000.000,- Ft, azaz Haromszazmillié forint.

1.2. A Kibocsato székhelye és jogi formaja, levelez cime és telefonszama

A Kibocsaté székhelye 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkdfien mikods egyszemélyes részvénytarsasag.
A Kibocsato levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsété telefonszdma: +36-1-224-9600

1.3. A Kibocsaté vezdt testlletének részletes bemutatasa, az irdnyitasemdszer
ismertetése

1.3.1. A tulajdonosi jogok gyakorlasa
A Diékhitel Kdzpont Zrt. egyszemélyes zartkén nmikddo részvénytarsasag. A Magyar

Allam 2002. december 31-én a Diékhitel Kozpont Zészvényei felett 100%-o0s tulajdont
szerzett, a tulajdonosi jogok és kotelezettségedzasseget 2002. december 3ll-a
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Pénzligyminisztérium, ezt kovein az allami vagyonrdl szolé 2007. évi CVI. térvény
értelmében 2007. szeptember 28-ar Allami Privatizacios és Vagyonkeéaelrt. (székhely:
1133 Budapest, Pozsonyi (t. 56.), majd 2008. janLgétl a Magyar Nemzeti
Vagyonkezed Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Ut 5¢akgrolja.

A Kozgyiilés hataskorébe tartozd kérdésekben az egyedigv®&ges dont és gyakorolja a

Tarsasag legbb szervének jogait. A Részvényes tulajdonosi batdrformajdban, irdsban

dont a hataskorébe tartozd Ugyekben. A Részvényes megvalasztassal, illetve a

kinevezéssel kapcsolatos Ugyek kivételével — askatébe tartoz6 dontés meghozatalat
megebzéen koteles az Igazgatdsag, valamint a FeliiggBetottsag velemeényét kerni.

A tulajdonosi hatarozatot — annak meghozatalatéistott 30 napon belll — az Igazgatésag
és a Fellugyél Bizottsag véleményét tartalmazo jediényvi kivonattal egyitt a
cégbirésagon a cégiratok kozé letétbe kell helyezni

A Részveényes kizarolagos hataskoérebe tartozik:

a) az Alapité Okirat megallapitasa és modositasa;

b) az alapike felemelése és leszallitasa;

C) dontés a részvénytarsasagkidési formajanak megvaltoztatasarol;

d) a részvenytarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkgfinésének elhatarozasa;

e) az igazgatésdg tagjainak, tovabba a feligyddizottsag tagjainak és a
Kdnyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasgatiagnak megallapitasa;

f) a szamviteli térvény szerinti beszamol6 jovahagy@mgadasa, ideérte az addzott
eredmeény felhasznalasara vonatkoz6 donteést is);

0) dontés osztalékéleg fizetéséil,

h) az egyes részvenysorozatokhazzoéfls jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részveényfajtak, osztalyok atalakitasa;

i) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzesi jogot bizéokiitveny kibocsatasardl,

)] dontés a részvényddlllitasi médja megvaltoztatasardl;

k) dontés a jegyzesi élsbségi jog gyakorlasanak kizarasrol;

) a Tarsasag éves Uzleti tervének elfogadasa;

m) dontés mas tarsasagba toéebefektetéseki, Uzletrészek, részvények vétele,
eladéasa;

n) a Tarsasag igazgatosagi, feligyddizottsagi tagjai €és mas, a Részvényes Aaltal
meghatarozott vez&tallasu munkavallaléi javadalmazasa moédjanak, rkének
fébb elveibl, annak rendszerér sz6l6 szabalyzat (a tovabbiakban: Javadalmazasi
Szabalyzat) elfogadasa;

0) dontés a vezérigazgatd munkaviszonyanak létesitésaegszintetésér valamint
munkaszergdésének modositasarol, javadalmazasardl, teljesytigetelményének
€és az ahhoz kapcsolédd juttatasok (teljesitményb@gy mas juttatas)
meghatarozasardl,

p) dontés a Javadalmazasi Szabalyzatban meghataneezst allasi munkavallalok
személyi alapbér ndvelésének iranyadd mértdkér

q) a hitelfelvewk felé felszamitandé dijak és koltségtéritésekhagyasa;

r dontés a Diékhitel Kozpont Zrt. finanszirozdsi €mek elfogadasarol és
pénzigyminiszter elé terjesztédéjovahagyas ceéljabol, valamint a finanszirozasi
tervben meghatérozott finanszirozasi kereteket mlagh forrasbevonasral,

S) dontés az Uzleti tervben nem szeéepb00 millié forintot meghaladd
kotelezettségvallalasrol és targyi eszkoz értéssit

t) dontés a vagyonnyilatkozat-tételi szabalyzat elf@garol;
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u) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jbgdyak vagy az Alapito okirat a
Részvenyes kizarolagos hataskoérébe utal.

1.3.2. A Tarsasag vezetése

1.3.2.1. _A Tarsasaqg Ugyveéeizerve: az lgazgatosag

Az Igazgat0sag a Tarsasag ugyvézerve, intézi a Tarsasag ugyeit, képviseli adsagot
a birdsagok és mas hatésagaktelalamint harmadik személyekkel szemben.
Tevékenysegét alapvein a Gt.,, a vonatkozé egyéb jogszabalyok, a Taysagapitod
Okirata, illetve az igazgatdsagi Ugyrend alapjégeié

Az lgazgatésag testlletként jar el. Az lgazgatoségfeljebb 5 tagbdl all, akiket a
Részveényes jeldl ki 5 évessidrtamra. Az Igazgatdésag tagja a mindenkori veagggto.

Az lgazgatosag tagjai tisztséguk lejarta utan @aszthatok.
Az lgazgatosag tagjai koézil elnokot valaszt.

Az lgazgatosag hataskore

a) felelés a Tarsasdag kodési korében a sajat, illetve az altala atruhdzataskorben
hozott minden dontéseért;

b) jogosult minden olyan dontést a sajat hataskorémniy amely nem tartozik a
Részveényes, a FelugyeBizottsag, vagy a kényvvizsgalo hataskorébe;

C) jovahagyja a Tarsasag Szervezeti ékdtlési Szabalyzatat;

d) eléterjeszti a Tarsasag Szamviteli torvény szerirgzbenolojat a Részvényes részére,

e) a vezérigazgatd felett gyakorolja azokat a munidltgogokat, amelyek nem
tartoznak a Részvényes kizarélagos hataskorébeamudl meghatarozza a
vezérigazgato-helyettesek (a Munka Torvénykondhvazolé 1992. évi XXII. térvény
[Mt.] 188. §-anak (1) bekezdése hatalya ala tarigzzet helyettese) részeére torten
teljesitménykdvetelményt és az ahhoz tartoz6 pgtatat (teljesitménybér vagy mas
juttatas);

f) kijeloli a Tarsasdg cégjegyzésére jogosult — a erpgiekbe bejegyzeid —
dolgozokat;

0) vezeti a részvénykonyvet;

h) gondoskodik a Tarsasag egyeb uzleti kbnyveinekyayiartadsainak szabalys#ess
ellendrzésre alkalmas modon valé vezetékér

i) a Tarsasag éves beszamolojat — a hirdetményekratkom® szabalyok szerint —
kozzéteszi, illetve a Cégbirésaghoz beterjeszti;
)] az Ugyvezetésél, a tarsasag vagyoni helyzetees Uzletpolitikajarél a Részvényes

részére évente, a Felligydizottsag részére haromhavonta jelentést készit,

k) dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvénykmagatosag hataskorébe utal,

) dont minden olyan lGgyben, amely a jogszabalyn&doag lgazgatésag hataskorébe
tartozik,

m)  jovahagyja a Tarsasdg szamviteli politikgjat, tdéb mindazokat a bédls
szabalyzatokat, amelyek jovahagyasat hatarozatlaggazgatésag a hataskorébe
vonja,

n) a jogszabalyi keretek k6zott meghatarozza a DiékBit. Uzletszabalyzatat,

0) a jogszabalyban &t médon megallapitja és kozzéteszi a hallgattiel iamatanak
aktualis meértéket,
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p) dont a hallgatéi hitelek finanszirozasara vonatkogtbatégiarol, valamint a
finanszirozasi terv Részvényes elé terjeszdésér

q) kijeloli az Allamaddssag Kez&lKozpont Zrt.-vel kotott megbizasi szédésben
kordlirt Finanszirozasi Bizottsagba a Diakhitel Komt Zrt. altal delegélt tagok
személyeét,

r dont azokrdl a kotelezettségvallalasokrol, amelgékiisszege eléri, vagy meghaladja
a 60.000.000 (hatvanmillio) forintot és nem tartmzrna Részvényes kizarolagos
hataskorébe,

S) a jogszabalyban &t bejelentéseket megteszi a Tarsasag torvényefdégyeletét
ellatoé cégbirésaghoz.

A Diakhitel K6zpont Zrt. lgazgatésaganak jelenle@labb felsorolt tagja van:

1. Tablazat: A DK Zrt. lgazgatésaganak tagjai

- . Valasztas illetve a
Név: Beosztas iz s
kijelolés datuma

Lucz Zoltanné az lgazgatosag elnoke 2005. 05. 01,
Csillag Tamas igazgatdsagi tag, vezérigazgatod 0D825.
Kiss Kornélia Margit igazgatosagi tag 2008. 01. 25.
Papainé Armuth Klara igazgatosagi tag 2008. 04. 10.
Miskolczi Norbert igazgatosagi tag 2009. 11. 04.

Az alabbiakban ismertetjik az igazgatosagi tageksai életatjat:

Lucz Zoltanné, az Igazgatdsag elndke

1952-ben sziletett Békéscsaban, 1974-ben szerggtimét a Pénzigyi és Szamviteli
Foiskolan, majd 1983-ban a Marx Karoly Kozgazdasagtd@hyi Egyetem pénzigyi
szakirdnyan. 1989-ben adotanacsadoi, 1993-ban alkke\konyvvizsgaldi szakvizsgat tett.
Angolul alapfokon beszél.

A Peénziugyminisztériumban a Jovedelemaddbsttalyan 17 éve dolgozik, ébb az
Adédpolitikai  osztadly vezéfe, majd Bosztalyvezdi-helyettes, 20056t pedig
féosztalyvezdl. Rendszeresen oktat addzasi témakorben, publitdréssal kapcsolatos
témakban.

Csillag Taméas vezérigazgatd, igazgatdsagi tag

1962. majus 1-jén szlletett, 1987-ben okleveleg&bdasz diplomat szerzett a Marx Karoly
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991-ben teljesi Kogositvannyal rendelkéz
bejegyzett dzsdei Uzletkdti képesitésre tett szert. 198i-ta Kdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen oktat6i és kutatis-szebideladatokat végzett, majd 1988-t6bb hitelintézet
befektetési részlegeén, illetve befektetési szadkinal vezdt poziciokat toltott be. 199@it
folyamatosan betoltott valasztott tisztséget a PBedd Ertékézsdén: elbb az Etikai
Bizottsag tagja volt harom éven keresztll, majdetiigfyeb Bizottsag tagjaként, kékb
elnokeként tevékenykedett. 1991-12002-ig a Budapesti Erték- és Asasde Allando
Véalasztottbirosagan valasztottbiré. 1997-2000 Koz@ Befekted-védelmi Alap
lgazgatésaganak tagja, 1999dlelndke. Angol kozépszititnyelvismerettel rendelkezik.

Kiss Kornélia Margit

Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem Tarsadattomtanyi Karan
Tarsadalompolitikai elengzterve®, valamint Pénzigyi szakirAnyon szerzett kdzgazdasz
diplomat. 1997-ben az Eotvds Lorand Tudomanyegyet®dTK Jogi Tovabbképy
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Intézetében jogi szakokleveles kozgazddsz képesitégerzett. 16 éve a
Pénzugyminisztériumban — a Pénz- édképiaci Mosztalyon, majd a Pénzigyi
Szolgaltatasok dosztalyan — dolgozik. Zardvizsgat tett a francitaiigazgatasi fiskola és

a Kilugyminisztérium altal szervezett Eurdpai Ugyekabbképé tanfolyamon. Részt vett a
lakés-ebtakarékossag Uj rendszerének kialakitasaban, a alggkhitelintézetek

szabalyozasanak dészitésében. Részt vesz a pénzigyi intézményekiatkozé egyeéb
szabdalyok dlkészitésében. Francia nyetvtfelséfoki nyelvismerettel rendelkezik, angol
nyelvsl B tipusu kdzépfoku nyelvvizsgatte

Papainé Armuth Klara

A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem terv-meiken karan szerzett kézgazdasz,
valamint a Purdue University-n nemzetkdzi MBA dipidt.

Kordbbi tapasztalatait 6nkormanyzatot tamogaté rinéxios rendszerek kialakitasban,
valamint kormanyzati kiemelt programok értekelésekerbrzése terén szerezte. A Magyar
Telekomnal (korabban Matav) eltoltott kozel 18 édattakilonb6ds terlleteken dolgozott;
vallalatgazdasagi, ar-, es koltségkalkulacids mekeds rendszerek kidolgozasan tal 10 éven
keresztlil a Tarsasagcsoport leanyvéllalatainaksultarvéllalatainak és befektetéseinek
menedzseléseeért febsl agazat vezée. 2001-2002 kozott a Matavkabel TV Kft. Ggyvedret
igazgatdja. Uzleti Portfoli6 Menedzselési agazabzgptdjaként a of feladata a
leanyvallalatok értékszemlélemenedzselése, a csoporton bellli koordinacio gszegtés, a
tarstulajdonosokkal kapcsolattartas, leanyvall&ledb kapcsolatos tranzakcidk (alapitas,
egyesulések, kivalasok, atszervezések, eladasiéédi wopciok, ézsdére menetel stb.)
lebonyolitdsa. Részt vett a Westel (T-Mobile) tééspk megalapitasdban, majd iranyitasban,
a GSM licence-t megnyeér projektet vezeti és beolvadasaig a mobil részéagsag
lgazgatdsaganak tagja. Iranyitasa alatt torténkdlzelpiacra valé belépés (MatavkabelTV
megalapitasa, akviziciok), ill. a kabelTV szolgttatarsasagok csoporton beldli
konszolid4cidja. 2008. januér 1. 6ta a Magyar NeimZagyonkezed Zrt. &llami tulajdonu
tarsasagokért felés Uigyvezei igazgatoja. A Didkhitel Zrt.-nél betoltott tiszggn tal tagja a
Magyar Posta Zrt. lgazgatdésaganak is.

Miskolczi Norbert

1981-ben szilletett Szegeden. 2004-ben szerezte dgbomajat a Budapesti tbzaki
Foiskolan, mint niiszaki menedzser. Tanulmanyait azéta is folytatj@amdai Egyetemen
informatika, villamosmérnok, és vallalkozasfejl€észtszakokon. 2006 oOta a Hallgatoi
Onkormanyzatok Orszagos Konferencidjanak az elndketve szamos fetoktatasi
dontéshozé forum alland6 tagja, valamint az ObuBgyetem Gazdasagi Tanacsanak
szavazati joggal rendelké&zagja.

1.3.2.2. A céqgvezetésért falelvezeb allasi munkavallaldk

Csillag Tamas, vezérigazgatd
Csillag Tamas vezérigazgato az lgazgatdésag tagjemttea szakmai életutjat az igazgatosagi
tagok kozott mutatjuk be.

Fabian Tamas, vezérigazgato-helyettes

1962. junius 2-an sziletett, 1986-ban a Marx Kandzgazdasagtudomanyi Egyetemen
k6zgazdasz-szociolégus, 2009-ben a Pécsi Tudomgetgmygen pszichologus diplomat
szerzett. 1986-t0l 1992-ig oktatdi, kutatdi tevéksrget végzett a Kdozgazdasagtudomanyi
Egyetemen, majd értékpapir-piaci felligyeleti gyé&dtot szerzett. 1994t tobb befektetési
szolgaltatonal toltott be kozép- és telezeth poziciokat. 2001 juniusatdl a Diakhitel
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Kozpont Rt. igazgatéjaként, 2001. oktdbérétvezérigazgato-helyetteseként dolgozik.
Angolul beszél.

Juhasz Gyorgy, vezérigazgato-helyettes

1968. februar 29-én sziletett. 1991-ben a Budap&stigazdasagtudoméanyi Egyetemen
szerzett okleveles kdzgazdasz végzettséget, majkdeeten a Kdzgazdasagtudomanyi
Egyetem és a London Business School k6zds MBA lggpe&zerzett diplomat. 1991-93
kozott a Kereskedelmi és Hitelbank R&mfunkatarsaként, 1993 februarjatdl az Allami
Vagyonugynokség tanacsosakeént, illetdahacsosaként dolgozott a nyilvanos kibocsatasok
és tkepiaci tranzakciokért felés teriileten. 1996—t6l 2000 &prilisaig az AllamivBtizacios
és VagyonkezélRt. Ugyvezet igazgatd-helyettese. 2000 szeptembere — 20015akiazott
egy internetes szallasfoglalasi rendszerikddtett cég kereskedelmi igazgatéja. 2001
juniusétél a Diakhitel Kbzpont Rt. helyettes péngligiazgatdja, 2001 oktobefdtpedig
igazgatoja. Jelenleg a Diakhitel Kézpont Zrt.-ngdenziigyi és az informatikai tertletekért
felelos vezérigazgato-helyettes. Német és angol nyelvesiteérendelkezik.

1.3.3. A Tarsaséag #hkodésének ellginzése

1.3.3.1. A Feligyél Bizottsag

A Felligyeb Bizottsag legfeljebb 6 tagbdl all, a dolgozok lattegvalasztott tag kivételével
tagjait a Részvényes jeldli ki 5 évegtartamra.

A Felligyeb Bizottsag ellefirzi a Tarsasag tikddesét, jogaban all az lgazgatdsag tagjaitdl, a
vezeérigazgatotol, a vezetéllasi munkavallaloktol jelentést vagy felvilagést kérni,
amelyet az érintettek irasban a késesizamitott 15 napon belll kotelesek megadni. A
Tarsasag konyveit, bankszamlgjat, iratait és péqztddrmikor (legaldbb negyedévente)
koteles megvizsgalni, vagy szakémel a Tarsasag koltségére megvizsgaltatni.

A Felugyeb Bizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes gsiend minden fontosabb
jelentést, tovabba a Tarsasag mérlegét és vagyatkiasat. A vizsgalat eredméngiéan
Felliigyeb Bizottsag elndke szamol be; mérleg esetében ildEsramolot készit.

A Felligyeb Bizottsag javaslatot tesz az éves mérleg és emygkimdutatas elfogadasara és
az adodzott eredmeény felosztdsara. A mérleg elfegadh és az addzott eredmény
felosztasarol a Részvényes a Felugygizottsag beszamoldjanak ismeretében hozhat csak
hatérozatot.

A Fellgyeb Bizottsag koteles haladéktalanul értesiteni a Ragest, ha megitélése szerint
az uUgyvezetés tevékenysége jogszabalyba, Alapitibatbl illetve a Tarsasag |édib
szervének hatarozataiba Utkdzik, vagy egyébként aéiarsasag, illetve a Részvényes
erdekeit.

A Tarsasag betsellersrzési szervezetének szakmai iranyitasat a Felaid@iebttsag latja el.
A Fellgyeb Bizottsag latja el a Tpt. 62.8-aban meghataroaattit bizottsag hataskérébe

tartoz6 feladatokat. Ennek érdekében évente a flii@izottsag a bets ellervr, illetve a
sajat munkatervében hatarozza meg az e korbe dartykret feladatokat.
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A Felugyeb Bizottsag edzetesen véleményezi az Mt. 188. §-adnak (1) bekeza@tamint az
Mt. 188/A. §-anak (1) bekezdése ala tartozo eZA#asi munkavallalok szamara todén
teljesitménykdvetelmény és az ahhoz kapcsoléd@tasok (teljesitménybér vagy mas
juttatas) meghatarozasat.

A Felluigyeb Bizottsagnak jelenleg 6 tagja van, akiket az ak#dimn mutatunk be:

2. TéblazatA DK Zrt. Fellgyel 6 Bizottsaganak tagjai

L . Valasztas illetve a
Név: Beosztas Kilel5lés da
jelélés datuma
Arvai Csaba A FelugysélBizottsag elndke 2008. 01. 25.
Kirdly Zsolt felligyeb bizottsagi tag 2005. 05. 01.
Kotan Attila felligyed bizottsagi tag 2008. 07. 30.
Nagy Zoltan felligyd bizottsagi tag 2005. 05. 01.
Dr. Réz Andras feligyélbizottsagi tag 2008. 01. 25.
Toth LaszIé feligyd bizottsagi tag 2009. 08. 01

Az aladbbiakban ismertetjuk a felliggddizottsagi tagok szakmai életutjat:

Arvai Csaba, a FelligyéIBizottsag elntke

1976. junius 23-an sziletett Egerben. 1998-ban &iidd@isz vegzettséget szerzett a Pénzigyi
eés Szamviteli Biskolan, majd 2001-ben okleveles kozgazdaszkéntzeteéga Miskolci
Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan. 2002-ben kozitfsigszakvizsgat tett, illetve tdbb,
koztisztvisebk szamara tartott, Europai Unios ismeretek megssétzxélzo tanfolyamon vett
részt. 1996-ban a Takarék Broker Rt.-nél kezdt&reaapalyafutasat, 1999-ben az Addssag
Borze Kft. vezei pénzigyi tanacsadojaként dolgozott. 19819t Pénzigyminisztériumban
kozponti koltségvetési kérdésekkel foglalkozott, jana Kozigazgatasi Allamtitkarsag
titkarsagvezeijeként, jelenleg az Agazati Fejlesztési és Finangasi Bosztalyon dolgozik
féosztalyvezdiként. A Magyar Kézgazdasagi Tarsasag Heves Me@aivBzetének tagja, a
Nagykunsagi Erdészeti és Faipari Zrt. igazgatédagja. Kozépfoki német és angol
nyelvtudassal rendelkezik.

Kirdly Zsolt

1966-ban sziletett Pakson, 1993-ban szerzett 8&ztkofizikus diplomat az ELTE
Természettudoméanyi Karan. 2002-ben a Budapesti &itasdgtudomanyi Egyetemen MBA
fokozatot szerzett. 1993-t6l 1995-ig a Broker N&iatositaskodzvetft Kft.-nél dolgozott,
majd 1995-1999 koz6tt a Janus Biztositd PénztarvBze Rt. vezérigazgatdja és az &ls
Magyar Kozszolgalati Nyugdijpénztar Ugyveget 1999-61 az Axa és Egyesilt
Kdzszolgalati Nyugdijpénztar igazgatéja volt, 200B- az Officium Kozszolgalati
Biztositaskozvetft Kft. Ugyvezed igazgatdja. 20056t a Hitelgarancia Zrt. marketing
igazgato-helyetteseként, 2006-t6l értekesitési @keting igazgatojakéent dolgozott. Jelenleg
a Garantiga Pont Zrt. vezérigazgato-helyettese oAm@gozépfokon beszél.

Kotéan Attila Bertalan

1965. februar 4-én sziletett. 1989-ben matemaiikieaf szakos, 1996-ban kézgazdasz
diplomét szerzett. 1996-2000-ig a Pénzigyminisztérimunkatarsa, 2000-2006 kozott az
Oktatasi Minisztériumban titkarsagvedemajd a kozgazdasagdidsztaly vezéije. Dolgozott
az Allamreform Bizottsag titkarsagan az oktatasinkacsoport vezéjeként. Jelenleg az
lgazsagugyi és Rendészeti Minisztériumban dolgtiokztalyvezdikeént.
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Nagy Zoltan

1977. oktéber 10-én sziiletett Ersekijvaron. Az B$tvorand Tudoméanyegyetemen végzett
torténelem szakon, jelenleg az ELTE doktorandus®203-2007 kozott, két cikluson
keresztil a Hallgatéi Onkormanyzatok Orszagos Kmmfeidjanak elndkségi tagja, majd
alelnbke  volt. Jelenleg a Tudomanyos Ismeretteifesz Tarsulat TELC
Nyelvvizsgakozpontjanak irodave#gként dolgozik, emellett tagja a Fé&bktatasi és
Tudomanyos Tanacsnak.

Felgsfokl szlovak és kdzépfoku angol nyelvismerettededkezik, egyetemi zarovizsgat tett
latin nyelvidl és olvasasi szinten ért csehil.

Dr. Réz Andras

1965. marcius 4-én sziletett, 1989-ben kézgazdéaszedogusként szerzett diplomat a
Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992tgpmanitt védte meg egyetemi
doktori cimét. 19894éf a University of London SSEES visiting scholarkéleigozott, majd
0t éven keresztll a Pénzigyminisztériumban voltabpzezet. 1995-61 — és jelenleg is — az
Allamadossag Kezél Kozpont Zrt. 6osztalyvezeje. Angol nyelvisl kozépfoku
nyelvvizsgat tett, francia nyelvismerete tarsalgasiti.

Toth L&szlo

1983-ban okleveles kozgazdaként veégzett a Marx IKarKozgazdasagtudomanyi
Egyetemen, majd ugyanitt 3 évvel kEbb megszerezte az egyetemi doktori cimet. 1998ban
Nemzetkdzi Bankarképz Kozpontban fejezte be tanulmanyait. Palyafutagg3iban az
MTA Kozgazdasadgtudoméanyi Intézetében kezdte, 16B1#4 KOPINT-DATORG
Konjunktura- és Piackutatd és Szamitastechnikaiidbmanyos munkatarsa volt. 1993-t6l a
Magyar Nemzeti Bankban a Pénzpolitikadio$ztalyon, majd a Nemzetk6zi Gazdaséagi
Szervezetek ®osztalyan toltott be vezetpoziciokat. Jelenleg a Pénzugyminisztérium
Gazdaséagpolitikai #osztalyanakdosztalyvezdi-helyettese. Fetdoki német, orosz és angol
nyelvismerettel rendelkezik.

1.3.3.2. A kdnyvvizsgald

A Tarsasag konyvvizsgaloja 2008. aprilis 26-t0l:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgald Korlatolt Febskéd Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg:01-09-267553

Székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Konywvizsgélatért személyében féisi

Név: Szabo Gergely

Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin

Lakohelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005749

A Tarsasag 2008. évi éves beszamolojat auditélgkirsgalo:

Név: KPMG Hungéaria Konyvvizsgaldé, Ado- és Kozgazdas
Tanacsado Korlatolt Feledsed Tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg:01-09-063183

Székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Konywvizsgélatért személyében féisi

Név: Boros Judit
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Anyja neve: Vagasy Julianna
Lakohelye: 1145 Budapest, Torontal u. 53/b.
Kamarai nyilvantartasi szam: 005374

1.4. A Kibocsato célkifizéseinek és feladatainak rovid ismertetése

A Diékhitel Koézpont Zrt. Uzleti tevékenysége sagatdekintettel a Tarsasagot létrehozé
kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a kormanyzaalaezszandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen ad@atasban valé részvételre, fiiggetlenil az
egyeén, illetve csaladja anyagi tehervisképességét, valamint cél, hogy a kormany hosszu
tavon Dbiztositsa az altalanosan hozzaféhetomeges és miségi fel$oktatas
fenntarthatésaganak feltételeit a magyar gazdagtagitése érdekében.

A Diakhitel Kozpont Zrt. a Kormanyrendelet 25.8 (&kezdése értelmében: ,az allamilag
garantalt forrasait kizarolag a hallgatoi hiteleketyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennallo
fizetési kotelezettségeinek teljesitésérdikoaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelkrek nyujtott kdlcsonok folydsitdsahoz sziikséges
forrasokat a mikodés kezdeti szakaszaban a pénz-6kspiacrodl biztositja, majd a hitelek
visszafizetésének tomegessé valasavabrejelzések szerint 15-20 év elteltével — a rendszer
onfenntartova valik. A torlesztések varhatoan kékdssznek fedezni a folydsitott kdlcsénok
forrasigényét, illetve az esedékes kamatfizetésédetr rendszer — a megujitasok kivételével
— nem igényel tovabbi kitldinanszirozast.

A Tarsasag altal végzett alaptevekenység a didkkifelydsitasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihe§sgdrez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol toremitelfelvetel. Az alaptevékenységek kozé tartaaikatékony
beszedési mechanizmusikddtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizktekazatat. A
Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lebmdget ad azok hozzajarulasa alapjan a
Tarsasag ugyfeldit rendelkezésre allé adatok kezelésére.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2001. szeptemberében kezdeg a Tarsasag fevékenységekeént
meghatarozott hitelnydjtast, mely a fiflsk( oktatasban résztvéyva Kormanyrendeletben
meghatéarozott feltételeknek elegetddnallgatok szamara tortémitelnydjtasra korlatozodik.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazandd
jogszabalyok,d tevekenysége

A Diakhitel Kézpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabartikiidé gazdasagi tarsasag. A
hallgat6i hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatéi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenyseégére a hitelintézetekre vonatkozé szebédy a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogatatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Diakhitel Kézpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&ly feladatai
A Tarsasag a fenti célok eléréséhez sziukségeserysdgeken kiviul adatfeldolgozéi és a —

Hpt. 2010. januér 1-jei modositdsaval dsszhangbaipt- 2. szdmua mellékletének 1/12.2
pontja szerinti Ugynoki tevékenyseéget is folytatlketdidleges célja és alapvefeladatai
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teljesitésének veszélyeztetése nélkil az adatvédedszabalyok figyelembevételével és a
tulajdonosi jogok gyakorlojanak jovahagyasaval.

A Diakhitel Kozpont Zrt. Ugyfeletd azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eésre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhaz vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmioshbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zmt.vonatkoz6an
A Térsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitekteire @irt prudencidlis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelleiy rendelkezések

biztositjak a Didkhitel Kdzpont Zrt. és a hallgatételrendszer zavartalantikidéesét.

A Diakhitel Kozpont Zrt. pénziigyminiszteri engedédy kotott forrdsszerzése

A Diakhitel Kbzpont Zrt. éves finanszirozasi teraR010. évi koltségvetési torvény 61.8-a
alapjan a pénzigyminiszter hagyta jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korméanyrendelet 25.8-anak (2) bekezdése szeribtakhitel Kozpont Zrt. az allamilag
garantalt forrasait kizarolag a hallgatoi hitelekelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennallo
fizetési kotelezettségeinek teljesitésérdikoaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamaddssag KezélKozpont Zartkdiien Mitkodé Részvénytarsasaq szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapj@imakhitel Kézpont Zrt. megbizta az
Allamadossag Kezél Kozpont Zartkdiien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasahoz sziikséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénetgszervezéseben
k6zremikodjon.

A Korményrendelet 25.8-4nak (6) bekezdése alapj@né&hitel Kézpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkozok elhelyezését az AKK Zrt. szerésza DK Zrt. részére a Bszt. 5. §-a (1)
bekezdésének a)-b) és g) pontjaiban meghataroetektietési szolgaltatasi tevékenységet
végez, valamint a Bszt. 5. §-a (2) bekezdéséndls d)) pontjaiban meghatarozott befektetési
szolgaltatasi tevékenységet kiegé&szsitolgaltatast nyuit.

A Pénzigyminisztériumnak tortémendszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénzligyminisztériumot a hallgatéi hiteldllomanyr@z igénybe vett forrasokrol és
torlesztésekil, illetve az allami kezesség érvényesitésénekszatisegedl.
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Pénzforgalmi szamlavezetés

Az Ant. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@idkhitel Kbzpont Zrt. — rendelkezési
joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkintsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalpdimé&val — lakasépités munkaltatoi
tamogatasa szadmla és a devizaszamla kivételéveim-rendelkezhet, 4&tmenetileg szabad
pénzeszkdzeit a Kincstar halozataban értékesitatt értékpapir-szamlan, illetve értékpapir-
letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok vé&sdlval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést térités ellenében végzi

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kdezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsatonak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forras, garancia és rkételezettség, amellyel a tag a
Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsato fizebképességének megitélését befolyasolo kézelmultledemények

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007.eeber 1-j&il a Tarsasag kizarolag éves
jelentés készitésére kotelezett, a Kibocsatd utéftd@led pénziugyi informéacidit 2008.
december 31-ére vonatkozoan tette kdzze, illetd®2ien féléves jelentést is megjelentetett
a jogszabalyban &irt tartalommal annak ellenére, hogy a Tarsasamazia szabalyozas ezt
nem teszi kotelewe.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2006. oktéber és 2007. geenber kdzotti iszakban hozott
forgalomba DK2009/01 sorozatfel kotvényeket 2009. augusztus 12-i lejarattal. Az
értékpapirszamlan nyilvantartott DK2009/01 sorast@tkdtvények névértékét, valamint azok
kamatait a Kibocsatd a KELER altal kozolt nyilvamdés alapjan az értékpapirszamla-
vezetkhoz tortéi atutalas atjan visszavasarlaskor, 2009. februdéridletve lejaratkor,
2009. augusztus 12-én megfizette.

A Diakhitel Kdézpont Zrt. 2009. marciusadban 40 nailll Ft keretbsszégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsaté 2009iliags majus honapokban 6sszességében
15 milliard Ft névértékben hozott forgalomba 20&ktéber 12-én lejard, évi 6,00 % fix
kamatot fized kotvényeket, augusztus, szeptember és oktéber pb&han pedig
0sszességében 13,5 milliard Ft névértékben botsa@@12. junius 12-én lejaro, évi 7,25 %
fix kamatot fizet kdtvényeket.

A Tarsasag az alaptevékenységéhez ékodeséhez szikséges kifizetéseit mindigdkell
idoben és 6sszegben teljesitette.

Az lUzletmenetben azéta bekdvetkezett mas |ényegmaény nem volt, igy 2009. december
31-e és a jelen Alaptajékoztatd lezarasa kozdttzadkban a Tarsasag pénzigyi helyzetében,
kereskedelmi poziciéiban egyéb Iényeges valtozastigént.

1.7. A Kibocsaté Részvényesének ismertetése

A Kibocsaté egyszemélyes részvénytarsasag, résev@f@p%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.
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2. PENZUGYI INFORMACIOK

21. A két legutdobb kozzétett, a Kibocsatdo A&ltal fdgadott szamviteli és
konywvizsgalati elveknek megfeldlen elkészitett, ellefirzott éves pénzigyi
beszamol6 és az emlitett szamviteli és konyvvizsgtlelvek rovid ismertetése

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2007. és 2008. évi évesmagyar szamviteli szabalyok szerint
auditalt beszamoldi, amelyek a Kibocsato altalgdfiott szamviteli és konyvvizsgalati elvek
rovid ismertetését is tartalmazzak ,pdf” formatumbeegtekinthétk és letdlthetk a
www.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatk (Kozlemeény, Archivum)” linksl.

2.2. A Kibocsaté pénzigyi helyzetében a legutdbbillenérzott éves pénziugyi
beszamold kozzététele 6ta bekdvetkezett jeléstvaltozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfeld ellentétes értelnd nyilatkozat

Ve

tette kozzé. A kozelmultbeli események Osszefoggala jelen fejezet 1.6. pontjaban
olvashaté.

A legutdbbi elledrzott éves pénzigyi beszamold kozzététele és a jRlaptajékoztato
lezérasa kozotti itbzakban a Tarsasag pénzigyi helyzetében jsleditozas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

3.1. Kormanyzati, birésagi vagy valasztottbirosageljarasra vonatkoz6 informaciok
(ideértve a fugd, illetve a Kibocsaté tudomasa szerint a j68ben meginditando
eljarasokat is) az elmult legaldbb 12 hdénapos é$zakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatdst gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt @koroltak a
Kibocsatd pénzigyi helyzetére vagy jovedelmégégére; vagy pedig nyilatkozat
ezek hianyarol

Nincsen a Kibocsatoval szemben olyan kormanyzdtigshgi, illetve valasztottbirdsagi

eljaras, amelyek jelebg hatast gyakorolhatnak a Kibocsatéo pénzigyi hedyeevagy

jovedelmesdségére.

3.2.  Adott esetben a Kibocsato létesitokirat szerinti mentessége a birdsagi eljarasok
alol

Nincsen a Tarsasag Alapitd Okirataban a birésgdrasbk aloli mentességre vonatkozo

rendelkezés.

4. SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd Kibocséatéra vonatkozd részeikédéi minéségben kozretkodo
szemely nyilatkozatat vagy jelentését nem tartahakz
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5. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK
5.1. Nyilatkozat a dokumentumokba valé szabad betéktésrél

A Diakhitel Kézpont Zrt. tdjékoztatja a tisztebkepiaci szerepket, hogy az Alaptajékoztatéd

hatalyossaga alatt a kovetketokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet tekint

- a Tarsasag 2005. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2006. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- A Tarsasag 2007. |. féléves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2007. évi éves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2007. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

- a Tarsasag 2007. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2008. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

- a Tarsasag 2008. I. feléves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2008. évi beszamoldja és dit €206 konyvvizsgaldi jelentés az,

- a Tarsasag 2009. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

- a Tarsasag 2009. 1. felévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2009. évi beszamoloja és aél ezdldo konyvvizsgaldi jelentés az
elfogadasat kovéen,

- a Tarsasag 2010. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

- az 0sszes jelentés, levél és mas dokumentum, Kopabizigyi informaciok, a
Kibocsato kérésére szakedltal készitett ertékelés vagy nyilatkozat, amekyagyes
részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivatkra,

- a Tarsasag Alapité Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasdg székhelyén (Buddpedseriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-15 ora kozott tekinibletneg.
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VIII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZ  El
1. FONTOS INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemek érdekeltsége

A kibocséatas szempontjabal jeléséggel biré személyek az alabbiak:

Kibocséato: Diakhitel Kozpont Zrt.
Veze® forgalmazd: Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikodd Részvénytarsasag
Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A kibocsatas szempontjabdl jeléséggel bir6 egyéb személy nem kertl bevonasrabl@va
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Koétvényprogram keretében torterForgalomba hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasa, ennek keretében a hallgatoi hitelekszilkséges Uj forrasok bevonasa; a
hallgat6i hitelek részbeni forrasaul jelenleg islgald, 2001 oktobere Ota keletkezett
bankhitel-allomany kamatfizetéseinek, tovabba @h@wn felvételre, illetve lehivasra kebil
bankhitelek kamatfizetéseinek, valamint s#des szerinti, illetve étorlesztésének
refinanszirozasa; a hallgatéi hitelek részbenéwdul jelenleg is szolgald, a 2007. oktober 9-
én indult, a Felligyelet 2007. szeptember 20. napjéh E-I11/10.352/2007. sz&mu
hatarozataval jovahagyott 25 milliard forint kessdped, a 2008. aprilis 15-én indult, a
Felligyelet 2008. februar 26. napjan kelt E-11I/BY.2008. szamu hatarozataval jovahagyott
50 milliard forint keretosszdig €s a 2009. marcius 9-én indult, a Felligyelet 20@&rcius
30. napjan kelt E-111/10.370/2009. szadmu hatardzat jovahagyott 40 milliard forint
keretdsszef) kotvényprogramok soran forgalomba hozott kétvénkaknatfizetéseinek és
torlesztéseinek refinanszirozdsa; valamint e progkeretében kibocsatandd Kotvények
kamatfizetéseinek refinanszirozasa.

A Kotvények Forgalomba hozatalaval és a BET-reétérbevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartasaval, tovabba a forgalmazéi siégsel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejarataig felmerid becsult 6sszes koltség nagysaga varhatéan nenljdnateg a kdvetkéz
értékeket:

Forgalmazoi jutalékok és szervezeési dij: 91.500:000
Tézsdei bevezetés és forgalomban tartas dija: 3.a60.6t
Jogi kdltségek: 2.500.000,- Ft
Kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 1.470.000,- Ft
Nyomtatasi €s kozzétételi kdltségek: 200.000,- Ft
Fellgyeleti kdltségek: 500.000,- Ft
Osszesen: 99.620.000,- Ft

A bevétel becsilt nettdé 6sszege a Végleges Felkdteh kertl feltlintetésre.
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2. A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA KERUL O KOTVENYEKRE
VONATKOZO INFORMACIOK

2.1. A Forgalomba hozatalra kertilé Kotvények fajtaja és osztalya, ISIN kod

A nyilvanos Kotvényprogram keretében egy vagy tdBbrozatban fix vagy valtozo

kamatozasu Kotvények kerllnek felajanlasra. Az sg$erozatok futamideje legalabb 1
(egy), de legfeljebb 10 (tiz) év. Ezek jellafhza Végleges Feltételekben kertlnek
feltlintetésre. Az egyes Sorozatok ISIN kodjai uggaik a Végleges Feltételekben kertlnek

meghatarozasra.

2.2. A Kotvények kibocséatasa alapjaul szolgéal6 jogabalyok

A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kdvetkiemtosabb jogszabalyok szolgalnak:

a) a Magyar Koztarsasag 2010. évi koltségvetdsaolo 2009. évi CXXX. torveny;

b) az allamhéztartasrol sz6l6 1992. évi XXXVIII. tonye

c) a Bizottsdg 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK mair@arlamenti és tanacsi
irAnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informacidkrrhatuma, az informaciok
hivatkozassal torténbeépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklaenmsztése
tekintetében tortghvégrehajtasarol;

d) a tbkepiacroél szold 2001. évi CXX. térvény;

e) a hallgatdi hitelrendszéir és a Didkhitel Kdzpontrél szo6lé 86/2006. (1V. LRorm.

rendelet;

f) a kotvénybl sz6l6 285/2001. (X11.26.) Korm. Rendelet,
g) az allam A&ltal vallalt kezesséegokeészitésének és a kezesség bevaltasanak eljarasi
rendjébl sz6l6 110/2006. (V. 5.) Korm. Rendelet.

2.3. Kotvények tipusa és éAllitasa

A Koétvények tipusa:

A Koétvények elballitdsa:

A Kotvények névérteke:

A Koétvények névre szoldak.

A Kotvények a Tpt. vonatkozé rendelkezései alapjan
dematerializalt értékpapirkéent kertilnek kibocs@agx névre
sz6l6 dematerializalt Kétvényekrkiallitott Okirat a Tpt. 9.8
(1) bekezdéseben foglalt rendelkezés alapjan a KREZE.-nél
kertl elhelyezésre. Amennyiben az egy Sorozatobtalk
Kotvények szamat a Kibocsatd Ujabb Részlet kibassatl
noveli, akkor a Sorozatrél kiallitott Okirat érvéalenitésre
keril, és ezzel egyiddpg a teljes Sorozat adatainak
megfeleben maédositott, Uj okirat kerul kiallitasra.

10.000,- Ft, azaz tizezer forint.

2.4. Akibocséatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba atalra.
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2.5. A Forgalomba hozatalra kerib Kotvények sorrendisége

A Kibocsato a jelen Kotvényprogram alapjan forgabenmozandd Sorozatok kozott, illetve a
Kotvéenyek kdzott sorrendiséget nem allit fel.

Az adott Sorozathoz tartozé Kétvények egymassémiat a Kibocsatonak a Magyar Allam
készfizeb kezessegével vagy mas hasonlo jdéllegptelezettségével biztositott egyéb
jelenlegi és j6dbeni, tovdbba a nem biztositott, nem alarendekl&dettségeivel legalabb
azonos rangsorban allnak (pari passu), kiveve azek&otelezettségeket, amelyek a
jogszabaly rendelkezése alapjanéblséget élveznek a Kibocsaté vagyonara végzett
felszamolas, végelszamolas, illetve végrehajtéaskbvetend kielégitési sorrendben.

2.6. A Kotvényekhez kapcsolddo jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsatonak — a Kotvények tulajdaiweal szemben fennallé — kdzvetlen,
feltétel nélkuli, nem alarendelt kotelezettségvalai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptdjékoztasdaévonatkoz6 Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kibhitelesi, kotvenyesi jogokifzédnek.

A Kotvényprogram alapjan toértén barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Koétvényprogram ideje alatt nem szikséges a Felagwrigedélye. A Kibocsatd jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzajarulasa nélkibratl idére olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozataladra, amelynek feltételei a fangdda hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mar kibocsatott Sorfe#tateleivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kdtvények a Sorozatban kordbban kiltottskkal egy Sorozatot alkotnak. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatptad7. 8 (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kézdapjat megeéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmazo Végleges Feltételek benyujtasaval adyelatet tajekoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kdzzétételével nyilvdnossagrad

A Kotvényekre a Magyar Koztarsasag joga az iranyaddé

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol éeed keletke# barmely jogvita
eldontésére a Pénz- eéséKepiaci Allando Valasztottbirosag rendelkezik kédagos
illetékességgel.

Az allami kezesség birdésagi uton todéarvényesitése a hataskorrel és illetékességgel
rendelked rendes birésag @t torténhet. Amennyiben a kezes és a Kibocsagnielpény

egy eljards keretében kerlll érvényesitésre, akkoKilocsatoval szembeni igény
ervenyesitésére iranyulo eljaras rendes birogdgi€imegindithato.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tajékoztatasait a

kovetkedképpen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsatéww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazonvww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag @irtapban, tovabba a PSZAF altal hivatalosan kijeldl
informaciotarolasi rendszerkéntiRbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmegatowww.diakhitel.hués a Vezék
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
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informéciotarolasi rendszerként ikodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
befektetk a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &orgzoktél a nyomtatott
Alaptajékoztato ingyenes rendelkezésre bocsatasat,

C) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsat@w.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan &ijel
informéciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informéacidkat a Kibocsaté d2008. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.8-anak

rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydl Tavirati Iroda, mint honlappal

rendelked médiumok szerkesiégeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. a rendkivili tajékoztatésretében haladéktalanul, de legk#s

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagoiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsaté megitélését kozvetlgagy kozvetve érirdt informaciorol.

A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

2.7. A névleges kamatlab és a fizetefidkamatra vonatkozo rendelkezések

A Kotvény kamatozasa: A Kotvények fix vagy valtozé kamatozasuak lehetngk
nyilvanos Kotvényprogram keretében kibocsatasrél&er
egyes Kotvények kamatozasa a vonatkozo Végleges
Feltételekben kerll meghatarozasra.

A valtozé kamatozasu Kotvények kamata valamely
meghatarozott referencia kamatlab alapul vétel&egll
kiszamitasra. Az adott Sorozat referencia kamatlaba
vonatkozo6 Végleges Feltételekben kerll meghatarazas

Névleges kamatlab: Fix kamatozasu Kotvények esetében a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.
Valtozo kamatozasu Kotvények  esetében a
kamatmeghatarozas maédja és az egyes kamatperigdusok
alkalmazand6 névleges kamatlab(ak) a vonatkoz6
Végleges Feltételekben kertl(nek) meghatarozasra.

A Koétvéenyekre vonatkozo kamatperiédusok és az mlkahndo kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonként valtozhatnak, de az adott Sorozatnatkoz6an a kamat megallapitas maédja
allando.

A kamat esedéekessé valasanakddontja €s a kamatfizetési idpontok:

A Forgalomba hozatal értéknapjat, a kamatfizetépadtjat, a kamatfizetési peridédus(ok)
hosszat a Kibocsat6 a Végleges Feltételekben lzat@roeg.

Fix kamatozasu Kotvények esetében kifizetend kamat mértéke (0,01%-ra kerekitetten)
az alabbiak szerint keril meghatarozasra (valamessgtben bruttd, addélevonasok nélkili
kamatszazalék, illetve kamatmeérték éri@nd

Az el kamatfizetési ilpontban kifizetendl kamat mértéke:

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periddus hossza megfelel a kamadie
gyakorisagnak g = dy), akkor a
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kifizetésre kerid kamat mértéke =9

amennyibenaz el$ kamatfizetési periodus rovidebb, mint a kamatézet
gyakorisag (d < dy), akkor a

kifizetésre kerih kamat mértéke = ¢ d, ~dy
d1_du

- amennyiberaz el$ kamatfizetési periédus hosszabb, mint a kamaéf&ajyakorisag
(dk1 > ), akkor a

¢1_d0

kifizetésre kertd kamat merteke =g g, * 4. —d

t1 - “to

ahol

g.= Eves kamat (kupon)
o= A kamatfizetési gyakorisagnak megféledéaranyos kamat
= Kamatfizetések szama egy évben

Op = % (igy példaul féléves kamatfizetés esetgn%i),

dio= Technikai kamatfizetési nap, amelyet Uugy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni keftkamatperiodust

do= A kibocséatas datuma

du=  Technikai kamatfizetési nap, amelyet Uugy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperiédust

d; = Az el$ kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetésidgontban kifizetendl kamat mértéke:
kifizetésre kerih kamat mertéke =g

Valtoz6 kamatozasu Kotvények esetébem kifizetend kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitetten), amely a Kemigsi idspontok kdzott ténylegesen
eltelt naptari napok, és a 360 napos év alapjaiill keeghatarozasra. Sztdv esetében, az
eltelt napok szamolasanal februar 29-ét is figyélenkell venni. (Az igy megkapott
eredmeény alatt bruttd, adolevonasok nélkili kanédsltgk, illetve kamatmérték erteéng

A véltozé kamatozasu Kotvények kamat-megallapitd@isdkapcsolatos feladatokat a
vonatkozo Végleges Feltételekbefiglidoben és modon a VedeForgalmazé vegzi.

Kdvetkezé Munkanap szabaly:
Amennyiben a Koétvények alapjan teljesiténdfizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztés)
esedékes ithontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést adédgas idpontot koved elsd

Munkanapon kell a Kotvény tulajdonosa részére sabai, €s a Kotvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egyeb igényyea kifizetés miatt.
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A kamat és a tkedsszeg visszafizetese kovetelésének hatarideje:

A Kotvényrendelet 6.8-a alapjan a Kotvényeken diagivetelések a Kibocsatoval szemben
nem évilnek el.

2.8. Lejéarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozéndelkezések

A Kotvények végtorlesztésesek, a névérték vissetifse a lejaratkor egy 0sszegben
esedékes. A Kotvények egyoldall visszavaltasara aemibocsatd, sem a Kotvények
tulajdonosai nem jogosultak. Ez azonban nem kak#toa Kibocsatét abban, hogy egyes
Kotvényeket a piaci feltételeknek megféleh, az adott Kétvények tulajdonosaval valo
megallapodas alapjan visszavasaroljon.

2.9. A hozam kiszamitasanak mddja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — figgetlentiddralév futamids hosszatol — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz Kamatozasu Kotvények esetében a
~Tényleges/tényleges”, mig valtoz6 kamatozasu Kiye& esetében a ,Tényleges/360”
szamitasi konvenciok alkalmazasaval. Képioht kozott a napok szamanak meghatarozasara
oly médon kerul sor, hogy a szamitas soran az mdg beletartozik a periédusba, mig az
utols6 napot figyelmen kivil kell hagyni, tovabl#é esetleges székap figyelembe vételre
kerdl.

A fix kamatozasu Kotvények esetébema ,Tényleges/tényleges” szamitasi konvencio
alapjan a hozam-arfolyam kalkulacié az alabbiakisz#&rténik:

i=n .
Bruttd arfolyam= Z F —
pi+

Ty

ahol
a= éves szint lejaratig szamitott hozam
n=  az elszamolas napjakor még hatraléash-flow elemek szama
d = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és taties) kifizetésének datuma

ds= az elszamolas napja

do = a kibocsatas napja

dn = technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehee¢gkapni, hogy a kovetkéz
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatpauit

pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szaraszamolas napja {dés az Fnapja
(azaz ¢) kozott.

nbc = az elszamolas napja és a kovetkeamatfizetés datuma kdzotti napok szama
(nbc = d-dy).

w = az aktudlis kamatfizetési periodus napjainakmsza Alapesetben a kovetkez
kamatfizetés és azéd kamatfizetés kozotti napok szama (w;=dd).
Amennyiben az etskamatfizetés ékt van az elszamolas napja, akkor w értéke:

w=d —d;
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Fi= a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1:dile kamatfizetés, i=n: az utolsé
kamatfizetés és torlesztés).
g=  éves kupon (névleges kamatlab)
Fi értékének meghatérozésa, hai>1
F =g, F=g+100

Fi értékének meghatarozasa, hai=1

Az F szamitott értékét minden esetben két tizedesjdgnekitve kell meghatarozni.
Felhalmozott kamat szamitasa

Amennyiben az etskamatfizetés napja {feltt van az elszamolas napja)(d

ds B dO
felhalmozott kamat = g
dl - dt1
Minden mas esetben:
felhalmozott kamat : 9* ————
d —di,

Nett6 arfolyam = Brutt6 arfolyam — Felhalmozott katm

A valtoz6 kamatozasu Kotvények esetébem, Tényleges/360” szamitasi konvencio alapjan
alkalmazott szamitasok a kovetkkz

Brutté arfolyam = Nett6 arfolyam + felhalmozott kamat

Felhalmozott kamat:

Felhalmoztt _kamat= g s =0y
36C
ahol:
do= a kibocsatas napja, vagy a#zél kamatfizetés napja

2.10. A Kotvenyek tulajdonosainak képviselete

A Kotvények tulajdonosai altalanos képviselettahrgrnak.
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2.11. Hatarozatok, engedélyek és jévahagyasok
Felhatalmazas

A Kotvényprogram keretében torténForgalomba hozatal a Didkhitel Koézpont Zrt.
lgazgatosaganak a Kotvényprogram elfogadasarolb siéi2009 (XI1.16.) Ig. és 15/2009
(X1.16.) Ig. szamu hatarozatain illetve a Diadkhikgzpont Zrt. tulajdonosi jogait gyakorld
Nemzeti Vagyongazdalkodasi Tanacs 619/2009. (XIj.4zamu alapit6i hatarozatan alapul.

Pénzugyminiszter engedélye

A Diakhitel Kozpont Zrt. Koétvényeinek kibocsatasat pénzigyminiszter a 2010. évi
koltségvetési torvény 61.8-a alapjan a finanszBogrv keretében 2009. december 14-én
hagyta jova.

2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idpontja

A Koétvényprogram keretében torteegyes Részletek Forgalomba hozatalanékaddtja a
Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, lébgkéaz ajanlattétel napjat megmden.

2.13. A Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkoxorlatozasok leirasa

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és joggemélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemeélyek, valamint devizakiliolgii személyek, jogi személyiséggel
nem rendelkek tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjadk meghézhatjak at egymas
kozott.

A Magyar Koztarsasagon kivil a Kotvények csak azefikai Egyesiilt Allamokban vagy
mas orszagokban érvényes nyilvantartasba vétedilddittségek figyelembevételével vagy
az azok aloli mentesség esetén értékesgithet

A Kibocsatd fenntartia a jogot arra, hogy a Kotvekymegszerezhétégét, illedleg
atruhazhatésagat korlatozza. Amennyiben a Kiboos&zen jogaval, gy azt a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakulfoldiek a Kotvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsato esetleges
korlatozasai figyelembevételével vaséarolhatjdk meguhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakulfoldi altaygavara tortéé kifizetésekre a hatélyos
devizajogszabalyok rendelkezései az iranyaddk. Ebdevonatkozasban mas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,ymeekintettel a Kibocsatd és a Vazet
Forgalmazo felszllitia a jelen Alaptajékoztatd shg hogy tajékozéddjanak ezékra
korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

2.14. A Kibocsato létesit okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megeegik a
Forgalomba hozatal orszagaval) tekintetében a Kotvgekbél szarmazod
jovedelem forrasadéja

E fejezetnek nem célja a kulonkdoadonemekkel kapcsolatos rendelkezések részletezése
ennek megfelélen az aldbbiakban foglaltak altalanos tajékoztat#dial késziltek. A
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Kotvénytulajdonosoknak teljesitehdifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyokésk
egyéb alkalmazando rendelkezéseknek megfatekell teljesiteni. Sem a Kibocsato, sem a
Kotvényeken alapuld kifizetést a Kotvény tulajdomagszére ténylegesen teljésszemély
nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abbaresetben, ha a Kétvények alapjan teljesitend
kifizetésekldl a kifizetonek ad6t vagy mas dsszeget kell levonnia.

A személyi jovedelemadoérdl szOld 1995. évi CXVIbriény alapjan a nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott Kotvényékszarmazd kamatjovedelem adokoteles, a
kamatjovedelem utdn az adé mérteke 20%. A szeméWgdelemadorol szold torvény
alapjan az értékpapir kdlcstnzékbs csereligylethh szarmazo jovedelem egyarant 25%-o0s
kulccsal ad6zik. Az arfolyamnyereségjlszarmazé jovedelem utan az adé mértéke 25%. Az
ellendrzott kepiaci Ugyletek addzasara kulon szabalyok vonaikozAz Szja tv. 67/B. §-
aban foglalt feltételek teljestilése esetén kedveys® addkulcs alkalmazhaté a tartés
befektetésbl szarmazé jovedelmekre.

Belfoldi gazdalkodo szervezetnek, a tarsasagi &déso osztalékadordl szold tébbszor
modositott 1996. évi LXXXVI. térvény alapjan, aztépapirbdl szarmazé jévedelmet a
bevételek kozott kell elszamolnia és ez a bevétéhreasagi add mértékével addzik. A
tarsasagi adé mértéke jelenleg a pozitiv addal@p-d9illebleg meghatarozott feltételek

teljesitése esetén az 50 millié forintot meg nemadtapozitiv addalap 6sszegig annak 10%-
a.

Az addzas a Magyar Kdztarsasag hatalyos adojodyzatek megfeldien torténik. Kalfoldi
illetésédi befekted esetében, amennyiben a Magyar Koztarsasag és at lzefekted
illetésége szerinti allam kozott a kitt adoztatas elkerlilésére vonatkozbéan hatélyos
egyezmeény all fenn, akkor az adoztatas ezen egysmkérendelkezéseinek megfékeh
torténik.

A Kibocsaté és a VezétForgalmazo kifejezetten tanacsolja a Kétvényehktigrdekdds
befektetk részére, hogy forduljanak adotanacsadéhoz abli@ndésben, hogy a Kétvények
megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és eladasabobaktinetkezmeények milyen mddon érintik
adozasukat.

A Kibocsato és a Vezétrorgalmazd nem vallal feledséget a forrasado kifiZeéltal torté
levonaséaval kapcsolatban.

3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato Utenezés és az aukcids ajanlattételhez
szikséges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotveny-kibocsatasi program éaltalanos bemutatda, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A jelen Alaptajékoztato VIIl. fejezet 2.11. pont@b foglalt felhatalmazas és

pénzlgyminiszteri engedély alapjan meginditasral&eegfeljebb 40.000.000.000,- Ft, azaz
Negyvenmilliard forint keretésszégnyilvanos Kétvényprogramhoz készult.
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A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztdtt. fejezet 2.1.pontjaban foglaltak
szerint egy vagy tébb Kotvénysorozat kerilhet éséésre, kildnbézidépontokban, tobb
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzletgalomba hozatalanakdéipontjai,
felajanlasra keridl mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobgtaftaktol eltéé egyéb
feltételei a vonatkozO Végleges Feltételekben kexkil meghatarozasra, legkbb az
ajanlattétel napjat medesen.

A jelen Kotvényprogram istartama a Hirdetmény kdzzétételének napjatdl &edeh 2010.
december 31-ig tart.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kieKibtvénysorozatok egyes Részletei aukcio
atjan kertlnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalontizezatal.
B. Az aukcio atjan torténé ajanlattétel feltételei

Az aukcio a Tpt. 5.8 (1) bekezdésének 5. pontjairsiza Forgalomba hozatal azon mddja,
amely keretén belll a Kibocsato az altala meghatdrdeltételek szerint leh&téget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezettrlgdisajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50.8-a rendelkezikaakcios forgalomba hozatal altalanos
szabalyairdl.

Az aukciok lebonyolitasa a BET Altal uzemeltetetrdSkedesi rendszer keretebeitkGug
aukcids rendszeren (a tovabbiakban: Aukcios Ertgkizla) torténik.

Az aukci6 lebonyolitdsaban részt vehetnek a DK &tal jelen Kétvényprogram keretében
kibocsatott, illetve kibocsatasra kesitKotvény Forgalomba hozatalara €s forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szetidést kotott Forgalmazok.

A Kibocsatdo az aukcido napjat megeden a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmaz6 www.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informéciétarolasi rendszet
mukodtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kdzzéteszi a
Végleges Feltételeket. A szabalyozott informacidkaibocsaté a 24/2008. (VIII.15.) PM
rendelet 4.8-anak rendelkezései szerint a Napi &dgpOnline és a Magyar Tavirati Iroda,
mint honlappal rendelkézmédiumok szerkesitégeinek is megkuldi.

3.1.2. Az ajanlattétel teljes 6sszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozate le nem jart Koétvények
0ssznévertéke nem haladhatja meg a 40.000.000.6061; azaz Negyvenmilliard forintot.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrdilkeKotvények egyes Részleteinek
felajanlasra keridl 6sszege a vonatkozo Végleges Feltételekben keedhatarozasra,
legké$ibb az ajanlattétel napjat megeien.
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3.1.3. Az ajanlattételre nyitva allo id, lehetséges moédositasok, az aukcids eljaras

a)

bemutatasa

A Kibocsaté az aukciés vételi ajanlati nyilatktok felvételét a Forgalmazdkon
keresztll végzi. Aukciés vételi ajanlat megadasaeldirt tartalmua aukciés vétel
ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghataltbatian tortééd megtételével és a
Forgalmazok részére tort&€nbenyudjtasaval, vagy telefaxon keresztul téftén
eljuttatasaval torténik.

Egy Dbefektet tobb aukciés vasarlasi ajanlatot is tehet, kil@ibo
arfolyamokon/hozamokon kilén aukcios vételi ajdngtlatkozat benyujtasaval. Az
ugyanazon ajanlattévaltal beadott kilonbdz aukciés vasarlasi ajanlatok kulon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal soran Kotvényeket vasarlo Khefik a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithé&tikKotvényekre tett aukcids vételi
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzelntbrtéljesités esetén az, hogy a
befektet az ellenértéket az adott Forgalmazénal legildsaz aukcids vételi ajanlat
benyujtasaval egyidélieg készpénzben befizesse és a befizetési pérziagtatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatoljautslassal tortéhteljesités esetén az
aukcids vételi ajanlat elfogadasanak feltétele ynamdpefektei legké$bb az aukcios
vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a befinefe 6sszeget az adott Forgalmazoénal
vezetett elkulonitett letéti szamlara atutalja,atalva, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlakra legkébb az aukcio zaro ébontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazok
jogosultak a befektékkel kulon megallapodast kotni a fizetést iben (a
mikodésikre vonatkozé szabdlyzatuk betartasa mellétr) atutalassal tortén
teljesités vonatkozasaban a Forgalmazok elkildmététi szamlainak szamai az adott
Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételekben kertimeghirdetésre.

Az aukciés vasarlasi ajanlat benyujtasaval a beféktkdteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotviengevételére a feltlintetett teljes
0sszeq erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajaréatben is elfogadhaté.

Meghatalmazott Gtjan tortéraukcios vételi ajanlattétel esetén a meghatalrzedot
kozokiratba, vagy teljes bizonyitd eifenpaganokiratba foglalt meghatalmazassal kell
rendelkeznie, amelyben a befektetmint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmaz6 nevében émjawukcids vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Kétvényre. Meghatalmazott utjgriérs aukcios vételi ajanlattétel
esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csatellnak aukciés vételi ajanlati
nyilatkozathoz.

A jogszabalyon, hatésagi rendelkezésen, vagy téteddiraton alapuld képviselet
atjan tortév aukcios ajanlattétel esetén a jogi személyt,vilgbgi személyiséggel
nem rendelkeZ szervezetet az adott jogi személy, illetve szext/esid okirataban
rogzitettek szerinti, vagy a hatalyos jogszabalwwkimeghatarozott (tbrvényes)
képviseb, vagy az ilyen képvisél altal kdzokiratban vagy teljes bizonyitd drej
maganokiratban meghatalmazott személy képviselh@grmészetes személy
torvényes képviséje (szib, gondnok, gyam) ezen ndiségét tanusitd okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.
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b)

d)

3.1.4.

Minden esetben a Forgalmazo6 donti el, hogy ahbeérkezett aukciés vételi ajanlati
nyilatkozat megfelélen kertlt-e kitdltésre. A Forgalmazé minden ilyeéintése
végleges és kotelézerdvel bir. Az aukcio lezarasaig beérkezs a formai
kovetelményeknek megfetel aukcidos vasarlasi ajanlatot a Forgalmazd koteles
elfogadni. A hianyosan kitoltétt, vagy a benyuljesendelkezésre allé ddzakon tul
beérked aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvényteleknminssilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazdk az aukcios vételi ajanlatokat @TBﬁtal Uzemeltetett Kereskedési
rendszer Aukcids Ertékpapirtablgjan nyujtjak bAEK Zrt.-hez.

Az aukcién ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizdpentos névérték figyelembe
vételével darabszamra kell benyujtani, egy ajamlimimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Kotvényre (1.000.000,- Ft, azaz EgymilliGribbssznévértékre) telgetkilon
ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas ésgpdélijavara tett ajanlatokat. Sajat
szamlas ajanlat eseté®999-99999-Hszamlatipust, Ugyfél javara tett ajanlat esetén a
0999-999999%zamlatipust kell megadni.

A Kereskedési rendszer Aukcids Ertékpapirtablajaresztil beadott ajanlatoknak
tartalmazniuk kell a vasarolni kivant Kotvény sati#, mennyiségét, az ajanlat
sajatszamlas, vagy ugyfél javara szolo jellegéfamaat az aukcié kompetitiv
szakaszdban megtett ajanlatok esetén az elvad aefitlyamot legfeljebb négy
tizedesjegy, vagy hozamot legfeljebb két tizedesjaggjeldlesével.

Az aukcio kompetitiv és nem kompetitiv szakaszélh Az aukcidé kompetitiv
szakaszaban kizardlag éarfolyam- illetve hozamméfgjstel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukcié napjan 14%®0és 14.4% 6ra kozott. A kompetitiv szakasz
megadott idtartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatokbsmion visszavonhatok,
illetve moédosithatok. Az Aukciés Ertékpapirtablava@pcsolatos minden hatésid
tekintetében a Kereskedési rendszer kdzponti renéisek rendszeréraja iranyado.

Az aukcié nem kompetitiv szakaszdban minden Forgadmegaldbb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillio forint Ossznévértekben, és legfddjeth00.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillié forint dssznévértékben, arfolyamigtiie hozammegjeldlés nélkal
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammedgdonélkil tett uagynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcié napjah.56° és 14.58 6ra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadotibtartama alatt a benyujtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve médatith

Hianyosan, vagy hibasan benyujtott ajanlatokatamait a megadott &pontoknal
késbb érkes ajanlatokat a Forgalmazo, ikd¢g az AKK Zrt. nem fogadja el, azok
az aukcion nem vesznek részt.

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség lesdlitAsanak lehetisége és a
Kotvényekre aukcios ajanlatot tewk altal befizetett tobbletdsszeg
visszafizetésének modja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszalltéak leheisége a jelen Alaptajékoztato
VIII. fejezet 3.1.5. c) illedleg d) pontja szerint keriil meghatarozasra.
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A pénzlgyileg teljesitett, de el nem fogadott adkcvételi ajanlatok befekitik altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgabk az aukcid napjat kovemésodik
munkanapig adnak atutalasi megbizast. A beféktarz elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az 6sszegen felul kamatra, kartéritgly egyéb 6sszegre nem jogosultak. Az
aukcids vételi ajanlatok teljes vagy részbeni \asgasitasa esetén a Forgalmazo koteles az
érintett tgyfeleket irasban értesiteni.

3.1.5. Az aukciébn forgalomba hozand6 Kotvények ledgcsonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége

a) A Forgalomba hozatal feltételeal a Tpt. 33.8 [Bkezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem kerll meghatarozasra.

b) Egy aukciés ajanlat minimdlis 6sszege 100 dbz &gyszaz darab 10.000,- Ft-os,
azaz Tizezer forintos névertekKotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymillié forint 6ssznévértdkKotvény).

C) Aukcils talkereslet és alulkereslet

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabBreznyes aukcios vasarlasi
ajanlatok 6sszes mennyiségénél (tulkereslet), tigkaaiora kerdl sor.

Amennyiben a beérkézérvényes ajanlatok dsszessége kisebb, mint a ndegdit
mennyiség (alulkereslet), a Kibocsatd dont az ajaklelfogadasarol.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocsaté fantja a jogot arra vonatkozoan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiséigtés meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcién értékesit meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tort&nh megvaltoztatasat jelentheti. Alulkereslet esetén a
Kibocsaté tovabba fenntartja a jogot arra vonatkozi§, hogy az aukciora beérkezett
ervényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza azequkcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett éngmjanlatok 6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva legfeljebb -50%-kal tortén megvaltoztatast jelenthet. Ezen jogok
gyakorlasanak igbontjara és moddjara az aukcié eredményének Kkildisded
vonatkoz6 szabalyokat kell megféleh alkalmazni, a jelen Alaptajékoztatd VIII.
fejezet 3.1.7. pontja szerint.

d) Elallas az aukcibs eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy az aulkxitheérkezett ajanlatok
fuggvényében — a Kibocsato szamara kedtter, az aukcié lezarasanaldpbntjaig
bekovetke# piaci események, valtozasok esetén, igy kiulondgeallampapirpiaci
hozamok legalabb 50 (6tven) Bazispontos elmozduddsden — az aukcios eladasi
ajanlatatdl eldlljon. llyen elallas esetén a begekie ajanlatok teljes mennyisége
elutasitasra kertl. Az ilyen elallas gyakorlasampontjara és modjara az aukcio
eredményének kihirdetésére vonatkozd szabalyokatmegfeleben alkalmazni, a
jelen Alaptajékoztato VIII. fejezet 3.1.7. pontgesint.
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3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak mdalgs hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszamota®ELER vonatkoz6 szabalyzata alapjan
az elgdleges piaci ugyletekre vonatkoz6 szabalyok szedrtenik. Ennek megfeléén a
Kotvények vételara a pénzigyi teljesités napjaajaalatot benyujté Forgalmazok KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve MN@&-rvezetett szamlajanak — fedezet-
vizsgalatot kovet — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vettetzamléra tortén
jovairassal kerul elszamolasra. A pénzforgalmi dalnterhelésével egyidédpg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazék megfetamlain.

Az Ugyfelek részére az értékpapirszamla igazoldsaoka Forgalmazo éllitja ki, amelynél az
aukciods vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.

3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagtazatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkeEorgalmazok az aukcié napjan 16.00 orakor a
Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazolastaglédgajanlataikrol és azok arfolyamarol.
Az aukcidra benyujtott és az elfogadott ajanlatbkr®lo tajeékoztatdét — amely az elfogadott
mennyiséget, a forgalomba hozatal végleges 6sszageétfogadott maximalis, minimalis és
atlagos arfolyamot és hozamot tartalmazza — a DK eektronikus médiumok (jelenleg:
Reuters) utjan, valamint honlapjamwvw.diakhitel.hy) és a Vezét Forgalmaz6 honlapjan
(www.akk.hy), a hivatalos informaciotarolasi rendszerkéiikidtetettwww.kozzetetelek.hu
oldalon illetve avww.bet.huoldalon is kdzzéteszi. A szabalyozott informaciékdibocsato

a 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet 4.8-anak rendefieei szerint a Napi Gazdasag Online és
a Magyar Téavirati Iroda, mint honlappal rendelkemédiumok szerkeszégeinek is
megkauldi.

3.1.8. Az ebvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzégig atruhazhatésaga es a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyekrawebvasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az élasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegypésatruhazhatésaga
€s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sgéksé

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio

3.2.1. Azon lehetséges befektdt megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvanos forgalombaaiak atjan kertlnek felajanlasra, a
lehetséges befektidt kore ebzetesen nem adhaté meg.

3.2.2. Az aukciés ajanlatok kiértékelése, allokacio
a) A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetmégy tizedesjedy arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattévaukciés ajanlatdhoz mindaddig kétve marad, amig

ajanlata a Vezét Forgalmazo altal elutasitasra, illietg részben vagy egészben
elfogadasra nem kerdil.
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b)

d)

A kiértékelés soran egy adott Forgalmaz6 Altal egorarfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat $aamés lgyfél javara tett ajanlatok
O0sszeadddnak, és egy ajanlatnakéwsinnek.

Amennyiben az aukcidra benyujtott vételi ajavkabsszege eléri vagy meghaladja az
aukcids értékesitésre felajanlott mennyiséget, @ylatte ajanlatai a Kereskedési
rendszerben a legmagasabb &rfolyam-elvardsu diinlk¢zdidéen az aukcios
ertékesitésre felajanlott mennyiség — névertékamintt — legfeljebb 50%-a erejéig
kertilnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 6sszege nem édzehukcion meghirdetett
mennyiséget, az ajanlattevek az aukcion értékesitehdmennyiseég 50%-at
meghaladd érvényes ajanlatai tovabbra is a legrabfadrfolyam-elvarasu ajanlattol
kezdsdéen keriilnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfoga@déasavalamennyi nem-
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig vanet&eg, ameddig az aukcion
ertékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségekégdiéesre nem kerdl.

Ugyanezen szabaly kerul alkalmazasra abban azessdtla az érvényes ajanlatok
0sszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetatiyisgget, azonban a jelen pont
elss bekezdése szerinti 50%-0s korlat alkalmazasa kégtiben az értékelés soran
figyelembe vehét ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett megawiél kevesebb
lenne.

A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadatinpetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozamanikerk elfogadasra.

A Kibocsaté legfeljebb az aukcios értékesitestajdalott mennyiseég 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben emrkompetitiv ajanlatok

0sszege meghaladja az aukcios értékesitésre fekhjamennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kozoétt az aukcids értékes@téimiajanlott mennyiség 50%-at
kitevé Kétvény mennyiség az aranyos elosztas elve aldgéil felosztasra.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érggrajanlatok 6sszege meghaladja az
aukcion értékesitésre felajanlott Kotvények merdgpyds, tovabba akkor, ha a
Kibocsatd alulkereslet esetén a beérkezett érvéaj@datok 6ssz-mennyiségeéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasarél dongltmadott mennyiséghez tartozé
arfolyamszinten versen§zajanlatok kozoétt a fennmaradd Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan kerlinek felosztasra. Az yarsrelosztas elve értelmében a
névertéket figyelembe véve, az elfogadott mennyisggtartozd arfolyamszinten
versenyd ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az ezefoly@mszinten
megajanlott 6ssznéverték aranyaban kerilnek ekrszta

A Forgalmazék a szamukra allokalt Kotvényeket sxinaz ardnyos elosztas elve
szerint allokaljak a befeki@h részére.

Az aukcios ajanlatok értékelése azok arfolyaarélsa szerint a Kereskedési rendszer
Aukciés Ertékpapirtabla altal végzett sorbarendeugén torténik. Az érvényes
ajanlatok a legmagasabb arfolyamu ajanlattol &ddein — jelen Alaptdjékoztatod
VIII. fejezetének 3.2.2.a)-d) pontjaiban leirtalgylembevételével — mindaddig
elfogadasra kertlnek, amig az értékesitésre fétdfarkKotvények mennyisége
értékesitésre nem kertl. A nem-kompetitiv ajanlatoégedzik a hozam- illetve

arfolyam-megjeloléssel tett ajanlatokat. Az elfoghédjanlatok alapjan az értékesités
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az ajanlatte altal megjel6lt arfolyamon, illetve a nem-kompistiajanlatok esetén
atlagarfolyamon térténik.

Az aukcids ajanlattédk a jelen Alaptajékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pontgerst kapnak
értesitest az altaluk megszerzett Kotvény-mennyiséezen értesitést megeben a
Kotvényekkel vald kereskedés a BET-en nem kdhdt meg.

3.3. Arképzés

3.3.1. A Koétvények varhato ajanlati ara vagy az ameghatarozasanak maodja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten aKotvényt jegyzére vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege.

a) Az aukcién minimalis, illéleg maximalis ar nem kertl meghatarozasra.

b) Forgalomba hozatali ar:
A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtdket meghalad6 aron keriilnek
Forgalomba hozatalra.

C) A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanosaagozatalara vonatkozoan a jelen
Alaptajékoztatd V. fejezet 3.1.7. pontjaban falghk az irdnyadoak.

d) A kifejezetten a Kotvényt jegiire vagy vasarldra terhelt koltségek és adok dsszege

Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt jefse vagy vasarléra terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garancihalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapltartéjanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szerve®, Vezeth Forgalmazo:

Allamadossag Kezdl Kozpont Zartkor ien Miikodé Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervéiza Kotvények forgalmazdsaban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Tel.: +36 1 489-2200, telefax: +36 1 489 2201
nyitva tartas: H-P: 9.00-17.00

Deutsche Bank ZRt.

1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitva tartas: H-P: 9.00-14.30
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ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfluddi. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

A forgalomba hozatalban a Magyar Takarékszovetkezgank Zrt. partnereként
kozremikdds hitelintézetek felsoroldsat az Alaptdjékoztatézamua melléklete tartalmazza.

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci u. 38.
Tel.: +36 1 268 8014, telefax: +36 1 268 7080

UniCredit Bank Hungary Zrt. fiokok
A forgalomba hozatalban kozrékodé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok
felsorolasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

3.4.2. AKkifizet6 tigynokok és letétkezélk neve és cime

Kifizeté tgynokok és letétkezik nem kertlnek meghatarozasra, mivel

- a Kotvények alapjan a Kibocsato kdzvetlenl teljiesKotvénytulajdonosok szamara
a fizetési kotelezettségét;

- a Kotvények dematerializalt formaban kertlnekadlitasra, igy letéti hely nem
szikséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget \&ll szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyeksaek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkdl, illetve megallapodaslapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Koétvény-kibocsatasi program keretében lglotitAsra kerih Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodégktésere nem kerdl sor.

A Forgalomba hozatalban részt ¥ekForgalmazok nevei és cimei a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.4.1. pontjdban és 1. szadmu mell@ben keriltek bemutatasra.

3.4.4. Az atvételi szer@dés megkodtésének igpontja

Mivel nincs a kibocsatas atvételére kotelezettseghaléo szervezet, emiatt nem is kotottek

atvételi szeradést.

4, T(”)ZSI?EI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOzO
SZABALYOK

4.1. Toézsdei bevezetési kérelem

A Kibocsato kezdeményezi a Kotvények valamennybatrészletének bevezetését a BET-
re.
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A tézsdei bevezetés kezdeményezése minden esetberothizSadozatrészlet forgalomba
hozatalanak napjara vonatkozik.

4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenéki# piac, amelyen — a Kibocséaté
ismeretei szerint — a bevezeterdd értékpapirokkal azonos osztalyu
értékpapirokkal kereskednek

A Kibocsaténak nincs tudoméasa a fentiek szerinibéfyozott vagy azzal egyenériiék
piacrol, amelyen — a Kibocsato ismeretei szerird bevezetenid értékpapirokkal azonos
osztalyu értékpapirokkal kereskednek a BET hitdlpsgekcidjan kival.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek kotetes#get vallaltak arra, hogy
kozvetitoként mikddnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott keréedésben,
és veételi vagy ajanlati aron keresztll biztositjaka likviditast, tovdbba a
kotelezettségvallalasaik bb feltételeinek bemutatasa

a) A Kotvényekre arjegyzési kotelezettséget valtaltgalmazok neve és cime:

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kerdbrozatok mindegyikére a Forgalmazok
kozul Sorozatonként legalabb 3 (hdrom) Forgalmazibzsdei bevezetés napjatol szamitott
legaldbb 1 (egy) évig arjegyzési kotelezettségdtalvaAz adott Sorozatra arjegyzési

kotelezettséget vallalo Forgalmazok neve és cimenatkoz6 Végleges Feltételekben ker(l
meghatarozasra.

b) Arjegyzési kotelezettségvallaléshb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjel6lt arjegyzési kotelezettségatialt Forgalmazdok kotelesek a
Kotvény(ek)re vonatkozéan a BET-ensaddei kereskedés ideje alatt 9.00 6ratdl 10.3@yprai
illetéleg 13.30 oratdl és 15.00 oraig folyamatosan azoweteli és eladasi ajanlatot tenni
legalabb 10.000.000,- Ft, azaz Tizmillié forint ééekre, fix kamatozasu Kétvény esetén
legfeljebb 50 Béazispont hozammarzs, valtozé kandzKotveny esetén legfeljebb 100
Bézispont arfolyammarzs megtartasa mellett.

Az a) pontban megjelolt arjegyzesi kotelezettségatalt Forgalmazok az arjegyzést a
tézsdei bevezetés napjatél a Kereskedési rendszétefesek kdzzeétenni a BET iranyadd
szabalyzatai szerint, és minden olyan napon, amedyBET és a KELER munkanapot tart,
kivéve azon napo(ka)t, amelye(ke)n az adott Forgafitk) — a PSZAF részére toréen

elé6zetes bejelentés mellett, illetve valamely neki@k)nem réhatd okbal kifolydlag — a BET-

en a kereskedésben nem vesz(nek) részt.

5. KIEGESZIT O INFORMACIOK

5.1. A kibocséatassal 6sszefiiggésben kozngkido tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal 6sszefliggésben kdkeah tanacsadok.

5.2. Az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szered egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ellénztek
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Nincsenek az Alaptajékoztato V. fejezetében spérolyan egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ebiertek.

5.3. Szakérbi minéségben kozrenikodé személyek neve, Uzleti elérhésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valo jelésebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptajékoztatd VIII. fejezetének eli&esében szakért minéségben
kozremikods személyek.

5.4. Harmadik féltél szarmazd informéaciok, és az informéaciéforras
Nincsenek harmadik félt szarmazd informéaciok.

5.5. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valo kozrdikbdésével készilt
hitelkockézati besorolasa

A Kibocséaténak vagy hitelviszonyt megtestégttékpapirjainak a Kibocsaté kérésére vagy a
besorolasi eljarasban valo kozrgmdésével nem készult hitelkockazati besorolas.

6. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a MeEergalmazo a kovetkéZformaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények Forgddarhozatalahoz kapcsolédé Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 20X6bruar 18. napjan kelt, a Pénzugyi
Szervezetek Allami Feliigyelete EN-III/TTE-30/20186zam0 hatarozataval kozzétételre
jovahagyott Alaptdjékoztatéban keriltek meghatésza

A Kibocsatorél és a Forgalomba hozatalrél az Algkdztatd és a jelen Végleges Feltételek
egyuttes ismerete alapjan lehet tajékozdédni, igyjeen Veégleges Feltételek az
Alaptjékoztatéval egyltt olvasandok. Az Alaptdj@add ingyenesen letdlthiet a
www.diakhitel.hy awww.akk.hy www.bet.huilletve awww.kozzetetelek.hweboldalakral,
tovdbba a befekték a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &orgzoktdl a
nyomtatott Alaptajékoztatd ingyenes rendelkezésmsftasat.

A Diakhitel Kézpont Zrt. mint Kibocsaté a Kotvénymgramja keretében ezennel nyilvanos
ajanlatot tesz kdzzé
legfeljebb [...],- Ft, azaz [...] forint 6ssznévertél,
maximum [...] db, azaz [...] darab,
egyenkeént 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint néveérték
DK [...] elnevezéti,
[...] napjan lejaro,
[...] % [...] kamatozasu, éves kamatfizetd vegtorlesztéses,

névre szolo, dematerializalt értékpapirként alallitasra kertlé Kotvény [...] Részletének
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nyilvanos forgalomba hozatal Utjadn, aukcié keretéhértérd értékesitésére az alabbi
feltételek szerint:

l. A Kotvény Kibocsatoja és a Forgalomba hozatalr&eril 6 Kétvény fébb adatai
Kibocsato: Diakhitel Kdzpont Zartkdfen Miitk6do
Részvénytarsasag

1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A Kibocsaté  hatarozata a A Kibocsatd Igazgatésaganak 14/2009. (X1.16.) Ig.

Forgalomba hozatal és 15/2009. (XI.16.) Ig. szamu hatarozata, illedve
jovahagyasarél és a dzsdei Kibocsatd tulajdonosi jogait gyakorld6 Nemzeti
bevezetés kérelmezésél Vagyongazdalkodasi Tanacs 619/2009 (XII.17.)

szamu alapitoi hatarozata

A pénzigyminiszter jovahagyasa: A peénzugyminiszternek a 2010. évi koltségvetési
torvény 61.8-a alapjan kiadott, a Kibocsato
finanszirozasi tervére vonatkoz6 2009. december 14-
én kelt jbvahagyasa

A Sorozat elnevezése: [*]

ISIN kod: HUO0000......

A Reészlet szama: [*]-[]

Ossznévérték:

(i) Sorozat: [*] Ft, azaz {] forint

(i) Részlet: [*] Ft, azaz {] forint
Kotvények névértéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Kotvények tipusa: Névre sz6l6 kotvények
Az eloéllitas modja: Dematerializalt értékpapir
Kibocséatés napja: 200[]. hé [].

A Részlet Forgalomba hozatalanak200[+]. ho [].

napja:

Futamidé: [*] év ést] nap

A Sorozat lejaratanak napja: [*].

Il. A Forgalomba hozatal feltételei
A Forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos

A Forgalomba hozatal madja: Aukci6 utjan
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Az aukci6 ideje:
Aukcios értékesitési helyek:

Aukcils vételi ajanlat 6sszege:

Az aukci6 lezarasanak idpontja:

Elszamolas napja:

Felhalmozott kamat:

Aukcids arfolyam:

A fizetés médja:

Veze Forgalmazo:

Forgalmazok:

200[¢]. [*] ho [+] napjan 14.00 ératdl 15.00 oraig
Az Alaptajékoztato szerint.

Legalabb 1.000.000,- Ft 6ssznévérték.

200[¢]. [*] ho [*]. napjan 15.00 éra

200[]. [*] hO [*]

A felhalmozott kamat <[|%, azaz {] Ft egy
10.000,- Ft cimldt Koétvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.

A vételar meghatarozasa soran a fenti felhalmozott
kamat figyelembe vételre kerul.

Aukcioés minimalis, illetleg maximalis ar nem kerul
meghatarozasra.

A Kotvényt vasarlok a vételar megfizetését
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesitheétik.
Kotvényre tett aukciés vételi ajanlat elfogadasamak
feltétele készpénzzel tort@nteljesités esetén az,
hogy a befekt&t az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkébb az aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidéieg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukcids vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal tiété
teljesités esetén az aukciés Vvételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befakieigké$bb

az aukcios vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig
befizetend 0©sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkllonitett letéti szamlara atutalja atova,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szamlakra legjkés
az Aukcio zaréidpontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befekikkel kilon
megallapodast kotni a fizetést iben (a
mikodésikre vonatkozé szabdlyzatuk betartasa
mellett).

Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikods
Részvénytarsasag.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Aukcids ajanlatok felvétele:

A Kibocsato az aukciés vételi ajanlati nyilatkoZato
felvételét a Forgalmazdkon keresztil végzi.

Aukcios tulkereslet, aukciés Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabb

alulkereslet:

Kiértékelés, allokacio:

Elallas aukcids eladasi ajanlattol:

az aukciés vasarlasi ajanlatok 6sszes mennyiségénél
(tulkereslet), ugy allokaciora kertil sor.

Amennyiben a beérkéz érvényes ajanlatok
0sszessége kisebb, mint a meghirdetett mennyiség
(alulkereslet), a Kibocsatdé dont az ajanlatok
elfogadasaral.

Alul-, illetve tdlkereslet esetén a Kibocsato
fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltégen
meghirdetett mennyiséijt és meghatarozza az
aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget, ymel
az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatdsat
jelentheti. Alulkereslet esetén a Kibocsato tovabba
fenntartja a jogot arra vonatkozoan is, hogy az
aukcidora beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége
alapjdn hatdrozza meg az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett érvenye
ajanlatok 0ssz-mennyiségéhez viszonyitva
legfeliebb  -50%-kal  tortéh megvaltoztatast
jelenthet. Ezen jogok gyakorlasanakpdntjara és
modjara az aukcio eredményének kihirdetésére
vonatkoz6 szabalyokat kell megféleh alkalmazni.

A benyduijtott ajanlatok kiértékelése minden esetben
négy tizedesjedyarfolyam alapjan tortéenik.

Az Alaptajékoztatd szerint sajatos szabalyok
érvényesiiinek az egy ajanlattedltal az aukcion
megszerezhétKotvény-mennyiségre vonatkozoan.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érvényes
ajanlatok ©6sszege meghaladja az aukcién

ertékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségét,

tovabba akkor, ha a Kibocsato alulkereslet esetén a
beérkezett érvényes ajanlatok 6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasarol dont, a
Kibocsaté allokaciot alkalmaz, melynek soran az

aukcios vételi ajanlatokat az aranyos elosztas
szabalyai szerint elégiti ki.

A Kibocsaté fenntartjia a jogot arra, hogy az

aukciora beérkezett ajanlatok fliggvényében — a
Kibocsatdé szamara kedulen, az aukcio
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lezérdsanak  ipontjaig  bekdvetkdz  piaci
események, valtozasok esetén, igy kuléndsen az
allampapirpiaci hozamok legalabb 50 (6tven)
Bazispontos elmozdulasa esetén — az aukcios eladasi
ajanlatatdl elalljon. llyen elallas esetén a begéekie
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra keril. Az
ilyen elallads gyakorlasanak ddontjara és maodjara

az aukcio eredményének kihirdetésére vonatkozo
szabdlyokat kell megfekén alkalmazni.

A Kotvény vasarléinak kore: Devizabelf6ldi és devizakulfdldi jogi személyek és
jogi személyiséggel nem rendelkeszervezetek,
maganszemélyek nyujthatnak be aukciés vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a kérben szabadon atruhazhaté.

A Forgalmazok elkllonitett letéti Concorde Ertékpapir Zrt.
szamlgjanak szama: 10900028-00000002-35240367

Deutsche Bank ZRt.
19017004-00201634

ERSTE Befektetési Zrt.
11600006-00000000-03933631

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Zrt.
10300002-20190196-70383285

UniCredit Bank Hungary Zrt.
10900004-00009525-50001205

A Kotvények masodlagos piaca, A Kibocsaté az elszamolas napjara vonatkozéan
tézsdei bevezetés: kérelmezi a Kotvények bevezetését a BET hitelpapir
szekci6jaba, ahol meghatarozott Forgalmazok
kétoldalu arat jegyeznek a Kétvényekre.
A tézsdei bevezetést a Kibocsato vegzi.

Arjegyzési  kotelezettséget vallalt[e
Forgalmazok neve és cime: [o
[

— e

lll. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami keesség
Kamatozas: A Kotvény ] kamatozasu.

Kamat mértéke: A kamat mértéke e
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Kamatfizetés gyakorisaga:

Felhalmozott kamat:

A kamatlab meghatarozasanak
modja:

A kamatlab meghatarozasanak
idépontja:

A kamatfizetés{] gyakorisaggal, minden naptari év
[*] napjan/napjain esedékes.

[A felhalmozott kamat «|%, azaz {],-Ft egy
10.000,- Ft cimldét Koétvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.]

[Valtozo kamatozasu kotvény esefein]

[Valtozo kamatozasu kotvény esefein]

Kamatfizetési napok és a kifizetésre[Fix kamatozasu kotvény esetén]
keriil6 kamat mértéke és 0sszege: Az el kamatfizetési peridduse([— [*]) hossza{]

Kamatszamitas algoritmusa:

Kamatozas kezd napja:

ToOrlesztés:

A kifizetések médja:

Allami kezesség:

nap, igy az etskamatfizetési ipontban kifizetésre
kerllb kamat mértéke az éves kamatidachnyos
része (0,01%-ra kerekitve), azaz:

éeves kamat (%) *]| nap, azaz
[¢]% * [*]nap / 365 nap =[%.

[Valtozé kamatozasu kotvény esetén)

A [*]-tdl [+]-ig tartd kamatperiodus folyaman a
Kotvény éves névleges kamatd%. A kifizetendd
kamat p]-én: [+]%.

A tovabbi kamatperiodusokradekifizetends kamat
mértéke az adott kamatperiédusra megallapitott éves
névleges kamat &hranyos része (a Kkerekités
szabdlyai szerint 0,01%-ra kerekitetten), amelgta k
kamatmegéallapitds dgontja kozott ténylegesen
eltelt naptari napok és a 360 napos év alapjanl keru
meghatarozasra.

[Véaltoz6 kamatozasu kotvény esefenh]

2010. P]. A Kotvény a kamatozas utols6 napjat
kévetben nem kamatozik tovabb.

A névérték visszafizetése lejaratkor, egy 6sszegben
esedékes.

A Kotvényen alapuld 0Osszegek kifizetését a
Kibocsaté a KELER-en keresztil végzi a befektet
részére.

A 2010. évi koltségvetési torvény 61. §-a alapjan a

magyar allam készfizétkezeskeént felel a Kibocsato
azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek a balbdld
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és  kulfoldsl, a  diakhitelezési  rendszer

finanszirozasa érdekében a 2010. év folyaman
felvett hiteleildl, illetve kotvénykibocsatasaibol

erednek.

IV.  Egyéb informacié

A Forgalomba hozatal kéltségei és alelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re
bevétel becsilt nettd dsszege: tortér6  bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsaval, tovabba a forgalmazoi
arjegyzéssel kapcsolatban a Koétvényprogram
lejarataig felmeri koltségek nagysaga varhatdan
nem haladja meg a Részlet névértékéndko{at.
igy a bevétel becsilt nett6 6sszege-Ft.

Ertesités, a hirdetmények A Hirdetményt a Kibocsatd a Kibocsato

kozzétételének helye: www.diakhitel.lhu és a Vezét Forgalmazo
www.akk.hucimi honlapjan, a Napi Gazdasag éim
lapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijelolt
inform@ciotarolasi rendszerként  GROdtetett
www.kozzetetelek.hu oldalon teszi kozzé. Az
Alaptgjékoztatd és a Veégleges Feltételek a
Kibocsatdé www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazdowww.akk.hucimii honlapjan tovabba a
PSZAF Aaltal hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi
rendszerként Gkodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon kerllnek kozzétételre. A rendszeres és
rendkivili tajékoztatds ald @sinformécidkat a
Kibocsatdé a www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazdovww.akk.hucimii honlapjan, tovabba a
PSZAF Aaltal hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi
rendszerként Gkodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon teszi kozzé. A fenti szabalyozott
informécidkat a Kibocséatd a 24/2008. (VIIl. 15.) PM
rendelet 4.8-dnak rendelkezései szerint a Napi
Gazdasag Online és a Magyar Tavirati Iroda, mint
honlappal rendelkézmédiumok szerkesztégeinek
is megkuldi.
A BET altal ebirt kozzétételek a BETwww.bet.hu
cimi honlapjan keresztil torténnek meg.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Allami kezességvallalas jellege

A 2010. évi koltségvetési torvény 61.8-a alapjanadlam készfizét kezesként felel a
Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotelezettsége amelyek a belfoldt és kalféld6l, a
diakhitelezési  rendszer finanszirozdsa  érdekébenlvetfe hiteleidl, illetve
kotvénykibocsatasaibol erednek. Az allami kezes&kaasért a Diakhitel Kbzpont Zrt.-nek
dijat nem kell fizetnie.

A kezességvallalds jogszabalyi hatterét a 2002082. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltseégvetésilrszolo 2000. évi CXXXIII. térvény 42.8-a, a 2008ire a 2003. évi
koltségvetési torvény 38.8-a, a 2004. évre a 260ukoltségvetési torvény 44.8-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvény 41. §8-a)@62évre a 2006. évi koltségvetesi torvény
41. 8-a, a 2007. évre a 2007. évi koltségvetésiétiy 42.8-a, a 2008. évre a 2008. évi
koltségvetési torvény 41.8-a, a 2009. évre a 20848. koltségvetési torvény 40.8-a
tartalmazza, mig a 2010. évre a 2010. évi koltsggvédrveny fent hivatkozott rendelkezése
vonatkozik.

Készfizet) kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakagderint valaszthat:

- igényét csak askotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfidekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind adkotelezettel, mind a készfiZekezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a bBkotelezettet, mind a készfizetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb O0sszegre keéri, mint amaljkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozill a jogosult szamara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A phskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

A 2010. évi koltségvetesi térvényben a Kotvényekbieglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezességvallalas jogszabalyigssggvallalasnak ntislil, amely nem jar
egyedi kezességvallalasi sz&tes megkotésevel.

2. Az Allami kezességvallalas feltételei és hatalya

A jelen Alaptajékoztato alapjan eszk6zolt Forgalanhiozatalok jogi biztositékat a 2010. évi
koltségvetési torvény 61.8-aban foglalt, torvéngiapuld allami készfizétkezesség jelenti.

A 2010. évi koltségvetesi torvény 6sszegséerrnem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértékét. A 2010. évi koltségvetési torvény 61dsaa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban rdgziti, hogy az allami kezesség esetinfipesak a Kibocsatonak a diakhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében tértéfbtvénykibocsatasaibdl erédazon fizetési
kotelezettségére terjed ki, (i) amelyekkel 6ssggéisben a Kormanyrendelet alapjan a
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Kibocsato altal allami kezességvallalas melletbk#atasra keré) hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok mint pénzigyi eszkézok elhelyezését Alamadossag Kezél Kozpont
Zartkdrtien Milkodo Részvénytarsasag veégzi, tovabba (iii) a Kotvétpssatasat is magaba
foglalo éves finanszirozasi tervet a pénzugymieisgbzetesen jévahagyta.

Az Ant. 33.8(5) bekezdése alapjan pedig a jogsyalidlami kezesség feltétele, hogy a
kotvénykibocsatonak ne legyen kordbbi allami kezgssallami garancia, illetve
viszontgarancia bevaltasabdl az allammal szembenaf® tartozasa, valamint ne alljon
csvd-, felszadmolasi, adéssagrendezési eljaras vaggiszgmolas alatt.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathato.

Az Aht. 33/A.§ (1) bekezdése alapjan az Orszélfgy a torvényen alapuld kezességek
alapjan varhaté fizetési kotelezettségek (a kepesszerddéskdl ered fizetési
kotelezettségek bevaltasanak) fedezetére a kobsgEg\orvényben &iranyzatot hagy jova.

Az allami készfizet kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kibo@dtotvénykibocséatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem sitje a Magyar Allam koteles eljarni annak
eérdekében, hogy a jogosultak (a Kotvénytulajdonpsaszére a kifizetés megtorténjen.
Ennek megfelélen a kezesség kotelezettie a Magyar Allam. A Kibttgeljesitésének
elmaradasa esetén, a készfizetzesség alapjan a Kotvény-tulajdonosok valagszakahogy

a kovetelésiiket kizardlag a Kibocsatéval szembegy vkizarélag a Magyar Allammal
szemben, vagy mind a Kibocsatéval, mind a Magydaminal szemben érvényesitik, és
azok egyetemleges marasztalasat kérik. A Korméngienhalapjan a Kibocsété rendszeresen
koteles tajékoztatni a Magyar Allamkincstart az adli kezesség érvényesitésének
valosziriiségéél.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme esckk. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelietes a teljesités elmaradasanaspuhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a si#d¢ésszegés alapjan a kezes fizetési
kotelezettsége biroséag altal jogmen megallapitast nyer, a kezest nem mentesiiietes$i
kotelezettség teljesitése aldl azok a koltségvetesnatkozo altalanos jellégeldirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa soiéfizatések csak a jovahagyott kiadasi
eléiranyzatok mértékéig rendelléét el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegy&ren
tuli fizetési kotelezettség csak olyan mértékbelal@ato, amely a kotelezettség-véllalas
idopontjaban ismert feltételek mellett az esedékességontjdban, a rendeltetéssier
mikodés veszélyeztetése nélkil finanszirozhato.

-----

sz0l6 110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet 8/C. §l§gkezdése a 2009. junius 4-ét kdest
létrejott jogszabalyi kezességvallalasbol szarntzeaddltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon bellli hatardde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argy ez egyéb, vagyis a nem hitelsdeles
alapjan vallalt jogszabalyi készfidekezességvallalasok bevéltdsanak érvényesitésrédla)
110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet semmiféle iranyatdést nem ad, tovabba mivel a
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Kotvényekldl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyapuld tartozas, bar
ertékpapir formajaban, nem egyértéjmhogy a hitelszetméseket biztositd jogszabalyi
készfizet kezességekre @t 180 napos jogvesittigényérvényesitési hatadich Kotvények
esetében is iranyado-e. Ennek alapjan a Koétvéngtuiasok szamara a Kibocsato esetleges
nem teljesitése esetén nyitva all6, az allami k&s#f kezesség bevaltasdra vonatkozo
hataridd nem hatarozhaté meg teljesen egyértelm Ez az igényérvényesitési hataral
legszigorubb jogértelmezés szerint a Kotvényekeapudd fizetési kotelezettségek
esedékessegeét kowvefl80 napig terjed, mig a legmegengell jogértelmezés szerint az
igényérvényesitést hatadbichem korlatozza, mivel — a kezesség jarulékosgell®lytan — a
Kotvényekldl fakadd, a Kibocsatoval szembeni kdvetelések eh mxUb jellege miatt a
készfizeb kezességhl szarmazo kovetelések sem éviilnek el.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletebalyainak hianya tehat még a jogger
birésagi hatarozat ellenére is bizonytalanna tebeén allam altal vallalt kételezettség
teljesitésének kikényszeritheégét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebbeesatben
onmagaban még nem jelenti a tényleges fizetés kdndEmitheiségét. A jogszabalyon
alapul6 allami kezességvallalas bevaltdsanak rendjé szabalyozza részletesen és kiglégit
modon egyetlen jogszabaly sem. Az allam altal tdtlezesség ékészitésének és a kezesség
bevaltasdnak eljarasi rendjérszolé 110/2006. (V.5.) Korméanyrendelet — bar egyr
részletesebb szabalyokat tartalmaz a jogszabalamuléa allami kezességre — tovabbra sem
szabalyozza pontosan a kezesség alapjan tortéljesitést. A  jogszabdlyi hattér
teljességének hianya miatt tehat a jogszabalyopuliaallami készfizét kezességvallalas
érvényesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstén
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitésémeiteges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.

3. A Magyar Allam mint készfizet kezes bemutatasa
3.1. Attekintés, jogi forma és politikai berendezkdés bemutatasa

A masodik vilaghabori utan Magyarorszag — a tobbletkkdzép-europai orszaghoz
hasonl6éan — a szovjet befolyasi 6vezet részévé Aalbrszagban négy évtizeden keresztil
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagbaraami &s szovetkezeti tulajdonon alapuld,
kobzponti tervezéses mechanizmusikddott. 1989-ben, a régié orszagai kozllSként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszerval@st megbe. 1990-ben, 43 év utan
elészor, ismét szabad vélasztdsokat tartottak, melgemendszervaltd péartok elsdpr
gyézelmet arattak.

Magyarorszag allamformjat tekintve koztarsasdg ivatdlos elnevezéssel: Magyar
Koztarsasag, politikai berendezkedését tekintve igpestabil, tobbparti parlamentaris
demokrécia, ahol teljestilinek a pluralizmus és aljamisdg feltételei, érvényesilnek az
egyéni és kollektiv szabadsagjogok. A rendszervaldda eltelt kdzel 20 év soran
Magyarorszagon is a modern demokraciakra jeliepditikai valtbgazdasag mechanizmusa
ervényesult. A 2006. tavaszan lezajlott, az 1988.réndszervaltas utani 6todik szabad
orszaggyilési valasztas eredményeként, a Magyar Szocidhath és a Szabad Demokratak
Szovetsége alkotta koalici6 kormanyozta az orszagat 2008. tavaszan a Szabad
Demokratak Szovetsége kilépett a koaliciébdl. 2008jus 5. éta a Magyar Szocialista Part
vezette kisebbségi kormanyikbdik.
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3.2. Foldrajzi elhelyezkedés

Magyarorszag Kozép-Europaban, a Karpat-medencébekszik; terllete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jeliegeghajlata kontinentalis. Hét allam veszi koérul:
nyugatrél Ausztriaval, északrél Szlovékiaval, éseddtol Ukrajnaval, keletél Roméaniaval,
délsl  Szerbiaval, valamint Horvatorszaggal, délnyudatr&zlovéniaval hataros.
Magyarorszag legfontosabb folyéja a Duna, mely élgsttetést biztosit a Fekete-tengerrel,
egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszerersztékre- folyami szallitasi utvonal
Nyugat-Eurépdba. Az orszagoviarosa — Budapest — a Duna két partjan terdl el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi és kult@tpontja.

Népesség

Magyarorszag népessege a 2009. harmadik negyedéadatok szerint 10,0 milli&%f ezen

belul a Hvaros lakossaga 1,7 millié.f A Magyarorszagon &k 97%-a magyarnak vallja
magat; jelerisebb cigany, horvat, német, roman, szerb, szlowakzéovén nemzetiség
népesség él az orszagban.

3.3. Afizetbképességet érirtt események

A Magyar Allam a kiilé avagy bel§ allamadossagon alapuld fizetési kotelezettségédinni
idében és maradéktalanul teljesitette

3.4. A gazdasag attekirt bemutatasa

Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasaggal éssinfkalraval rendelkéz a nyugati
allamokhoz felzarkdz6 struktaraju, a vilhaggazdasagentsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabaddapald, tkés piacgazdasagi modellt
kovet; az &llamhaztartas és a pénzugyi rendszbil, 5@ mikodik; az allami Ujraelosztés
aranya nemzetkozi 6sszehasonlitasban kézepesnakhaton

A gazdasag agazati strukturajat tekintve a ledfejd tkés orszagokéhoz hasonlo
tendenciak érvényesilnek. Hazank &svanykincsekbemgény; nyersanyagokban,
energiahordozokban behozatalra szorul, igy a véadgsagi integracioba ésorban a magas
hozzéadott érték technoldgia-intenziv tevékenységekkel képes bedapdni.

Az alkalmazasban all6k agazati megoszlasa 2009 hédl®m negyedévében

Mez6gazdasag Ipar* Tercier szektor
3,3% 30,2% 66,5%
* Epéiparral egyutt Forras: Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belil meghataroz6 a feldolgozoipar; ebetill az utdbbi évtizedben a gépek,
miiszaki, elektronikai cikkek, jartivek gyartasa fefidott a leggyorsabban.

A mezgazdasdg jeletisége fokozatosan visszaszoruld annak ellenére, Nagyarorszag
rendkivil kedve& talaj- és éghajlati adottsagokkal, valamint hossgikeres mudltra
visszatekind agrarkultaraval rendelkezik. A mé&gazdasagbél az allattenyésztés és a
noévénytermesztés kdzel azonos aranyban részesdl.
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A tercier szektor A&ltal képviselt hozzaadott értékalamint az ebben a korben
foglalkoztatottak aranyasként az Uzleti, informatikai és egyéb piaci szdhgalsok tertletén
— a legfejlettebb orszagokhoz hasonlbéan — né¥ekmdenciat mutat.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, ébb gazdasagi 4gazatok ismertetése
Ipar és épidipar

Az ipari termelés ndvekedési Gteme viszonylag lassti2001-ben és 2002-ben (3,7% illetve
3,2%), ami jeleriis mértékben gyorsult 2003-ban (6,9%), 2004-ber?fy, 2005-ben (6,8%),
2006-ban (9,9%) és 2007-ben (7,9%). A dinamika keuglsét etssorban a gyors tUtemben
bovulé exportértékesités eredményezte. 2008-ban — részlk@montakozé pénzigyi valsag
hatasara — stagnalt az ipari termelés; az expékesités 0,1%-kal emelkedett, mig a belfoldi
ertékesités 0,6%-kal csokkent. 2009.6etzenegy honapjaban azonban 19,1%-kal esett
vissza az ipari termelés volumene 2008. azongszakahoz viszonyitva. 2009. &lszenegy
honapjdban az ipari export 20,5%-kal zuhant, migoedfdldi értékesités 12,6%-kal
visszaesett, az ipari termelés korulbelil fele etxpdkerdl.

Az orszagos épitpari termelés a 2005. évi jelést mérteki (14,1%-0s) emelkedéssel
szemben 2006-ban 0,5%-kal mérgékitt, mig 2007-ben 14,5%-kal, 2008-ban 3,7%-kal
visszaesett. A termelés 2009. elizenegy hdnapjaban 4,0%-kal csokkent. A vissziesé
elsssorban a lakasépitési aktivitas jetenvisszaesése, amit részben ellensulyozott aziallam
infrastrukturalis beruhdzasok emelkedése.

Mezgazdasag

A 2007. évi meégazdasag hozzaadott értek 11%-kal elmaradt @ @vitél, szemben a
2008. évi 27%-os emelkedéssel. Az agazat teljesckdtasanak értékéb60%-0s a
noévénytermesztés, 32%-0s az allattenyésztés, éss8&meégazdasagi szolgaltatasok és
nem elvalaszthatd6 a masodlagos tevékenységek Ayaszaly miatt 2007-ben 9,6 millio
tonna, 2008-ban viszont az igen kedveméjaras miatt az eddig mért legmagasabb
mennyiség, 16,9 millié tonna gabona termett. 2008-b3,5 millié tonna gabona termett, ami
20%-kal alacsonyabb a 2008. évinél. A szarvasmallbaaany 2007. decembere 6ta 700
ezer darab korul ingadozik, 2009. juniusanak elé6B8 ezer darab volt a szarvasmarha-
allomany szemben a 2008. december eleji 701 ezeabbal. A sertésallomany ezzel
szemben csokkent, 2009. juniusanak elején 3,2awHirab volt a sertésallomany szemben a
2008. december eleji 3,4 millié darabbal.

Szolgaltatasok

A szolgaltatasok bruttd hozzaadott-értéke 20084rsar8%-kal visszaesett, szemben a 2005.
es 2006. évi 4,3%-o0s, illetve a 2007. évi 0,6%-®dikEssel. 2009. elsharom negyedévében

a szolgéltatasok hozzaadott értéke nagyobb mémékb&%-kal esett vissza. Az éls
negyedévben 2,0%-kal, a masodik és harmadik negipedéennél nagyobb mértékben,
2,8%-kal, illetve 2,6%-kal esett vissza a szektorzZaadott értéke az éeb év azonos
idészakahoz képest.
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3.4.2. A brutté hazai termék agazatok szerinti boritsban

Az alabbi tadblazat mutatja be Magyarorszag bruti@ah termékét folyé arakon szamitva
gazdasagi agazatok szerinti bontasban.

Ebbsl
kereskedelen] pénzugyi Megtermelt
" . . PPN ' szallitas, . .| koézigazgatas egyéb GDP 0sszese]
» Mezégazdasag L Ebbs| . Szolgaltatasok  javitas, o tevékenység| p R .
Idészak - . Ipar 6sszeser . Epitsipar - 114 raktarozas, |. . oktatas, kdzosségi, (piaci
és halaszat feldolgozéipat osszesen szallashely- ] ingatlantigylete ~ ~ """ o .
flrarsc 4 POStaés . .| egészségligyl, személyi beszerzési
szolgaltatas és .. "~ k, gazdasagi . o P .
N cen tavkozlés ez | SZOCIAlIS ellatds szolgaltatas aron)
vendéglatas szolgéltatas
2000. I.n.é 115 107 703 78 582 48 85 62: 592 30 269 771 226 92¢ 528 38 457 93¢ 09 294 2967 02|
Il n.év 152 21 724 344 623 541 33 19( 776 49 339 59 251 72: 576 19 485 99¢ 22 98 3 280 26
1ll. n.év 204 25/ 778 93¢ 683 39 61417 797 82 356 56¢ 242 22! 587 57 484 81! 26 64 3 445 70}
IV. n.év 146 29 839 96 736 87 92 98] 975 20 377 644 233 90¢ 645 67 588 39¢ 29 59 3652 30]
2000. & 617 86 3047 02 2626 29| 73 21. 141 83 1343 57] 954 77t 233782 2017 14. 488 52 13 345 30
2001. I.n.é 117 36 850 37¢ 738 63 01 56¢ 186757 348 12§ 255 36¢ 612 444 521 58 30 04 340547
1. n.év 222 83 844 18 748 66 57 69¢ 210078 438 38 271 07¢ 679 28 564 904 47 14 3872 87|
1. n.év 212 944 818 52! 720 95 88 92 2128 34 461 59¢ 272 44! 681 39¢ 559 277 53 63 3927 81
1IV. n.év 138 58( 874 90° 750 44 07 07_!' 2 361 96! 483 164 275 10! 752 55¢ 694 20 56 944 4 082 58]
2001. & 691 71¢ 3387 99 2958 70/ 655 26 8 458 67. 1731 27| 107398 2725 68| 2339 96! 87 76} 15288 74
2002. I.n.é 137 25]] 893 05! 766 28 128 92 2236 14 413 19 280 25¢ 733 45 649 95¢ 59 27]] 3937 304
1. n.év 200 05¢ 901 66: 794 07 192 26 2409 88, 495 834 297 16! 802 78 640 31¢ 73 78] 4 268 30!
1ll. n.év 20081 927 274 822 26 220 95 2415 96! 520 684 305 12( 782 53 639 03¢ 68 58 4 381 16,
V. n.év 150 38]] 958 93¢ 828 83 230 31¢ 2708 38 535 304 302 13t 853 23 842 41. 75 30| 4 632 66
2002. & 688 511 368093 3211 46 772 45¢ 977038 1 965 02 1184 67 3172 01] 277172 676 94§ 1721943
2003. I.n.é 106 15¢ 909 33¢ 788 71 104 55 242679 429 16( 29011 758 244 790 60: 58 67¢ 4 108 05
1. n.év 228 49 942 97, 26 43 196 44¢ 2629 211 524 72 314 49 56 244 751 93¢ 81 794 4 633 18]
1ll. n.év 208 90 1023 69 10 04 221 55] 264119 539 62 323 43 39 93 760 43( 7777 4786 61|
V. n.év 147 76 1146 74 98 44 242 36( 2933 61! 566 784 33519 41 994 898 41t 91 224 528715
2003. é' 691 321 4022 74, 3523 63 764 91¢ 10 630 82 2 060 29I 1263 24! 3396 42_.‘| 320138 709 46¢ 18 814 99
2004. I.n.é 122 32§ 098 66! 936 011 127 86¢ 255148 465 52] 325 49¢ 816 37i 772 34. 71 744 4 691 95,
1. n.év 321 86( 082 19 944 40¢ 209 58 2904 08 559 08( 59 29¢ 929 82 859 65! 96 23] 5 276 35
1ll. n.év 263 87 145 66! 014 57, 239 754 2906 62 583 68]] 49 08: 925 76( 54 22 93 87 5 289 52]
V. n.év 14772 220 65 076 20 275 20 3123 55! 613 64 63 91¢ 1063 71 76 66! 205 621 5 545 97]
2004. & 855 77 4547 18| 971 19 52 41( 11 48575 2221 92 139779 3 735 66 3362 88, 767 484 2080379
2005. I.n.é 131 30 19 44 948 35 29 25 280891 484 14( 39 27( 916 344 75 69 193 46]] 4767 39
1. n.év 211 23 92 46 050 87. 19 974 3053 66 574 36 373 52¢ 030 19 876 00! 199 57]] 5489 91|
1ll. n.év 262 62 87 34, 058 88| 64 99 3 057 99 596 99 365 53: 036 53 834 65: 224 28] 5648 4
IV. n.év 186 26 278 87/ 141 79 294 29} 343082 650 85]] 380 10° 170 43| 1008 5. 220 894 6 082 86/
2005. & 791 43] 4778 13| 4199 90! 908 51 12 351 40 2 306 34 1458 43 4 153 51 3594 88i 838 214 2198858
2006. I.n.é 105 81 232 56! 076 31, 146 574 303937 532 77 363 45¢ 025 241 916 81: 201 07¢ 5149 16]
1. n.év 21817 278 61 161 47] 221 11( 3356 91! 647 714 402 66° 146 49 934 90} 225 14( 5952 27|
1ll. n.év 315 31 322 42 218 15/ 282 714 336253 674 71 402 79¢ 160 86 893 96 23019 6 163 07/
IV. n.év 184 07 400 89 22078, 316 86 3726 30 726 164 412 58t 294 78, 1047 52| 245 24( 6 490 97/
2006. é 823 38 234 50; 4676 72! 967 26 13 48513 2581 37| 158151 4627 38! 379320 901 651 23 75548
2007. I.n.é 92 78] 376 82! 97 31! 174 48] 323919 602 03]] 412 65: 067 19 943 25 214 06 572028
1. n.év 237 37¢ 34159 89 23| 252 30! 3562 34 72179 456 81( 199 76 933 614 250 364 6 292 08|
1. n.év 32591 311 46, 80 72 281 78 362975 726 01 453 41! 229 25] 959 974 261 10( 6 469 85
1IV. n.év 208 23! 450 52 263 14 297 20 397418 823 06 459 21¢ 393 28] 1019 24, 279 36¢ 6 925 85I
2007. & 864 30 480 40 4 830 40 1005 77, 14 405 47 287290 178209 4 889 49 3856 09 1 004 89; 25 408 08,
2008. I.n.é 149 00! 473 83 271 52 160 28¢ 347144 641 814 45001 168 50 987 14¢ 223 97( 6 196 35;
1. n.év 254 30 391 42, 216 12! 258 30 3760 74! 755 814 474 64 239 70! 1030 39 260 19 6628 12
1l n.év 333 774 258 22i 139 38 289 60 371080 754 58] 469 34¢ 248 45! 974 614 263 80¢ 6 597 30.
1IV. n.év 237 08 419 15/ 218 07 336 56¢ 4108 87 850 17¢ 489 34 391 65 1087 35 290 35 7121 47|
2008. é' 974 17 5542 64 484511 1044 75, 15 051 87 3002 38] 1883 34! 5048 31] 4 079 514 1038 31 26 543 25
2009. I.n.é 104 98] 393 62/ 68 93 160 21" 3445 30! 604 02} 440 30: 186 45| 985 99¢ 228 52 5 948 56/
1. n.év 145 55¢ 343 60: 54 17 279 83 3697 0. 742 03] 466 07¢ 229 52 984 22. 275 16 6 432 92/
1ll. n.év 21313] 31171 38 79I 293 00( 370091 696 50| 460 19¢ 326 80| 947 324 270071 6 535 29]
1-1ll. n.év 463 671 4 048 941 461 90 733 05 108432 2 042 564 1366 57! 742 78, 2917 541 773 764 18 916 78

Forras: KSH
3.4.3. Makrogazdasagi palya

A sikeres mikroszirit alkalmazkodast a 90-es évek kdzepén makrogazd&sggrzitas
(fiskalis restrikcid, arfolyam-leértékelés) kovettenindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t0l robusztus novekedeési palyara rbtyet kulonésen 20021t fiskalis
expanzio is alatamasztott. A ndvekedési péalya laaor2007 masodik felében megtort,
elsssorban a globalis pénzpiaci valsag, majd a nyomal&@8-ban kibontakozo
vilhggazdasagi valsag miatt. Ezek a hatdsok dsittték a magyar gazdasag novekedési
problémait, melyekdként a versenyképesség romlasabol, az adoterhelgasnszintjéll, az
orszag adossagallomanyanak gyors novekedésfikadnak. 2006 masodik felét a
koltségvetési politikat — a korabbi tulkoltekezésgéin — kiigazitasi programok végrehajtasa
és a koltségvetési egyensuly javitasa jellemezidil& és bel§ tényedk hatdsara a magyar
gazdasag novekedési kilatasai 2008-2009-ben komabralottak.

Osszefoglalé6 makrogazdasagi adatok:
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2009
2001 | 2002| 2003 2004 2005 2006 20p7  2008* 20Q92009 I* | lI*

GDP novekedési Gteme
(munkanaphatéstél megtisztitva)) 4,3% | 4,4%| 4,2%| 4,6%3,7%| 41%| 1,0% 0,4% -6,19 -7,49 -7,1%

ipari termelés névekedési Uteme 3% 32% 69% 1,88%| 9,9%| 7,9% 0,0% n/a n/a |19,1%**

ipari export névekedési liteme 8,800 58% 11[1%1% 11,5% 14,3%| 15,5%| 0,1% n/a nfa |21,5%**
folyo fizetési mérleg

egyenlege/GDP -6,0% | -7,0%| -8,0% -8,3%7,2%| -7,5%| -6,8%| -7,2%| -0,6%++0,1%++|0,6%++
allamhaztartas GFS-egyenlege

GDP -2,9%| -9,894 -5,8% -6,4%%64,9%| -9,3% | -5,4%| -3,4%| -9,5% -3,9%  -3,7%
a kdzponti koltségvetés bruttd

addsséga / GDP 50,5063,6%| 56,3%|55,7%|58,1% 61,8%| 61,3%| 68,2% | 79,6%+ 72,7%+ | 73,8%1
inflacios rata (éves atlagos itenm))  9,2% 53% 4,7%8%4 3,6%| 3,9%| 8,0% 6,1% n/a n/a n/3
munkanélkilliségi rata 57% 58% 59 6,1%2%| 7,5%| 7,4% 7,8% 9,7% 9,6% 10,3%
reélkeresetek ndvekedési uteme 6,4% 13/69%2% | -1,19% 6,3%| 3,6%| -4,69% -0,8% n/a nfa| -2,4%*

Forras: KSH, Magyar Nemzeti Bank (MNB), Pénziigysimtérium (PM), AKK Zrt.
* elézetes adatok
** 2009. januar-novemberi adatok
*** gy elejétsl kumulalt adatok
+ 2009. évi vart GDP-vel szamitott adatok
++ 2009. évi vart GDP-vel szamitott év eléjéumulalt adatok

A brutté hazai 6ssztermék 2001. és 2006. kozgatan 4,2%-o0s Utembe6vilt. Az ipari
termelés hozzaadott értékének dinamikaja 3,7%-tis ab export-teljesitmény igen magas,
10,5%-0s éves atlagos uUtemben novekedett. A gagidagivekedés az Eurd-zénahoz
viszonyitva efsnek volt mondhatd, am 2007 soran jeleen lassult a dinamika. 2007.
folyaman — részben a koltségvetési megszoritagizkedések hatdsara — gyakorlatilag
stagnalt a belfdldi felhasznalas, ami csokkentatt€ DP lendiletét. Bar a gyors tUtemben
(2007. egészét tekintve 16,2%-kalyviilo export részben ellensulyozta e hatast, a GDP
dinamikdja a 2007. év egészét tekintve 1,0%-rassulh a 2006. évi 4,0%-0s értékrA
viszonylag alacsony novekedés 2008.6 efgarom negyedévében is folytatodott, a GDP
dinamikdja 1,4% és 2,2% kozott alakult ezessihkban. 2008. utols6 negyedéveben 2,5%-
kal csbkkent a GDP az &5 év azonos negyedévéhez képest. Bar a brutté Akoes
felhalmozas kis mértékben — 0,4%-kal — emelkedeteljes fogyasztas 5,1%-kal csokkent,
igy a belfoldi felhasznalas 2,4%-kal visszaesetheAozatal 6,1%-0s visszaesése hem maradt
el jelentsen a kivitel 6,2%-0s csoOkken&d¢etigy a kul$ kereslet nem volt képes
ellensulyozni a betskereslet visszaesését. A védgegyasztas 6,2%-kal esett vissza 2009.
elss harom negyedévében, a bruttd alléeszkdz-felhalmdz@%o-kal csokkent, a belfoldi
felhasznalas — tobbek kozt adbtetjes készletleépités hatasara — 12,7%-kal zuAarnexport
2009. el§ harom negyedévében 12,9%-kal esett vissza, ammapri ennél nagyobb
mértékben, 19,6%-kal csOkkent. A jelémtmérték kiviteli tdbblet igy kissé mérsékelte a
bel kereslet zuhanasat, s a GDP 7,1%-kal csokkent.2889 harom negyedéveben az
el6zé év azonos idszakahoz viszonyitva.

3.4.4. Inflacié

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdasagi kiigazkéseten az () monetaris rezsim hosszu
tavu stratégiai célulizte az inflacio leszoritasat. A kdvetkezetes, tkbbmanyzati cikluson
ativeb dezinflacios politika eredményeként az aremelkedées Uteme az 1995. végi 28%-
rol — ingadozasokkal tarkitva — 2006. tavaszar&o2,8 csokkent, majd 2007 tavaszéara 9,0%-
ra emelkedett efsorban a noveky Uzemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskalis
kiigazitas részeként megvalosulé adéemelések, dgitasemelések és csokkekormanyzati
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artamogatasok kovetkeztében. 2009. tavaszaig bepsz bels kereslet gyengélkedése miatt
— 2,9%-ra csokkent az inflacio mértéke, azota aanrb2009. végére 5,6%-ra — emelkedett,
elsssorban a novekviizemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskdligmzitas részeként
megvalosulo addéemelések és hatdésagi aremeléseamival a jovedéki adéo emelése
kovetkeztében.

Az inflacio alakulasa
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Forras: KSH

Az MNB inflacios célkitizése 2010. év egészére és azt Kbidiiszakokra 3%. A jegybank
2009. évi inflacios célja nem teljesilt &srban a bejelentett kormanyzati intézkedések
(AFA- és hatosagi aremelések, jovedéki add emeddis egyszeri hatasa, valamint a
vildgszerte magas olaj-, €és emelkedelmiszerarak hatdsa miatt. 2009. év atlagahtekia

12 havi inflaciés rata 4,2%-ot ért el, ami meghgaal jegybank 3%-o0s inflacids céljat. A
jegybank hosszabb tavu inflacios célja — a 2008egszeri hatasok kiesése utan — a jelenlegi
jegybanki inflaciés direjelzések szerint — 2011-ben teljesilhet.

3.4.5. Kamatok

A hosszu kamatok konvergenciaja 2003. kozepéidgtnbien haladt éfe. A 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint a 2000-ben tapaszBét,és 10% kozott ingadozd értékr
ingadozasokkal kisérve — 2005. kozepére 5,4% kadititre sillyedt. 2005. szeptemigért
azonban a hosszu hozamok jetsnértékben megemelkedtek, és 2006. kbzepére 7#,9%-0
ertek el. Ezt kovéen 2007. kbzepéig ismét csokkenni kezdtek a hdsszamok, igy 2007.
kbzepére 6,6%-ra mérsékkek. 2007. masodik felében azonban a globalisefiaci
turbulencidk kialakulasa utan ismét megemelkedtekoaszi hozamok. 200&szén a
globdlis tkepiaci valsag mélyllését kbven ismét jelerfisen megemelkedtek a hozamok, a
10 éves magyar allampapir-piaci hozamszint 10% i®lkerilt, majd az év végén 8%-0s
szint felett zart. 2009. tavaszan vilagszerte dikaszan csokkent a likviditds az allampapir-
piacokon, aminek hatdsara Magyarorszagon is f&dent lecsokkent a forgalom az
allampapir-piacokon és emelkedtek a hosszl hozadwlév tovabbi részében azonban a
globélis ®kepiaci turbulenciak meérsdidése, tovabba a kormanyzati stabilizacios
intézkedések hatdsara 7% kozelébe csokkent a Honéagyar allampapir-piaci hozamszint,
majd az ev végeére 8% kozelébe emelkedett.
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A hosszU kamatszint alakulasa
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2003. kdzepéig a kamatok hosszu tavu csokkenégatéy tamogatta a dezinflacios palya, a
magyar szuverén kockazati felar lemorzsolédasaanviat a hazank EMU-csatlakozasat
beérazé piaci varakozasok. 2003. masodik delézonban az Ujra emelk&dnflacio, az
EMU-csatlakozas kébbre tolédasa és a hazai pénziigyi piacok 2003ugwilenciai miatt a
hosszt hozamok emelkedésének lehettink tanui. ybgdk 2003 juniusatél novemberéig
O0sszesen 6 szazalékpontos kamatemeléssel rea@fl04-ben az MNB megkezdte a
kiugrénak szamité hazai kamatszint mérséklésé:odvidpésekben 2004. el€jét2005.
6széig Osszesen 6,5 szazalékponttal csokkentetteirsagadd kamat mértekét. A
kamatcsokkentést tAmogatta az 0jbdl beindulé dézidf, valamint az alacsony globalis
kamatszintek altal alatamasztott kedvermzetkdzi befektét hangulat is. 20056szébl
azonban a nemzetkdzi kamatkdrnyezet megvaltozasa keslvestlen hazai koltségveteési
helyzet miatt megakadt a hozamcsokkenés. A jegyletitikkezdve csak szinten tartotta az
iranyadd kamatlabat. 2006. juniusdban a valaszt&okaz Uj kormany megalakulasa,
valamint az ,Uj egyensuly” program kozzététele utabefektaik elss reakciéi nem voltak
kedvedek, és a forint komoly gyengulésbe kezdett, mikdzlae inflacids kilatasok is
romlottak. A jegybank — részben ezen Bel€szben nemzetkdzi hatasok miatt — 6sszesen
200 bazisponttal megemelte az alapkamatot. Minddmdlisara a hosszi hozamok ujbél
emelkedni kezdtek. A fiskalis kiigazitd Iépések dsdira javuld makrogazdasagi mutatok,
valamint a 2007. tavaszan 9%-on 6t inflacié csokkenésével, valamint az inflacios
kockazatok mérséktiesével a jegybank 2007. kozepén 25 bazispontigll 2007.6sz€én
Gjabb 25 bazisponttal cstkkentette az alapkamat®®08. tavaszan azonban vilagszerte
jelentbs meértékben visszaesett a likviditas az éallampgipitokon, s a magyar forint
allampapir-piacon is szinetelt a kereskedés. Abjagly 2008. aprilisdban két alkalommal, 50
és 25 bazisponttal, majd 2008. majusaban Ujabba2onttal megemelte az alapkamatot.
2008. 6szén a globalisékepiaci valsag mélyllését koven a jegybank 300 bazisponttal,
11,50%-ra emelte az alapkamatot. Az Europai UnMemzetkdzi Valutaalap és a Vilagbank
pénzlgyi segitségnyuljtasanak bejelentését kémet azonban jeles mértékben
stabilizalodott a magyabkepiaci helyzet. 2008. novemberében 50 bazispomitajd 2008.
decemberében tovabbi két alkalommal 50-50 bazisglont2008. végére 10,0%-ra
csokkentette a jegybank az alapkamatot. 2009. zandecsokkent a likviditas az allampapir-
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piacon, azonban az év tovabbi részében enyhilkwadiiashiany. Emellett — részben a
kormanyzati stabilizaciés intézkedések hatasaedentys mértékben javultak Magyarorszag
kiuls és bel§ egyensulyi mutatéi. Az inflaciés és realgazdadéigitasokat, valamint az
orszaggal szembeni kockazati megitélést mérlegalyegybank Monetaris Tanacsa 2009.
januarjaban 50 bazisponttal, juliusdban 100 banigplp augusztusban, szeptemberben,
oktéberben és novemberben 50-50 bazisponttal catddte a jegybanki alapkamatot. 2009.
decemberében egy 25 bazispontos kamatcstkkengsie sor, igy 2009. év végére 6,25%-
ra mérsékidott a jegybanki alapkamat szintje.

A fenti folyamatok kovetkeztében a 10 éves eurérerfciahozam feletti forintfelar 1998k
kezdve 650 bazispontrol 2003. kdzepére 200 bazisporsdkkent, 200456szére 400
bazispontig emelkedett. Ezt kogeh 2005.6szére 230 bazispontig cstkkent, majd 2006.
kozepére 400 bazispontra emelkedett, ezutan 2@Yepkére 200 bazispontra meérsgekitt.

A fejlett tékepiaci turbulenciak idején ismét emelkedett, 2008gén a 10 éves Eurd
referenciahozam feletti forintfelar 530 bazisporgnaelkedett. 2009. tavaszan az allampapir-
piaci likviditas drasztikus visszaesésekor 950 st folé emelkedett, azonban a globalis
pénzpiaci valsag enyhlilésével az év tovabbi részalb) éves eurd referenciahozam feletti
forintfelar 460 bazispontra csokkent.

A roévid hozamok palyaja ugyancsak csok&enlt 2003. elejéig, majd mozgasuk a jegybanki
alapkamat valtozaséat kovette. 2004. tavaszat@ybanki kamatcsokkentések mellett a rovid
oldali hozamok is zuhanni kezdtek. A jegybanki &kpat szinten tartasa idején a révid
hozamok is stagnaltak, majd a jegybanki kamaterakkéd egyidben 2006. kozepéit2006.
6széig 8 szazalek folé emelkedtek, majd csokkenndted. A fiskalis kiigazitas mellett a
kedved nemzetkdzi kamatkodrnyezetnek (magas kockazatéalldiajlandéség, torténelmi
minimumra keribd fejl6dé piaci felar) is lényeges szerepe volt a 2006. vegi
hozamcsokkenésben. 20®&zére 7,25%-ig mérséidtek a rovid hozamok, &m a globdlis
tokepiaci turbulenciak miatt megemelkedett piaci higalansag és a kedvilen hazai
pénzpiaci folyamatok miatt monetéaris szigoritaseatk sor, igy 2008. kdzepére a rovid
hozamok 9,0% kozelébe emelkedtek. 20608zén a globalisékepiaci valsag mélyulését
kovetben a rovid hozamok 12,0% kozelébe emelkedtek, migd Eurdpai Unio, a
Nemzetk6dzi Valutaalap és a Vilagbank pénzigyi ségitydjtasanak bejelentését kdest
2008. végére ismeét 9,0% kozelébe meéksdiek. 2009. tavaszan az éallampapir-piaci
likviditas visszaesésekor a révid hozamok a jegigbalapkamat-szintet meghaladva 10%
folé emelkedtek. 2009. hatratévészében azonban a globabkdpiacok stabilizalédasa, és
Magyarorszag ks és bel§ egyensulyi mutatdinak jelefd mérték javulasa mellett a
jegybanki alapkamat alakulasat ekkor szorosan kév6t0% kdzelébe csokkentek a rovid
hozamok.
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A rovid kamatok alakulasa
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3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagoadikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek soran a szocialista berendezkedeszagbdl az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapuld, versenyképes piacgazdagdgtre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek létrejotte, hazai maganvallalkozoi tevékenység
felélénkilése, a kilféldi és multinaciondlis valtak magyarorszagi betelepilése
eredményeként a magyar gazdasagban az évtizedétézsgeres szerkezeti atalakulas ment
végbe. Versenyképes agazatokdefek ki, piacképes termékeket@llité kapacitasok jottek
létre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekdpdbatott a vilaggazdasagi integracioba.
Jelenleg az export tdbb, mint ¥eaekibdvilt Eurdpai Unid térségébe iranyul.

3.5. A politikai és korméanyzati rendszer altalanossmertetése
Alkotmany

1989. oktober 23-an kerllt sor Magyarorszagon atd&easag kikialtasara, az allam
elnevezése Magyar Népkoztarsasagrol Magyar Kozdgsa valtozott, az Alkotmany
jelentts meértékben maddositasra kertilt.

Koztarsasagi elnbk

Magyarorszag allanife a koztarsasagi elnok, akit az Orszaggy valaszt 5 éves
idotartamra. Koztarsasagi elndkké valaszthaté az ggsési képvised is, azonban e két
tisztség nem tolthétbe egyszerre. A kbztarsasagi elnokot egyszer lgjnavalasztani. A
jelenlegi koztarsasagi elndk Soélyom Laszlo, aki 20@ugusztus 5-én foglalta el a
koztarsasagi elnoki széket. A koztarsasagi elngkdee korlatozott. A kdztarsasagi elndk
legtobb intézkedésének érvényességéhez miniszigielvagy a megfelél miniszteri
ellenjegyzés sziikséges.
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Kormany

Magyarorszagon a miniszterelnok és a miniszterekitegképezik a kormanyt. Az
Orszaggylés a miniszterelnok valasztasardl és a kormanygrprojanak elfogadasardl
egyidejileg, egyszdr tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelnbk Baji@drdon, akit a
Parlament 2009. aprilis 14-én valasztott meg; 2@@oilis 16-an tette le a hivatali eskit a
jelenlegi kisebbségi kormany miniszterelnékekéntjnBa Gordon. A minisztereket a
miniszterelndk javaslatara a koztarsasagi elndkemewki és menti fel. Jelenleg a
miniszterelndk mellett 15 minisztéiball a kormany. A kormany a Magyar Koztarsasag
legfobb végrehajto szerve.

Orszaggyilés

Az egykamaras Magyar Orszaddgs az orszag legbb torvényhozo testllete. Az
Orszaggulés valasztja a koztarsasagi elnokét, a minisziékeit, az Alkotméanybir6sag
tagjait, az Allami Szamveédszék elnokét és alelndkeit, a Legtddb Birdsag elntkét és a
legfobb Uigyészt.

Az Orszaggyilés tagjait orszagos kozvetlen valasztas soranévegye valasztjdk részben
listas, részben egyéni valasztas soran. A legutG@italanos orszaggiesi képvised
valasztasokra 2006. 4prilisdban kerult sor.

Birdi testilet

A magyar birdi testllet a Legfélsb Birosagbol, az itélablakbdl, a megyei birésagokbdl, a
févarosi birosagbol, a helyi és munkatgyi birosagbkild A Legfelbb Birdésag a
birbsagok szamara kotetez jogegységi hatarozatokat hozhat, igy biztositva az
igazsagszolgaltatas egységességét. A birok fugehtleA Legfel$bb Birésag elndkét a
koztarsasagi elndk javaslatara az Orszélfigyvalasztia meg. A tdbbi birat a koztarsasagi
elndk nevezi ki, és tisztségiidba torvényben meghatarozott esetekben, a torvénglbért
eljaras lefolytatasa alapjan mozdithat6ak el.

Az Alkotmanybirésag elkulonll a biréi testilet tolhgjatdl; a torvénykezés alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kulon torvénybemeghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotmanybir6sag megsemmisithet barmely jogszapalytennyiben azt az Alkotmannyal
ellentétesnek talalja. Barmely allampolgar az Afkébhybirésaghoz fordulhat. Az
Orszaggyilés 9 évre valasztja az Alkotmanybir6sag 6sszesaadiat.

Helyi 6nkormanyzatok

Magyarorszag tobb kisebb kozigazgatasi egységragyéke és a dvaros, megyei jogu
varosok, varosok és helységek) tagolédik. A helynkaimanyzatok autondmok,
demokratikusan intézik a helyi Ugyeket, és (megbatit kereteken belll) helyi adokat
vethetnek ki. Az alkotmany garantalja alagv@igaikat, a helyi énkormanyzatok rendelet
alkotdséara jogosultak, az azonban nem lehet elemntdagasabb szinjogszaballyal. A helyi
onkormanyzatok képvisékestiiletének tagjait 4 évre valasztjak.

Magyarorszag és az Europai Unio
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Az Eurdpai Kozosség 1990. aprilisaban felajanlataendszervaltasban élen jard volt
szocialista allamoknak a tarsulas Idiségét. Magyarorszaggal még abban az évben
megkezddtek a targyalasok, és 1993-ban életbe |épett aZamulasi Szefaés.

Az Eurdpai Unié 1993. nyaran kimondta, hogy késgatiaktzé fogadni mindazon kozép- és

kelet-eurdpai allamokat, melyek megfelelnek az’Kwppenhagai kritériumoknak’, azaz

— stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

— teljesitik a jogallamisag feltételeit;

— biztositjak és védik az egyéni és kollektiv szabgjtgjokat, kisebbségi jogokat;

— mikodds és versenyképes piacgazdasaggal birnak;

— képesek a tagsaggal jar6é kotelezettségek teljésitéa politikai, gazdasagi és monetaris
unié vivmanyainak, az ezeket rodeinids joganyag atvételére.

Hazank 1994. aprilisaban nyujtotta be felvételigk@ét az Eurdopai Unidhoz; az azéta eltelt
masfél évtized soran a magyar kdzéleti gondolk@sasselekvés tobb korméanyzati cikluson
ativeb, stratégiai céljat képezte az uniés csatlakodi@étye az azt lehévé teww gazdasagi,
jogi és kozigazgatasi harmonizacioéfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kistdk meg. Az 5 éven at tart6 targyalasi folyamat jo
Utemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. decerhBen, a koppenhagai csucseértekezleten 10
kelet-k6zép- és dél-eurdpai allam, kozottik Magysaag hivatalos meghivast kapott az
Eurépai Unidéba. 2002. december 17-én az OrsZd@gyelfogadta az Eurdpai Unids
tagsaghoz szikséges alkotmanymodositast, a 2008is ap2-én megtartott Ugydomt
referendumon pedig a résztwivnagy tobbsége (84%) a csatlakozas tamogatasatmell
szavazott. 2003. aprilis 16-an, az Eurdpai Uni@&mitlesicsértekezletén a magyar kormanyf
aldirta a csatlakozasi szédeést. A 15 akkori Eurépai Uniés tagallam jovahagytvitési
szerddést, igy Magyarorszag 2004. majus Bljétz Eurdpai Unio teljes jogu tagjava valt.
2007. végén Magyarorszag csatlakozott a Schengerethez is.

3.6. Allamhaztartas és kereskedelem
3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; ad@és koltségvetési rendszerek

Az &llamhéaztartds GESzerinti hianya az utébbi 7 évben a GDP 3-10%#¢ ki. 2002. és
2006. kozott jeleris mértéki volt az allami talkoltekezés. A kormany jelést mérték
fiskalis kiigazitast hajtott végre 2006. augusztoisaA GDP-aranyos GFS szerinti
allamhaztartasi deficit 2006-ban — a stabilizadidtgzkedések els hatasaival egyutt is —
9,2%-ot tett ki. 2007-ben azonban jefenmeértékben csokkent az allamhéaztartasi hiany, s a
GDP-aranyos GFS szerinti allamhaztartasi defidleBpot tett ki. 2008-ban a GFS szerinti
hiany a GDP 3,4%-at tette ki. 2008-ban ézeltes adatok szerint — a GFS szerinti hiany a
GDP 3,8%-at tette ki.

Az alabbi tablazat az allamhéaztartas egyenlemétatjaa GDP aranyaban.
1999/2000,2001] 2002 2003 2004| 2005| 2006/ 2007| 2008 2009**

2
ESA"|5,5062,99(4,19%9,0%| 7,294 6,5% 7,8%|9,2%|4,9%(3,8%| 3,8%
GFS|3,7%/3,5% 2,9%|9,8% 5,8%/6,5% 4,9%| 9,294 5,4%|3.4%| 3,8%
Forras: PM

! General Finance Statistics, az IMF pénzforgalmenggéleti moédszertana az A&llamhaztartasi hiany
szdmbavételére.
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" privatizacios bevételek nélkiil szamitott egyenleg
vart 2009. évi GDP-vel kalkulalt, helyi 6nkormaayakkal egyutt szamitott&detes adat

A kormany gazdasagpolitikdjanak kiemelt célja damahaztartasi hiany cstkkentése. Ez a
legutébbi Konvergencia Progrdrezerint 2008-ra 3,4%-0s, 2009-re 2,6%-0s, 201D 566-

0s, 2011-re 2,2%-os GDP-aranyos eredmeényszeihléeficit-ebiranyzatot jelent. A
maastrichti adossagrata jelenleg magasabb, minaastmchti kritériumot jelet 60%, s a
Konvergencia Programban ennek csokkentését iranyetz2009-et kdveien a Kormany.

A kodzponti kdltségvetés bruttdé GDP aranyos addsi8§aé-tol kezddéen 5 év alatt 71,5%-
rol 50,5%-ra csokkent, koszontieh a fegyelmezett koltségvetési politikanak, aegitésre
forditott nagy Osszedigprivatizacios bevételeknek és a gyors gazdasageksdésnek. A
2002-es és 2003-as magas koltségvetési hiany eniatitaté 2 év alatt 5,8 szazalékponttal
56,3%-ra ugrott, 2004. végeére 0,6 szazalékponthal%-ra csokkent. 2005. végére 2,3
szdzalékponttal 58,1%-ra, ezutdn 2006. végére biva8 szazalékponttal 61,9%-raéth
majd 2007-re 0,6 szazalekponttal 61,3%-ra méésiékt. 2008. végére — részben az IMF-t
és az EU-tdl tortént hitellehivasok kovetkeztébeh9-sz4zalékponttal 68,2%-réth 2009.

évi vart GDP-vel szamitva a ratadmttes adatok alapjan 2009. végére 3,2 szazalémpontt
71,4%-ra emelkedett.

A magyar allamhaztartas négy falrendszerre tagolodik: a kdzponti koltségvetése,
elkulonitett allami alapokra, a tarsadalombiztasitdapokra és a helyi 6nkormanyzatokra.
Az alabbi tablazat mutatja be az alrendszerek GES8rai bevételeit és kiadasait.

2004 | 2005 | 2006| 2007 2008  2009*

milliard forint
Bevételek8 197,1 9502,210 467,111 612,912 572,712 096,
KiadasoK 9 525,010 570,012 666,112 974,313 466,413 089,2
Hiany | 13270 1067,6 2199,0 1361,4 893,7 992,
*elézetes adat

~

2 Lasd részletesdBMU-konvergenciaim alatt a 74. oldalon.
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A kovetked tablazat a kozponti koltségvetés bevételeit ésemlggét mutatja millié
forintban.

2001 | 2002 | 2003| 2004 2004 2006 2007  20p8 2009
Tény | Tény | Tény | Tény | Tény | Tény| Tény| Tény| Hzetes|
(milli&rd forint)
Bevételek
Gazdalkod6 szervezetek befizetései
Tarsasagi ado (pénzintézetekkel) 3p1,9 396,6 413448,1 465,64 5550 700,3 6999 597,2
Banyajaradék 13,7 14,7 178 19,7 23,9 33,6 31, 38,4 26,6
Vam és importbefizetések, cukorilleték 122,9  1p5,7 1,33 39,3 9,4 9,1 9,2 9,4 8,4
Jatékado 34,3 38,8 49p 604 66,4 715 715 72,1 66,7
Oko-ado 0,0 0, 0,0 17,4 15,9 18,1 19,9 25,7 239
Egyszetisitett vallalkoz6i add 0,0 0, 31,0 67 914 143,17 152,§ 1665 169,71
Egyéb adé és addjellédpefizetések 62|6 68,7 78,2 1264 1651 1404 124,17 139,% 111,
Egyéb befizetések 17,1 22,2 221 23,6 21,2 35, 19,3 30,1 21,7
Osszesen 603,1 666,6 743,2 802,6 858,71 10059 11286 1182,1 10254
Fogyasztashoz kapcsolt adok
Altalanos forgalmi adé 1243,9 1304)9 1699617277 1,7853 1832,0 19794 21141 2168,
Jovedéki és fogyasztasilregisztracios ado 39,7 5590656, 716,2 739,0 849,2 912,0 929,7 902 4
Osszesen 1783,6 1895/423559 2443,9 2524,3 2681,2 2891,4 3043,8 3070,
Lakosség befizetései
Brutté személyi jovedelemadd bevétel 1106,7 1274,8314,4 1360,4 1437,7 1579,8 1800,0 1998,9 18742
Személyi jovedelemadd a kdzp. ktv-nek 880,3 940,6 ,09904,6 997, 1119,1 13057 14402 12249
Maganszemélyek killénadéja 0,q 0, 0, 0,0 0,4 0,0 20,4 27,6 25,4
Addbefizetések 5,2 7,1 7, 5,8 34 7,3 5,6 5,9 8,3
llleték befizetések 60,9 68,5 90p 1004 111,49 1111 118, 131, 112,3
Osszesen 896,4 1016,2 1006,21010,% 1113,0 1698,2 19453 2163,3 2 020,4
Kdzponti kdltségvetési szervek
Kv. szervek sajat bevételei 0,q 0, 545, 612,4 688,1 832,53 828, 7787 797,71
Szakmai fejezeti kezelékiranyzatok bevételei a,0 Q,0 56,7 86,4 124,84 133,17 150,8 14414 237,1
Szakmai fejezeti kezeléekiranyzatok EU tAmogatasa D,0 0,0 0,0 49,1 1953 302,32 2874 329, 586,
Kozponti beruhdzasok bevétele 0,q 0, 3,6 0,5 0,9 0,0 0,0 0,q 0,9
Osszesen 578,49 583,0 605(5 748, 1009,% 1267,8 1266,9 1251,7 16211
Kozponti koltségvetési szervékiszarmazé befizetések 2p,7 15,4 4,9 35,1 57,9 110,8 49,5 94,4 65,5
Onkorméanyzatok befizetése 4.7 5,4 7,1 10,4 15,3 15,4 11,3 17,4 14,9
[TB alapok befizetései 47,0 56,4 494 679 81,3 82,0 1359 1434 146,]
Nemzetkdi pénzigyi kapcsolatokbdl erédbevételek 9,0 416 28,5 16,0 6,4 8,6 3,5 1,5 2,1
IAllami, kincstari vagyonnal kapcsolatos befiz. 6,7 ,07 2349 68,4 632,30 33,4 48,8 71,1 1434
Egyéb bevételek 9,3 8,1 7,8 10,9 39,9 20,7 20,3 47,1 39,9
IAd6sséagszolgalattal kapcsoaltos bevételek 7,1 6,5 1,81,8 116,4 1,0 0,2 9,7 0,1
EU visszatérités 0,0 0, 0,0 4274 17,4 7,8 0,0 51,1 28,7
MNB befizetése 27,1 23,3 n/d n/4 n/d n/d n/4 n/g n/g
Kamatbevételek 71,7 67,8 739 74,0 108,§ 77,6 92,7 82,0 142,73
Bevételi f§6sszeg 4068,0 43573 493§,25333,2 6896,6 7009,9 75945 8159,3 8321,]

Forras: PM
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Az alabbi tablazat a k6zponti koltségvetés kiadassszegzi millio forintban.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Tény | Tény | Tény | Tény Tény Tény Tény Tény | Hizeteg
(milliard forint)

Kiadasok

Egyedi és normativ tAmogatasok 1,8 P9,0 110,222,7 113,1 124,( 1974 203,1 178,

Kozszolgalati nisorszoéras tamogatasa 14,0 17,6 U8,443,2 459 46,4 52,4 51,3 53,1

Ebbsl: miisorszolgalati alap tAmogatasa 0,0 0,0 20,4

Fogyasztéi arkiegészités 90,9 99, 1049 103,94 117,71 1179 1119 107,4 1074

Lakasépitési tAmogatasok 60,4 72,8 1372 204, 232, 2235 2285 185,4 199,3
Csaladi tAmogatasok, szocidlis juttatasok

Csaladi tmogatasok 221,3 2549 314|8 307§ 326,3 471, 508,1 503,0 4646

Jovedelempéil6 és jovedelem kiegéssitocialis tAmogatasok 91,3 113,8 123,0133,7 141,1 1476 1517 156,46 149,

Kulénféle jogcimeken adott téritések 16,5 20,5 P4,023,3 25,7 27,4 26,5 26,3 26,4
Osszesen 329, 389,2 461,8 4649 493,1 646,( 686, 685, 641,(
Kdzponti kdltségveési szervek és fej. kez. eir.

Koltségvetési szervek kiadasai 0,9 0,0 184781927, 2038,% 2280,1 2382,6 2348,9 2234,

Szakmai fejezeti kezelg¢ebiranyzatok kiadasai 0,0 ,0  956,9 099, 1248,6 15654 1814,% 1647,0 1804,

Kdzponti beruhazasok 134,7 1464 87]9 639 49,0 51,1 37,3 0,4 0,9
Osszesen 23124 2731)72892,1 3090, 3336,1 3896,6 42344 39958 40394
[Tarsadalmi 6nszervédések tAmogatasa B,0 B,1 2,7 3,7 3,7 5,1 5,2 5,2 5,3
[Tarsadalombiztositasi alapok tAmogatasa 20,5 [B8331,9 3359 422,4  890,6 7779 835,0 9134
Helyi 6nkormanyzatok tAmogatasa

Kozvetlen kdltségvetési tAmogatas 508,9 620,5 749,469,( 8814 867, 860, 863,1 659,1

EU tdmogatas 0,4 0, 0,0 0,0 17,4 24,2 18,7 107,71 106,

Atengedett személyi jbvedelemadé bevétel 0,0 0,0 4405455, 439,9 460,17 4943 558, 649,3
Osszesen 508, 620,p 1154,9 1224, 1338,7 1352,0 1373,3 15294 1414}
Elkilénitett allami pénzalapok tAmogatasa 0,0 0,0 2,4 15,9 20,4 19,7 27,9 32,4 40,4
Nemzetkdzi pénziigyi kapcsolatokbdl efddadaso 2.4 1, 1,5 7,7 7.4 8,0 14,4 14,2 9,5
IAdéssagszolgalati jarulékos kiadasok 8,9 9,2 9,8 10,9 11,1 13,7 10,3 20,4 18,4
Egyéb kiadasok 23,3 17, 19,3 20,7 34,3 53,7 225 26,1 22,6
[Tartalékok 0,4 0, 0,0 0,0 22,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Korményzati rendkivili kiadasok 92,9 649,6 14,3 47,1 181,72 433,4 73, 16,0 16,9
Allam &ltal véllalt kezesség érvényesitése 7,3 3,412 /4 2,7 13,9 10,9 10,3 17,1 20,4
Befizetés az EU-ba 6sszesen 0,0 0, 0, 119,7 186,4 185,4 189,49 210, 223,17
IAllami vagyonnal kapcsolatos kiad4sok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 0,4 67,0 97,5
IAdéssagszolgalati kamatkiadésok 715,1  728,802,3 8753 903,3 970, 9957 1133,% 1161,
Kiadasi f6dsszeg 4470,9 5826/95670,6 6237, 7004,% 8971,% 89924 9029,2 9058,

Forras: PM

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit és eggstil az aldbbi tablazat foglalja 6ssze
(milli6 forintban).

millié forintbal
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 ebzetes

[TB ALAPOK BEVETELEI
[TARSADALOMBIZTOSITASI JARULEKOK 176813 197495] 215291] 230576] 252197] 267412 310602 319220 298303
IGARANCIA ES HOZZAJARULAS A TB ALAPOK
MUKODESEHEZ 22045| 38389] 30191] 34050 426 22 895 00 774 061 830 85 913 79
KOZPONTI KOLTSEGVETESEL KAPOTT EGYEH
[TRANSZFEREK 33 34 42 92 45 56 54 50! 61 30! 69 134 82 34 138 95 74 98;
EGYEB BEVETELEK 39 34 14 46 26 14 2615 17 59 2269 356273 140 81 163 30!
[TB ALAPOK BEVETELEI 206127| 241622 252653 272692| 302708 366096 431871 430283 4135 10
[TB ALAPOK KIADASAI 209008] 2517 08] 287549 315083 349589] 379175 429109 437032 4 28614(
[TB ALAPOK EGYENLEGE -2881] -10085] -348 96] -423 90, -468 80 -130 79 27 61. -67 494 -151 03

Forras: PM
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A tarsadalombiztositasi alapok kiadasait az aléddidazat szemlélteti (millié forintban).

millié forintbal

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 [2009 ebzetes
TB ALAPOK KIADASAI
NYUGELLATOK 130823 157609 172153] 1914 07| 214542 235818| 261158/ 289167 283503
PENZBENI ELLATASOK 11280] 14417 17249] 18256] 19395 20918] 21752] 23319 247 04
GYOGYITO MEGELOZO ELLATAS 41030] 50285] 62301 65462] 69445] 71395] 109016 75721 719 03
GYOGYSZERTAMOGATAS 17946{ 20903] 25181 28895 34886 38871 nd 32572 34317
GYOGYASZATI SEGEDESZKOZ TAMOGATAS 2500] 2891 3495{ 4298] 4413] 4852 nid 4187 46 35
EGYEB KIADASOK 5427] 5601] 7168] 6763 6903 7319] 37182 12063 95 50/
TB ALAPOK OSSZES KIADASA 2090 08| 2517 08] 287549( 3150 83| 3495891 379175 429109 437032 4286 14

Forras: PM

Az elkulonitett alapok bevételei, kiadasai és etggn az elmult idlszakban a kdvetkék
szerint alakult (millié forintban).

millié forintba

BEVETELEK 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |2009 ebzetes

(AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 198 13{ 23383{ 244 56] 304 70{ 34159] 391 93] 450 51{ 485 38 466 18
(AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK KIADASAI 200 43{ 23239] 226 01] 27684{ 311 23{ 342 008 396 59( 457 18 496 54
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EGYENLEGE 230d 1444 18540 27851 3035 4992 62924 2819 3035
Forras: PM

A kovetked tablazatban a helyi 6nkormanyzatok bevételei, dsad és egyenlege kertl
bemutatasra millié forintban.

millié forintbal

BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 | 2008 |2009 ebzeteq

(A HELYI ONKORMANYZATOK BEVETELEI 190373| 218095| 250168 267349 289104] 305341{ 308075] 326820 312000

(A HELYI ONKORMANYZATOK KIADASAI 190244] 228592] 253335 268996] 297241] 320992( 313461] 325263 319400

A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 120]  -104 96 3167 -16 464 8137  -15651( 53854 1556 -74 00
Forras: PM

EMU-konvergencia

Magyarorszag egyik legfontosabb célja az Eur6pabhbr tortéw csatlakozast kovéen,
hogy néhany éven belll felvételt nyerjen az Eurdépazdasagi és Monetéaris Unidba (EMU),
ezdéltal az egységes euroOpai valutadvezet részdjgnvdz EMU-csatlakozas feltétele a
Stabilitasi és Novekedési Egyezményben rdgzitettmaastrichti konvergencia-kritériumok
teljesitése.

Az elkdvetked évek monetaris és fiskalis politikdjanak strategélja az orszag EMU-
csatlakozdsadhoz szikséges konvergencia-folyamatzdaeylése. Az egységes europai
valutabvezethez tortén csatlakozas tervezett datuma a kormanys ekonvergencia
Programja szerint 2010. volt.

A 2005. decemberében benyujtott Konvergencia Progaia EU Bizottsaga és az ECOFIN
dontése alapjan kiegészitésre szorult, mivel a Kogencia Programban leirt
makrogazdasagi és koltségvetési palya eléréséhdaséges intézkedések nem kerilltek
megfeleb részletezettséggel bemutatasra. igy a kormany.20@@mberében egy médositott
Konvergencia Programot nyujtott be; e KonvergerRiagramot 2007. elején az Eurdpai
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Bizottsdg és az Eurdpai Unio pénzigyminiszteretasiécsa (ECOFIN) egyarant elfogadta.
Ebben a dokumentumban a kormany nem hatarozott EMIg-csatlakozasi céldatumot.
2008. végén a kormany — adkibzben megjelent 0j informaciok fényében — felibgalta a
korabbi Konvergencia Programot.

Az alabbi tablazat mutatja be a Pénzigyminisztéraltal a 2010. januarjaban publikalt
Konvergencia Programban felvazolt deficit-, ésraladssag-palyat.

2008 2009 2010 2011 2012

allamhéaztartasi hianfy 3,8% 3,9% 3,8% 2,8% 2,5%
maastrichti adéssagrata| 72,9% | 78,0%| 79,0%|  76,9% 73,69
nett6 adossagréta 67,3% 73,7%| 76,3% 75,2% 73,19
Forras: PM

1 ESA hiany.

2 A kormanyzati szektor brutté, névértéken szamikonszolidalt adéssaga.

3 Az Eurépai Unid, a Nemzetkdzi Valutaalap és ayfilank altal nydjtott pénzigyi segitségnyujtashol
lehivott és az MNB-nél devizabetétben tartott gekenélkiili adéssagrata

3.6.2. Az allamadossag ismertetése

Az el6zetes adatok szerint 2009. december végén a kazpoftsegvetés forint- és
devizaadéssaga az alabbi tdblazat szerint alakult:

2008 2009 Valtozas

(mrd Ft) zarb % december % mrd Ft %
Devize 67748 37,4% 8 466,7 446% 16919 250%
Allampapl'r 4 2455 23,5% 4 354,0 23,0% 108,6 2,600
Hitel 2529,4 14,0% 4112,7 21,7% 15833 62,6%
Forint 11 250,6 62,1% 10 476,2 552%  -7743 -6,9%
Allampapl'r 11 030,7 60,9% 10 037,5 52,9% -993,1 -9,0%
Hitel 219,9 1,2% 438,7 2,3% 218§ 99,50
Osszesen 18 025,4 99,6% 18 9429 99,9% 9176 5,1%
Egyéb kotelezettségek 78,5 0,4% 20,1 0,1%| -58,4  -74,4%
Minddsszese 18103,9| 100,0% 18 963,1 100,0% 8592 4,1%
Nemzetkdzi hitelcsomagb6l devizabetétké
hitelként kihelyezett 6sszeg 1483,6 11248 -358,4

Forras: AKK Zrt.

A kdzponti koltségvetés addssaga 2009-ban 859)Ardifforinttal ndvekedett. Az MNB-nél
betétként elhelyezésre kertlt — 2008. végén 1.4886-t-nyi 6sszeg — 2009. év végeére
1.124,8mrd Ft-ra csokkent. A kozponti koltségvetégizaaddssaga 2009. folyaman 1.691,9
milliard forinttal 8.466,7 milliard forintra novekiett, mely bruttd médon szamitva a teljes
adossag 44,6%-at tette ki. Az arfolyamkockazatohylggesen mutaté nettd (a
devizabetétekkel — beleértve az Europai Unio ésilagbank altal nyudjtott pénzugyi
segitségnyujtasbdl az MNB-nél elhelyezett betétéket korrigalt) devizaaddssag a teljes
adossag 41,2%-a volt 2009. december végeén.
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Az alabbi tablazat mutatja be a kdzponti koltségsdorintban denominalt adossagat 2009.

december 31-én, milliard forintban:

Kibocséatés
Név datuma Lejarat Kamatlab Mennyiség
Diszkont Kincstarjegy:
D100106 2009.10.07. 2010.01.06. 40,5
D100113 2009.01.14. 2010.01.13. 209,6
D100120 2009.10.21. 2010.01.20. 40,4
D100127 2009.10.28. 2010.01.27. 40,6
D100203 2009.11.04. 2010.02.03. 35,5
D100210 2009.07.29. 2010.02.10. 36,5
D100217 2009.11.18. 2010.02.17. 40,9
D100224 2009.11.25. 2010.02.24. 45,4
D100303 2009.12.02. 2010.03.03. 39,7
D100310 2009.03.11. 2010.03.10. 219,7
D100317 2009.12.16. 2010.03.17. 40,9
D100324 2009.12.23. 2010.03.24. 39,6
D100331 2009.12.30. 2010.03.31. 34,5
D100505 2009.05.06. 2010.05.05. 177,3
D100630 2009.07.01. 2010.06.30. 217,6
D100825 2009.08.26. 2010.08.25. 157,8
D101020 2009.10.21. 2010.10.20. 163,2
D101215 2009.12.16. 2010.12.15. 66,9
Kamatoz6 Kincstéarjegy:
K2010/01 2009.01.06. 2010.01.06. fix 8,509 0,8
K2010/02 2009.01.13. 2010.01.13. fix 8,259 2,7
K2010/03 2009.01.20. 2010.01.20. fix 8,259 2,5
K2010/04 2009.01.27. 2010.01.27. fix 8,509 2,6
K2010/05 2009.02.03. 2010.02.03. fix 8,509 2,1
K2010/06 2009.02.10. 2010.02.10. fix 8,509 3,0
K2010/07 2009.02.17. 2010.02.17. fix 8,509 1,8
K2010/08 2009.02.24. 2010.02.24. fix 9,009 4,9
K2010/09 2009.03.03. 2010.03.03. fix 9,009 1,3
K2010/10 2009.03.10. 2010.03.10. fix 10,259 6,5
K2010/11 2009.03.17. 2010.03.17. fix 10,509 1,7
K2010/12 2009.03.24. 2010.03.24. fix 11,009 8,2
K2010/13 2009.03.31. 2010.03.31. fix 11,009 4,8
K2010/14 2009.04.07. 2010.04.07. fix 10,509 4,2
K2010/15 2009.04.15. 2010.04.15. fix 10,259 6,9
K2010/16 2009.04.21. 2010.04.21. fix 9,759 4,0
K2010/17 2009.04.28. 2010.04.28. fix 9,759 3,7
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K2010/18 2009.05.05. 2010.05.05. fix 9,509 3,8
K2010/19 2009.05.12. 2010.05.12. fix 9,509 15
K2010/20 2009.05.19. 2010.05.19. fix 9,259 5,3
K2010/21 2009.05.26. 2010.05.26. fix 9,009 2,4
K2010/22 2009.06.03. 2010.06.03. fix 8,759 3,1
K2010/23 2009.06.09. 2010.06.09. fix 8,759 1,8
K2010/24 2009.06.16. 2010.06.16. fix 8,759 2,2
K2010/25 2009.06.23. 2010.06.23. fix 8,759 1,9
K2010/26 2009.06.30. 2010.06.30. fix 8,759 3,9
K2010/27 2009.07.07. 2010.07.07. fix 8,759 19
K2010/28 2009.07.14. 2010.07.14. fix 8,759 3,5
K2010/29 2009.07.21. 2010.07.21. fix 8,759 1,5
K2010/30 2009.07.28. 2010.07.28. fix 8,759 3,4
K2010/31 2009.08.04. 2010.08.04. fix 8,509 5,3
K2010/32 2009.08.11. 2010.08.11. fix 8,259 2,5
K2010/33 2009.08.18. 2010.08.18. fix 7,759 3,3
K2010/34 2009.08.25. 2010.08.25. fix 7,509 3,1
K2010/35 2009.09.01. 2010.09.01. fix 7,509 2,0
K2010/36 2009.09.08. 2010.09.08. fix 7,259 4,2
K2010/37 2009.09.15. 2010.09.15. fix 7,259 1,9
K2010/38 2009.09.22. 2010.09.22. fix 7,009 2,4
K2010/39 2009.09.29. 2010.09.29. fix 7,009 4,7
K2010/40 2009.10.06. 2010.10.06. fix 6,509 2,1
K2010/41 2009.10.13. 2010.10.13. fix 6,259 1,0
K2010/42 2009.10.20. 2010.10.20. fix 6,259 2,1
K2010/43 2009.10.27. 2010.10.27. fix 6,259 1,3
K2010/44 2009.11.03. 2010.11.03. fix 6,009 0,7
K2010/45 2009.11.10. 2010.11.10. fix 6,009 1,6
K2010/46 2009.11.17. 2010.11.17. fix 6,009 2,5
K2010/47 2009.11.24. 2010.11.24. fix 6,009 3,1
K2010/48 2009.12.01. 2010.12.01. fix 5,759 3,0
K2010/49 2009.12.08. 2010.12.08. fix 5,759 1,6
K2010/50 2009.12.15. 2010.12.15. fix 5,509 2,3
K2010/51 2009.12.22. 2010.12.22. fix 5,509 1,2
K2010/52 2009.12.29. 2010.12.29. fix 5,509 3,2
Magyar Allamkétvény:
A100812A98 1998.12.30. 2010.08.12. valtoz6 1,7
A101012B05 2005.04.20. 2010.10.12. fix 6,759 376,5
A100412CO07 2007.01.10. 2010.04.12. fix 6,759 364,2
A100824D07 2007.06.27. 2010.08.24. fix 6,259 390,7
A110212A00 2000.08.31. 2011.02.12. fix 7,509 213,8
A111012B06 2006.01.25. 2011.10.12. fix 6,009 371,9
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A110422C08 2008.01.09. 2011.04.22. fix 6,759 496,5
A121231A92 1992.12.31. 2012.12.31. fix 8,409 4,3
A120612B06 2006.10.04. 2012.06.12. fix 7,259 523,2
A121024CO07 2007.08.08. 2012.10.24. fix 6,009 469,7
A120125109 2009.05.18. 2012.01.25. valtozé 32,5
A130320A93 1993.03.20. 2013.03.20. valtozé 76,7
A131220C93 1993.12.20. 2013.12.20. valtozo 127,9
A130212D02 2002.01.17. 2013.02.12. fix 6,759 590,2
A131024E09 2009.09.02. 2013.10.24. fix 7,509 285,2
A140502A94 1994.05.02. 2014.05.02. valtozé 29,6
Al141220B94 1994.12.20. 2014.12.20. valtozo 16,6
A140212C03 2003.06.19. 2014.02.12. fix 5,509 416,1
A150212A04 2004.07.14. 2015.02.12. fix 8,009 704,6
A161231A92 1992.01.01. 2016.12.31. valtozé 23,4
A160102B96 1996.01.02. 2016.01.02. valtozo 9,0
A160212C05 2005.10.05. 2016.02.12. fix 5,509 425,6
Al171124A01 2001.11.15. 2017.11.24. fix 6,759 203,8
Al170224B06 2006.10.04. 2017.02.24. fix 6,759 670,5
A190624A08 2008.02.06. 2019.06.24. fix 6,509 483,5
A201112A04 2004.02.11. 2020.11.12. fix 7,509 322,9
A231124A07 2007.01.10. 2023.11.24. fix 6,009 204,2
A260228A96 1996.02.28. 2026.02.28. valtozé 51,2
A260424B96 1996.05.24. 2026.04.24. valtozo 80,0
A261024C96 1996.05.24. 2026.10.24. valtozo 4,0

MAKrepo® 5,8

Kincstari Takarékjegy
Futamidb:
Kincstari vasarlastol
Takarékjegy |. Folyamatos szamitott 1 év 185,9
Futamid:
Kincstari vasarlastol
Takarékjegy II. Folyamatos szamitott 2 év 744
Forras: AKK Zrt.
Az aldbbi tabldzat mutatia be a kozponti koltségvetdevizaban denominalt

kotvényaddssagat az egyes devizanemekben 2009nblec81-én:

3 Az AKK Zzrt. altal kotott repd uUgyletek keretéberadott és visszavasarolt Magyar Allamkotvények
allomanyanak egyenlege.
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Eredeti Fennall6 |Kibocsatas| Lejarat [Futamido .
ISIN - < . < . ; Kamatozas
devizanem*| allomany datuma | datuma (év)
XS0131593864 EUR 1 000 000 000 |2001.06.27|2011.06.27 10 5,625%
XS0161667315 EUR 981 000 000 ({2003.02.06(2013.02.06 10 4,5%
XS0177229217 EUR 949 075 000 [2003.09.26]2010.09.27 7 4,0%
XS0183747905 EUR 994 600 000 (2004.01.29/2014.01.29 10 4,5%
XS0191746113 GBP 500 000 000 (2004.05.06|2014.05.06 10 5,5%
XS0204418791 EUR 992 392 000 ({2004.10.28(2011.10.28 7 3,625%
US445545AC05 usD 1 500 000 000 [2005.02.03|2015.02.03 10 4,75%
XS50212993678 EUR 1 000 000 000 |{2005.02.24{2020.02.24 15 3,875%
XS0219107918 GBP 500 000 000 |2005.05.09(2017.05.09 12 5,0%
JP534800A574 JPY 30 000 000 000{2005.07.12|2010.07.12 5 0,62%
JP534800B572 JPY 45 000 000 000|2005.07.12|2012.07.12 7 0,96%
3 hénapos
XS0234096237 EUR 1 000 000 000 |{2005.11.02|2012.11.02 7 EURIBOR+0,05%
XS0240732114 EUR 1 000 000 000 |{2006.01.18(2016.07.18] 10,5 3,5%
JP534800A632 JPY 50 000 000 000{2006.03.17|2013.03.18 7 1,67%
XS0249458984 GBP 500 000 000 |2006.03.30(2016.03.30 10 5,00%
X50284810719 EUR 1 000 000 000 |{2007.02.01{2017.07.04 10 4,375%
JP534800A7A2 JPY 25 000 000 000{2007.10.26(2017.10.26 10 2,110%
CHO0039613283 CHF 150 000 000 [2008.05.20{2013.05.21 5 3,50%
CHO0039613317 CHF 200 000 000 |2008.05.20(2016.05.20 8 4,00%
XS0369470397 EUR 1 500 000 000 |{2008.06.11(2018.06.11 10 5,75%
XS0441511200 EUR 1 000 000 000 {2009.07.28|2014.07.28 5 6,75%
Forras: AKK Zrt.
Az alabbi tablazat mutatia be a kozponti koltségvet2009. december 31-i
adossagallomanyanak lejarati szerkezetét millidrishtban.
MNB-vel
Nyilvanos Zart kérben Szindikalt és|szembeni |Egyéb 1924-es
cbssig [llameotvények| Almionényeldknostrieqyek|anampanitokjntelek |adécetg devizahitelek{devipanielekjgevszahite devizahiele{Devizakotvények omenyek [castezetiségeldOsszesen
2010|3 189,62 1 137,44 6,50 1647,32 398,35/ 0,00 355,25 37,14 0,00: 318,10 0,01 20,11| 3 564,98
20111 102,81 1 082,22, 4,77 15,82| 0,00|1 148,85 582,14 27,08 539,62 0,01 2 251,66
20121 030,17 1 025,40 4,77 0,00|1 240,67 878,19 362,47 0,01 2 270,84
2013|1 083,37 875,44 207,93 0,00|1 340,34 952,63 387,72 0,00 2 423,72
2014| 544,13 416,07| 49,53 78,53|1 527,77 783,56 744,21 2 071,90
2015| 749,90 704,56 3,34 42,00 354,00 42,31 311,69 1103,91
2016/ 461,99 425,65 12,34 24,00|1 090,35 588,88 501,47 1552,33
2017| 874,23 874,23 0,00} 0,00| 637,10 125,50 511,59 1511,33
2018; 0,00} 0,00} 0,00} 0,00] 490,44 84,18 406,26 490,44
2019| 505,99 483,54 0,00} 22,45 11,10 11,10 0,00} 517,09
2020| 322,95 322,95 0,00} 0,00] 270,84 270,84 593,79
2021 0,00} 0,00} 0,00} 0,00: 0,00
2022| 103,50 0,00} 0,00} 103,50 103,50
2023| 240,60 204,20 0,00} 36,40 240,60
2024 91,64 0,00} 91,64 91,64
2025 0,00} 0,00} 0,00: 0,00
2026| 175,33 135,14 40,19 175,33

Az aldbbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven léjdrati adéssagat szektoronkénti
bontdsban 2009. szeptember 30-an (kibocséataskapoélszerint).
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millié eurq
Osszesen
MNB és dllamhéztartés Eqyeb monetéris niézménye)
A lejérat éve Allamhaztartas
Magyar Egyéb .
Ner%)z/eti forintban . m’o?l)éﬁéris szEe??tlce):)ok
Bank denominlt intézmények
kotvények
2009 IV. negyedév 3159 531 2 529 451 2 628 2 253 376
2009 315D 531 2 529 451 2 628 2 253 376
2010. I. negyedév 23B9 129§ 2l 12§ 0 2261 2114 1471
2010. II. negyedév 2153 349 69 281 203 1804 1562 241
2010. lIl. negyedév 34501 421 2l 1419 183 2029 1 684 344
2010 IV. negyedév 3068 441 0 441 389 2627 1541 1 08¢
2010 11 059 2 334 72 2267 779 8720 6 901 1814
2011 13 48D 5 044 184 4 864 544 8 432 6 627 1 804
2012 11 16D 6 076 341 5 734 1116 5084 3 563 152
2013 10 284 6 694 744 5 95] 859 3584 2 196 1 39
2014 11 41p 7 474 341 7 134 664 3933 2 261 1673
2015 472) 2291 42 2 244 845 2434 1139 1 297
2016 5755 4 435 0 4435 414 1 321 1 053 267
2017 4 3411 3 382 0 3387 1 154 959 586 373
2018 244p 1 815 0 1815 0 627 398 229
2019 1176 624 0 626 477 550 241 309
Késsbb 4910 2 696 0 2696 540 2214 620 1 594
Osszesen 839083411 172641 68¢ 7 840 40 494 27 837 12 65]
Forras: MNB

1 Egyéb szektorok csak garantalt hiteleivel.

Megjegyzés: A fenti tdblazatban tEvadatok kerekitett értékek. Mivel a részdsszegekazsdsszegek
kalkulaciéja soran az egyes elemek pontos (nenkkett érték alapjan keriltek kiszamitasra, ad&aatban
szerepb 6sszegek nem minden esetben allnéladblazatban szerépbrtékek egyszérszamtani 6sszegeként.

3.6.3. Kilkereskedelmi adatok és a fizetési mérlexglatai
Kulkereskedelmi adatok

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkexdslemének alakulasat az utobbi 2
évben:

Behozatal Kivitel Egyenleg
milli6 forint | millié dollar _ |millié Euré  milli6 for _int | milli6 dollar [ millié Eur6é _|milli6 forint millié dollar | millié Euré
2008. 18 503 489, 108 820, 73699,] 18440 430, 108 233, 73 380, —63 058, —587,2 —319,4
2008. Jan-Okt.| 15727 331, 95 170, 63 237,4 15 665 579, 94 6043 62 922, —61 752, —566,1 —315,
2009. Jan-Okt.| 12 779 030, 62 362, 45251,1 13848075, 67 613, 49035, 1069045, 5 250, 3784,
Forras: KSH

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkezdslemének alakulasat 2009.6et&z
honapjaban folyé aron a legfontosabb kereskededmihprek szerinti megosztasban:
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(folyé aron
2009. januar-oktéber
Az elbzb év
Orszéagcsoport millié eur§ megoszlas (%) azonos
idészaka = 100

Behozatal —Imports

Eurépai Uni6é (EU-27) 31 358, 69,3 72,1
EU-n kivili orszagok 13 892, 30,7 70,4
Osszesen Jotal 45 251, 100,( 71,6
ebkyl:
EU-15 24 233, 53,4 70,9
Uj tagallamok (EU-12) 7 1244 15,7 76,4
EU-n kivili europai orszagok 4 504, 10,( 55,0
azsiai orszagok 8 044} 17,4 80,(
amerikai orszagok 1 306,¢ 2,9 91,9
OECD 33 822, 74,1 73,(
Kivitel — Exports
Europai Unio (EU-27) 38 982, 79,4 79,1
EU-n kivili orszagok 10 053, 20,5 73,4
Osszesen Fotal 49 035, 100,( 77,9
ebbsl:
EU-15 29 229, 59,6 80,4
(j tagallamok (EU-12) 9 753, 19,9 75,(
EU-n kiviili eurépai orszagok 5 405,4 11, 68,5
azsiai orszagok 2 625,] 54 81,4
amerikai orszagok 1 5044 3,1 81,4
OECD 38 272, 78,0 79,3
Egyenleg -Balance
Az elbzb év
Orszagcsoport millié eur§ megoszlas (%) azonos
id6szaka = 100
Eurdpai Uni6 (EU-27) 7 624,] 132,9
EU-n kivili orszdgok 3 839,( 63,4
Osszesen Jotal 3784, -1201,%
ebbsl:
EU-15 4 995,] 239,54
Uj tagallamok (EU-12) 2 629,1 72,0
EU-n kiviili eurépai orszagok 900,4 -290,7
azsiai orszagok 5418, 79,4
amerikai orszagok 197,4 46,(
OECD 4 449, 229,48
Forras: KSH

Az alédbbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2009.6et&z
honapjaban folyo aron a legfontosabb kereskedemmédkek szerinti megosztasban.

2009. januar—oktober Az elozo év
azonos idiszaka|
Termékcsoport milliard eur6 |megoszlas (%) =100
Behozatal
Elelmiszerek, italok, dohany 25226 5,6 89,7
Nyersanyagc 765,1 1,7 62,2
Energiahordozok 4784,2 10,6 60,8
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Fizetési mérleg

A folyo fizetési mérleg egyenlege 1996. és 2006z6ki mindvégig deficitet mutatott. A

Feldolgozott termékek 14 828,4 32,8 73,4
Gépek és szallitbeszkdzok 22 3%5,8 49,4 71,9
Osszesen 45 251,2 100,0 71,4
Kivitel
Elelmiszerek, italok, dohany 3527,9 7.0 86,3
Nyersanyagc 10787 2,p 74,9
Energiahordozok 1307,9 27 55,5
Feldolgozott termékek 13 377,3 27,3 79,4
Gépek és szallitbeszkozok 29 744,1 60,7 77,9
Osszesen 49 035,9 100,0 77,9
Egyenleg
Elelmiszerek, italok, dohany 1 005,38 79,9
Nyersanyagc 313,6 149,7
Energiahordozok -3476,3 63,1
Feldolgozott termékek -1 446,1 43,0
Gépek és szallitbeszkdzok 7 388,3 104,1
Osszesen 3784,7 -1201,5
Forras: KSH

hiany oka a modernizaciohoz kapcsolodo behozatalexport és a beruhdzasok magas

importigénye voltak, tovabba az utdbbi évekbendénként dinamikus betsfogyasztas és a
rendszerint magas allamhéaztartasi hiany is hoazddjar magas kulfoldi finanszirozasi

igényhez. 2007-2008-ban azonban megvaltozott & foigny szerkezete: az aruforgalom
egyenlege a korabbi évekhez képest javult, a jduesleegyenlege romlott.

A foly6 fizetési mérlegdbb tételei (millio Euroban)

2009

1995 | 1996| 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 20@005 | 2006| 2007) 2008 I-lI*
Folyo
fizetési
mérleg
egyenlege -1266 -1408 -1812 -3026 -3531 -4352 -357] -4929 -5933 -683§ -638Q -6704 -6872 -7591 586
Aruforgalom
egyenlege -1122-1337 -116 -168% -2044 -3180 -2496 -2203 -2898 -2863 -2210 -205] 190 -74 3 383
Szolgaltatasok
egyenlege 1004 1506 1562 1075 1234 1661 587 48 484 1132 1229 1049 854 1 26(
Jovedelmi
egyenleg -1306 -1576 -2389 -2631 -2713 -2792 -3192 -3838 -3678 -43171 -5020 -5579 -7611 -7697 -4 166
Viszonzatlan
atutalasok 158 -2 179 215 385 450 525 590§ -142 -282 -304 -50Q -674 108

Forras: MNB, KSH

* 2009. el$ harom negyedévi folyo fizetési mérleg adatai

Az utébbi évek kedvéitlen fejleménye a jovedelmi egyenleg romlasa. Aefisimi egyenleg

egyuttal a folyo fizetési mérleg egyenlegének médgoad elemévé valt. 2004-ben ked¥ez
folyamatok indultak el, az aruforgalmi hiany csokke majd 2007-ben és 2008-ban

egyensulyhoz kozeli egyenleget mutatott. 2004.0862kdz6tt a kuks kereslet fellendilése

mellett a lakossagi fogyasztas novekedésének médsde is a kilkereskedelmi egyenleg

javuldsanak iranydba hatott.

20@r-kezdve azonban a nyugat-europai konjunkturalis

helyzet romlasaval és a belfoldi kereslet jelergzikiilésével az aruforgalmi tébblet gyors
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Utemben emelkédtendenciat mutatott. . 2009 &élkarom negyedévében ékeént a globalis
recesszio és a belfoldi kereslet zuhanasa konswidickdvetkeztében — jeldist aktivumot
ért el az aruforgalom egyenlege. A szolgaltataspyerlege tovabbra is jeldist tobbletet
jelez.

A folyo fizetési mérleg hianyat a nem adossaggdaerdtto kilféldi tkebearamlas 1996. és
1999. kozott szinte teljes mértékben finansziroz00-61 kezdve a gazdaségi
dekonjunktara kovetkeztében a vallalati szektagn®ls beruhdzasok hianyaban nem vonzott
szamotte¥ mikodotokét, igy az allam és a lakossag Kikladdésodasat addssaggenerald
tételekkel lehetett csak finanszirozni. 2003. s@galents mértéki tokekivitel (részben az
OTP és a MOL vdllalatvasarlasai) miatt aukddétoke szerepe a fizetési mérleg
finanszirozasaban minimalisra csokkent. 2004. €5 2€oran a netto fkodotoke-bearamlas
ismét jelenbs szintet ért el: a folyod fizetési mérleg éves h@rak nagyjabol a felét
ellentételezte nem adossaggenerald finansziroz&5-en a 3,4 milliard eurés
tokebedramlasbol mintegy 2 milliardnyi allami privatcios akcidkhoz (Budapest Airport,
Antenna Hungaria) kéthét Kedvedtlen fejlemény, hogy 2006-ban a nem addssaggeneralo
finanszirozas egyenlege negativ volt. 2007. soedenps mikddotoke-kidramlas valdsult
meg. Ez részben egyedi hatasokkal (a MOL sajatéégzvasarlasaival) magyarazhat6. 2008.
soran a fizetési mérleg hianyahoz képest alacsoftyavsnem addssaggenerald finanszirozas
egyenlege, ami alsorban a globalis pénzpiaci valsag, illetve az knrmgman vilagszerte
visszae8 beruhazasok kovetkezménye. 20096 digirom negyedévében a folyo fizetési
mérleg tobbletet ért el, a nem addssaggeneralddnmiezas mértéke — ékorban a globalis
pénzlgyi valsag, illetve az alacsony beruhazasv Ketjtatddasa miatt — a 2008. évihez
hasonlo alacsony szintet ért el.

A foly¢ fizetési mérleg hianya és finanszirozasa (Hrd eur6ban)

1 foly6 fizetési mérleg hianya

41— W nem adéssaggenerdlo finanszirozés, egyenleg- ——— - -~~~ -~~~ |~~~ ~~~~~~—~

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 I-11

Forras: MNB
3.6.4. Deviza-liberalizacio
Magyarorszagon 1931. 6ta kotott devizagazdalkoadisérvényben; a deviza-liberalizacid
folyamata a rendszervaltast kdvévtizedben fokozatosan ment végbe. A kezdétzdkban
a jelents kil adossagszolgalat, tovabba a folyo fizetési méidegol adodo devizaigény
fedezése tette szilkségessé a korlatozasok fersdtarta

A liberalizicié el§ lépését a kulkereskedelmi tranzakcidkra vonatk&p@ttségek és
korlatozasok leépitése jelentette; ezt kdvette sship tava, tartdos kulfoldickemozgasok
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felszabaditasa, ami lelégt tette a 90-es évek kozefléimeginduld jelends kulféldi
mikodotoke bearamlast.

A rovid tékemozgasok korlatozasa 2001-ig érvényben maragiyédve a belféldi pénzigyi
egyensulyt a nemzetkdzikepiacok hangulatvaltozasaitdl, a spekulaikék hektikus be- és
kidramlasanak kockazatatol. A teljes kdateviza-liberalizaciéra 2001. nyaran, a monetaris
politikai rezsim atalakitdsat koven kerilt sor.

Valutaarfolyam

Csusz6 leértékeléses arfolyamrendszer

1995 marciusatol 200dszéig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer vwodingben, ennek
keretében a forint nominalis arfolyama egyrel meghatarozott leértékelési palyan
mozgott. A leértékelés Utemét a jegybank fokozatd¥a-ra mérsékelte, igy 2001. oktober
1-jétl 276,1 forint / Eurd arfolyamon régzilt a hivataleavkozeép.

Savos arfolyamrendszer

A Magyar Nemzeti Bank 2001. majus 4-én az interi@ncavot a korabbi+2,25%-rol
+15%-ra szélesitette, ami a forint piaci arfolyankasaamottety erssdédésehez vezetett. A
rugalmasabb arfolyamrendszerben az arfolyam vioéestd jelenisen megemelkedett.

Ft/EUR A forint arfolyama az intervenciés savon bell

Kl R i L
volt gyenge savszél

K e T
280

.
260 + /-

N
74

240 - - - —— - - P

volt er 6s savszél

220

99. 00. 01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10.
jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan

Forras: MNB

A hazai valuta 2002. oktobeéét— a kdzel@g EU-bovitést jovahagyd irorszagi népszavazas
hatasara — ismét @odni kezdett, és 2003. elejére az arfolyam meditéite az efs
savszélet. Januar kozepén kulféldi befelennagy 0Osszeg spekuléacidos céla forint-
vasarlasba kezdtek, az intervencios savws eszélének eltolasara, a forint tovabbi
felértékebdésére szamitva. A spekulacidés tamadast a jegybahkkmatszint drasztikus
csokkentésével torte le, ami az arfolyam mintegy-d#gyengulését eredmeényezte. 2003.
tavaszara az arfolyam a 245-246 forint / Eurds ad\dtabilizalodott. A tAmadas utdn néhany
honapra megnyugodtak a pénzpiacok, de adkédgyensuly tovabb romlott. Ennek hatasara a
forint enyhén gyengulni kezdett, amit aztan jedsen felebsitett a janius 4-én hozott k6z6s
kormanyzati-jegybanki dontés a forint arfolyamsaejé eltolasarol. Ez a lépés az emlitett
korilmények kozott zavarodottsdgot és éltalanosaltwmvesztést keltett a befeldkt
korében, ezért a jegybank két lépésben 300 bazigh@melte az iranyadé kamatlabat. Az
0j, 282,36 forint/Eurds savkozép koruli +/- 15 sdékos savban az arfolyam 270
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forint/Euréig gyengult, majd 255-260 kornyékén alhkki az () egyensuly. 2003.
novemberében a tovabbra sem kedvemkrogazdasagi adatok mellett az allampapir-piaci
kereslet is megcsappant. A kilfoldiek allampapaidésa miatt Gjabb 300 béazispontos
kamatemelésre kényszerilt a jegybank, és az anol®d@0 forint/Eurdig gyengult. 2004.
elején kedveZ gazdasagi folyamatok bontakoztak ki mind itthomara vilAggazdasagban,
igy az arfolyam jeledsen eésodott. 2004-2005-ben az arfolyam jetessn stabilizalodott.
Az &tlagos arfolyam 2004-ben 251,7 forint/Euré yo005. soran a forint &rfolyama a 248
forint/Eurd atlagos érték kortl mozgott. 2006. &&éan és nyardn azonban a forint arfolyama
jelenbs mértékben gyengult. A valasztasokkal osszefupglitikai és gazdasagpolitikai
bizonytalansag, a koltségvetési megszoritd intézkekl nem kedvézkezdeti befekteéi
fogadtatdsa, valamint kedvilen vildggazdasagi tény@lz (kamatemelések a fejlett
piacokon, s emiatt atmenetileg mér$ékl kockazatvallalasi kedv, s a regio keddtenebb
megitélése) hatasara az arfolyamsav kozepéig 3@82/Eurd — gyenglilt a forint arfolyama.
2006. 6szébl azonban az Euré-zéndhoz viszonyitva magas famaimok, a javuld
makrogazdasagi mutatok és a fiskalis kiigazitdadéat 245 Ft/Eurds arfolyam kodzelébe
erésodott a forint. 2007. tavaszatdl kédden tobbszor is szakmai vitak kozéppontjaba kertilt
a forint arfolyamsavjanak eltérlésének kérdése oAridny azonban jelezte, hogy révidtavon
nincs napirenden az arfolyamsav eltérlése. Részbefejlett Bkepiacokon kialakult
turbulencidk, illetve az ennek hatdsara romlo fekis piacok iranti befektéi bizalom miatt
2007. masodik felében gyengult a forint arfolyarB@08. tavaszan 266Ft/Eurds arfolyam
kordl ingadozott a forint arfolyama.

Lebed@ arfolyamrendszer

2008. februar 26-i hatallyal a Magyar Nemzeti Bahlonetaris Tanacsa a Magyar
Koztarsasag Kormanyaval egyetértésben eltoroltgiatfEurohoz rogzitett kbzéparfolyamat
€s az ehhez taroz6 ingadozasi savot. Ezt kéwet forint 230Ft/Eurds szintig 6s6dott a
globdlis tkepiaci helyzet javulasa és a magas forinthozamt-&bvetkeztében. 2008szét|
azonban jeleds mértékben gyengult a forint, amiben szerepergétsa globalis dkepiaci
valsag mélyllése is. Az Eurdpai Unio, a NemzetRéaiutaalap és a Vilagbank pénzigyi
segitségnyujtasanak bejelentését kdmetugyan atmenetileg éaodott a forint, am 2008.
végen és 2009. tavaszandsigrban a kedvéten globalis és hazai ndvekedési kilatasok,
valamint a dkepiaci likviditas jelenis csdokkenése miatt ismét gyengult, s 2009. tavaszar
310Ft/eurds arfolyam folé gyengult a forint arfatya Az év kdzepére azonban a likviditasi
valsag enyhulésével és a vilaggazdasagi novekki@sisok javulasaval jeleds mértékben
erésodott a forint, 2009. végeén 270,8 Ft/Eurds arfiolyaril ingadozott a forint arfolyama.

Devizatartalékok

Az MNB tartalékai 2009. december 31-én 30.676,4idniurot értek el. Ebfl 75,9 millié
Eurdt ért el az arany, 1.023,3 millié Eur6t az S&lRmanya. Az IMF kvéta tartalék hanyada
80.1 milli6 Eurot, a devizatartalékok értéke 28.32willio Eurdt, az egyéb kovetelések
értéke 970,1 millié Eurdt tett ki.

3.6.5. Fuggetlen fellilvizsgalati eljarasok alkalmazsa

A Magyar Allam mint kezes kimutatasaira vonatkozddimyvvizsgalati, vagy fliggetlen
felllvizsgalati eljaradsokat nem alkalmaz.
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3.6.6. Jelends valtozasok

2008. oktéber 29-én bejelentették, hogy az Eurbmad, a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) és
a Vilagbank 6sszehangolt finanszirozasi csomagabsit Magyarorszag szamara. A harom
szervezet 6sszesen 20 mrd Eurd OSszatelt biztosit Magyarorszag szamara. Az IMF
igazgatotanacsa november 6-an, Joaquin AlmuniaEa@mpai Bizottsdg gazdasagi és
monetaris Ugyekért felé$ biztosa november 19-én dontott a hitelkeret elddgarol.

milliard | milliard

Eurd dollar
Eurdpai Unid 6,5 8,1
Nemzetk6zi Valutaalap 125 15,7
Vildgbank 1,0 1,3
Osszesen 20,0 25,1

forrds: PM

2009. januar 8-an a Pénzlugyminisztérium bejelentetiogy a 2008. évi (helyi
onkormanyzatok nélkil szamitott) pénzforgalmi szdeti (GFS szerinti) koltségvetési
hiany 907,1mrd Ft-ot tett ki, ami a prognosztizalP 3,3%-a.

2009. januar 20-4&n az MNB Monetéris Tanacsa 50spanital (0,50 szazalékponttal)
10,00%-r6l 9,50%-ra cstkkentette az iranyado jegkbalapkamatot.

2009. januar 28-an az MNB és a svajci jegybank (BN®zott egyuttrikodési
keretmegallapodas sziletett, amelynek keretébeMMB Euré - svajci frank FX-swap
ugyletek révén svéjci frank likviditast nyujt a nyag kereskedelmi bankoknak.

2009. februar 5-én az MNB bejelentette, hogy Ujsszabb lejarati eszkdzt vezet be,
melynek segitségével a magyar bankok tervéenegs tartésan, 6 honapos futatng]
0sszességében maximum 5 milliard eurd forrashdmioak. Az MNB 2009. marcius 2-tél
eurdlikviditast nyujté hathénapos eurd/forint sweaptert vezetett be.

2009. februéarjdban reform intézkedések keriltekebetésre. A legfontosabb Iépések kozé
tartozott a nyugdijkorhatar emelése, a nyugdij xathesi szabalyok megvaltoztatasa, a 13.
havi nyugdij 80.000 Ft-ban tort€maximalizélasa, az Uj bel@gzaméra a 13. havi nyugdij
megszintetése, a rokkantsagi nyugdij elédegiének szigoritasa, a lakashitelekhez
kapcsolddd kamattamogatas csokkentése és szodi&hiahegszoritasok, a gazartamogatas
és a tauités tAmogatasanak cstkkentése, valtozasok a Gyk8she GyED-ben, valamint a
helyi 6nkorményzatok tédmogatasdnak megvaltoztatdda. februarban bevezetett
kiadascsokkentési intézkedések strukturalisak shlitdsupan részlegesen jelenik meg 2009-
ben, 2010-ben és 2011-ben hatasukedhthatdlag joval nagyobb lehet. A kiadascsokkenté
becsilt hatdsa 2009-re 212mrd Ft, 2010-re 551mrdniy 2011-re 612mrd Ft. Az
intézkedések hatasara javul a nyugdijrendszerdziaszdsanak fenntarthatoséga.

2009. marcius 2-an az MNB bejelentette, hogy 2008&cius 9-61 harom honapos valtozé
kamatozasu eurdlikviditast nyujtd eszkozt vezetdazeeurdlikviditast nydjté hathdénapos
euro/forint swaptender keretében a fenti 5 milliatotdés 6sszedb szabadon maradd 6sszeg
erejéig.
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2009. marcius 2-an a Fitch hitelmigits ,stabil”-rél ,negativ’-ra valtoztatta Magyarorszag
hosszu lejaratu allamaddssagara vonatkozo kil&serblasat.

2009. marcius 8-an az MNB bejelentette, hogy oszbinkivanja a kdzelmultban bevezetett
forint-, és devizapiaci likviditdsnyujté eszkdzakbzottabb igénybevételét, megkezdi az EU
forrasok piacra vezetését es készen all a teljeswtads politikai eszkoztar alkalmazasara.

2009. marcius 12-én az MNB bejelentette, hogy é2@tarcius 8-i dontésnek megféleh
az MNB megkezdi az EU forrasok piacra vezetéséPéhzigyminisztérium é&lejelzése
alapjan az MNB becslése szerint a piacra vezelkesids EU forradsok 6sszege 1,4 milliard
euroét tehet ki. Az MNB ezt az 6sszeget a bankk@mign diszkrecionalis médon OTC piaci
tranzakcio keretei k6zo6tt valtja at forintra azséwan.

2009. marcius 30-an a Standard&Poor’'s hitebinitt ,BBB”-r 6l ,BBB-"-ra valtoztatta
Magyarorszag hosszu lejarati allamadossaganakdi@sat. A mibsitési kilatas ,negativ”.

2009. marcius 31-én a Moody’s hitelrigité ,,A3"-rol ,Baal-"-re véltoztatta Magyarorszag
hosszu lejaratu allamaddéssaganak besorolasat. ésitési kilatas ,negativ”.

2009. aprilis 1-jén a Kozponti Statisztikai Hivataéjelentette, hogy a 2008. évi (helyi
onkorméanyzatokkal egyitt szamitott) eredményszeiléESA szerinti) kdltségvetési hiany
895,2mrd Ft-ot ért el, ami a 2008. évi GDP 3,4%kédetel meg.

2009. aprilis 27-én az MNB bejelentette, hogy aj@wdemzeti Bank, az Eurdpai Kdzponti
Bank, a Narodowi Bank Polski és a Magyar NemzetikB2009. jalius végéig folytatjdk az
egyhetes EUR/CHF devizaswapiveleteket.

2009. junius 25-én az MNB bejelentette, hogy a @udgmzeti Bank, az Eurdpai Kézponti
Bank, a Narodowi Bank Polski és a Magyar NemzetikB2009. oktéber végéig folytatjak az
egyhetes EUR/CHF devizaswapiveleteket.

2009. jdlius 20-an az MNB Monetaris Tanacsa 100idpanttal (1,00 szazalékponttal)
9,50%-rdl 8,50%-ra csokkentette az iranyadd jegkbalapkamatot.

2009. augusztus 1-f#tcsokkentették a tappénz 6sszegét és szigoritaagénybevételt. A
tappénz altalanos értéke 2 évnél hosszabb bizogiigviszony esetében 70%-rél 60%-ra,
rovidebb idiszak esetében 60%-r6l 50%-ra csokkent. A passppét& idtartama 45 naprol
30 napra csokkent, féldhatara a minimalbér masfélszerese.

2009. augusztus 25-én az MNB Monetaris Tanacsaazsponttal (0,50 szazalékponttal)
8,50%-rdl 8,00%-ra csokkentette az irAnyadd jeglbalapkamatot

2009. szeptember 24-én a Svéjci Nemzeti Bank, appai Kbzponti Bank, a Narodowi
Bank Polski és a Magyar Nemzeti Bank 2010. janégéig folytatjak az egyhetes EUR/CHF
devizaswap-riveleteket.

2009. szeptember 25-én az IMF igazgatd tanacsehgdywda a készenléti hitel lehivasi
lehetiségének 6 honappal (2010. oktober 5-ig) td@rtdeghosszabbitasat.
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2009. szeptember 29-én az MNB Monetéaris Tanacsbazponttal (0,50 szazalékponttal)
8,00%-r0l 7,50%-ra csokkentette az iranyado jegibalapkamatot.

2009. oktober 5-én az MNB a magyar gazdasag sénmyskgenek csokkentése és a
lakossagi kockazatok mérséklése érdekében a dhiteilezés szabalyozasat kezdeményezte
a Pénzigyminisztériumnal.

2009. oktober 20-an az MNB Monetaris Tanacsa 50spaamttal (0,50 szazalékponttal)
7,50%-r0l 7,00%-ra csokkentette az iranyadoé jegkbalapkamatot.

2009. november 24-én az MNB Monetéris Tanacsa Zspanttal (0,50 szazalékponttal)
7,00%-r0l 6,50%-ra cstkkentette az iranyado jegkbalapkamatot.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa 2009. nde¥n?4-i hatallyal a jegybanki
irAnyadd kamat korili kamatfolyosé szélességét saln + 50 bazispontrdél + 100
bazispontra szélesitette. Ennek eredményekéntybgel hitelintézeti partnerei szamara az
egynapos jegybanki betét kamatanak irAnyadé kamed#tid elmaradasa és az egynapos
jegybanki hitelfelvétel kamatanak iranyadé kamathagpesti felara a korabbiaknal 50
bazisponttal nagyobb. Az alapkamat ugyancsak 20@¥ember 24-i hatallyal 6,5%-ra
tortérd csokkentését figyelembe véve az egynapos jegybkakiat 5,5%-ra, mig az
egynapos fedezett jegybanki hitel kamatlaba 7,5%atzott. A valtoztatassal egyiden a
kéthetes hitel kamata az iranyad6 kamatot 50 baattgd haladja meg, azaz 7,0%-ot ér el.

2009. december 22-én az MNB Monetéaris Tanacsa 2&pmnttal (0,25 szazalékponttal)
6,50%-r0l 6,25%-ra csokkentette az iranyadd jegkbalapkamatot.

2009. decemberében a Kormany szamos ponton moétiasitdoankokra és hitelintézetekre
vonatkoz6 szabalyozast. Az (] szabalyozas értelmébePSZAF az Orszagii¢snek
alarendelt 6nallo szervezetté valik, s létrejonéaz@igyi Stabilitdsi Tanacs (tagjai az MNB
elnbke, a PSZAF elndke, és a pénziigyminiszter)|yarek feladatai kozé tartozik a pénz-,
toke-, biztositdsi és pénztéri piac stabilitasanatékétése. Emellett a devizahitelezés
szabalyozasara a Kormany rendeletet alkotott. Azipgyi intézmények a j@ben csak
hitelképességi vizsgalat elvégzése utdn nydjthathisdlt az Ggyfeleiknek. A rendelet
ertelmében a hiteléknek a sajat bels szabalyzatukban kell rogzitenitk, hogy kiknek,
milyen feltételekkel nyujtanak hitelt, mit vesznigyelembe jovedelemként, illetve milyen
igazolasok, nyilatkozatok meglétét teszik kotélez a hitelfelvételhez. Az alabbi tablazat
mutatja be a legfontosabb feltételeket:

Devizanem Arany

Haztartasi hitelek esetében

Hiteltdrlesztési képességhez viszonyitott

arany Forint -
Eurd 80%
Egyéb 60%

Haztartasi jelzaloghitelek esetében

Maximalis hitel-fedezet arany Forint 75%
Eurd 60%
Egyéb 45%

Gépjarmii-vasarlas esetében

Maximalis hitel-fedezet arany Forint 75%
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Devizanem Arany

Eur6 60%
Egyéb 45%

A gépjarmii-vasarlasra nyujtott  hit
futamideje nem haladhatja meg a 7 évet.

2010. januéar 26-an az MNB Monetéris Tanacsa 25spénital (0,25 szazalékponttal) 6,25%-
rél 6,00%-ra csokkentette az iranyado jegybankpldanatot.

2010. januar 29-én a Pénzugyminisztérium publikalkdagyarorszag aktualizalt
Konvergencia Programjat. Az aktualizalt Konvergen&irogram a 2009 és 2012 kdzotti
idészakot fogja at, és az Orszals altal 2009. november 30-an elfogadott 2010. évi
koltségvetési torvény, valamint a legfrissebb infaciok alapjan készitett makrogazdasagi
elérejelzés figyelembe vételével készult.

3.7. Birésagi és valasztottbirdsagi eljarasok

A Magyar Allam mint kezes legjobb tudoméasa szerimncs folyamatban olyan
allamigazgatasi, birésagi vagy valasztottbirosggras, amely jeles hatast gyakorolna a
Magyar Allam mint kezes pénzigyi helyzetére vagyegielmedségére és ilyen eljaras
kozeljowobeli meginditasa sem fenyeget.

4, Megtekinthet6 dokumentumok

Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készfizkezes kotelezettsége torvényen alapul,

nincsenek olyan szefdések, illetve a garanciaval kapcsolatos egyéb mektumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzaférhet.
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FUGGELEKEK, MELLEKLETEK
1. szamu Fuggeléek

A Pénzigyminisztérium 2009. januar 20-an kiadott pognézisa az (6nkormanyzatok
nélkul szamitott) &llamhaztartasi hiany lefutdsarol

millio forintban

2010. évi prognézis
2010. évi
eloiranyzat
elsd negyedévi éves

Kiadas
Kozponti kiltségvetés 8 765 218.1 2 306 262,8 87652181
Normativ és egyéb tamogatasok 463 538.0 106 231.8 463 538.0
Szocidlis tamogatasok és téritések 642 793.0 159 961.6 642 793.0
Garancia és hozzajarulas a TB alapok kiadasaihoz 1206 789.7 301 966.4 1206 789.7
Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésl eléiranyzatok 3574 005.0 887 333.0 3574 005.0
Helyi énkormanyzatok tamogatasa 1164431.6 3451011 11644316
Kamatkiadasok 11533423 3725903 11533423
Befizetés az EU-ba 220759.2 810284 220 759.2
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 81 366.6 18 390,0 81 366.6
Egyéb 109 592.7 33 660.2 109 592.7
Stabilitasi tartalék, kamatkockazati tartalék 148 600.0 148 600.0
Elkiilonitett aAllami pénzalapok 387 9044 88 466,0 387 904.4
Tarsadalombiztositasi alapok 43799043 1128191,2 43799043
Nyugellatasok 2902518.2 723 814.5 2902 518.2
Egészséglgyi ellatasok 1431756.7 394 359.0 1431 756.7
TB koltségvetési szervek kiadasai 456294 10017.7 45 629.4

Bevétel
Kozponti kiltségvetés 7929 155.1 1689 617,1 7929 1551
Gazdalkodd szervezetek befizetései 1063 946.9 145716.8 1063 946.9
Tarsasagi ado 609 300.0 78 149.7 609 300.0
Egyéb 454 646.9 67 567.1 454 646.9
Fogyasztashoz kapcsolt addk 3246 100.0 631 5500 3246 100.,0
Altalanos forgalmi adé 23139000 443 450,0 2313 900.0
Egyéb 932 200.0 188 100.0 932 200.0
Lakossag befizetései 20512000 494 051.3 2051 200.0
Személyi jovedelemado 1881 100.0 462 351.3 1881 100.0
Egyéb 170 100.0 317000 170 100.0
Bevételek az allamhaztartas alrendszereitél 1337473.1 340 633.8 13374731
Adodssagszolgalattal, allami vagyonnal kapcsolatos és egyéb bevételek 219 608.0 68 040.0 219 608.0
Uniods elszamolasok 10 827.1 9625.2 10 827.1
Elkiilonitett Allami pénzalapok 423 029.5 109 561,0 423 029.5
Tarsadalombiztositasi alapok 4310 496,0 1072 4673 4 310 496,0

Egyenlegek pénzforgalmi szemléletben

Kiozponti kiltségvetés -836 063.0 -616 645,7 -836 063.0
Elkiilénitett allami pénzalapok 351251 21 095,0 351251
Tarsadalombiztositasi alapok -69 408.,3 -55723.9 -69 408,3
Kiozponti kormanyzat dsszesen: -870 346.2 -651 274,6 -870 346,2
Kdzponti kermdnyzal a GDP szazalékdban -3,3% -2,5% -3,3%
Kozponti kormanyzat elsadleges egyenlege 282 996.1 -278 684.3 282 996,1
Kdzponti kormdnyzat elsddleges egyenlege a GDP sydzalékdban 1,1% -1,1% 1,1%
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1. szamu melléklet

A forgalomba hozatalban a Magyar TakarékszévetkezéBank Zrt. partnereként
k6zremiik6dé hitelintézetek felsorolasa

ALBA Takarékszovetkezet

Dunafoldvar és
Takarékszovetkezet

Duna Takarékszovetkezet

Fokusz Takarékszovetkezet

Mohacsi Takarék Bank Zrt.

Monor és Vidéke Takarékszovetkeze

Partiscum XI|. Takarékszovetkezet
Polgari Takarékszovetkezet

806C Mor

800C Székesfehérvar

240C Dunaujvéros

Vidéek 703C Paks

703CPaks

240C Dunaujvéros
250CEsztergom
1054 Budapest
251CDorog

253€ Nyergesuijfalu
9022z Gyor

Vértes u. 8.

Varkorat 11.

Apéczai Cs. J. u. 4-6.
Réakoczi u. 5-7.

Tancsics u. 4.
Vasmiu. 7.
Bajcsy-Zs. u. 11.
Aulich u. 7.
Bécsi Ut 64.

To u. 1.

Arpad u. 93.

920C Mosonmagyaréva Magyar u. 17-21.

600C Kecskemét
612CKiskunmajsa
644< Mélykut
7621Pécs
770CMohacs
770CMohacs
223CGyomio
222CVecsés
1054Budapest
672CSzeged
402€ Debrecen

Szabadsag tér 3/a.
F6 ut 57.

Petfi tér 3.

Citrom u. 5.

Do6zsa Gy. u. 31.
Vorosmarty u. 4.
Tancsics M. u. 82.
Telepi 4t 50/a.
Szabadség tér 14.
Horvath Mihaly u. 1/B.
Péterfia u. 4.

Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 920C Mosonmagyarova Palank u. 8.

Sajovolgye Takarékszovetkezet

Savaria Takarékszovetkezet
Szigetvari Takarékszovetkezet

Pannon Takarékszovetkezet

370CKazincbarcika
360C Ozd

310C Salgotarjan
970C Szombathely
790C Szigetvar
7634 Pécs
7321Pécs
730CKomlé

600C Kecskemét
289CTata
289CTata
290CKomarom
1155 Budapest
9022 Gyor

2541 Labatlan
2831Tarjan

280C Tatabanya

Volgyseg-Hegyhat Takarékszovetkez 710C Szekszard

Zalavolgye Takarékszovetkezet

715CBonyhad
720C Dombovar
890C Zalaegerszeg
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Egressy u. 52.
Brassoi Gt 1.

Klapka Gy. u. 1.
Petfi SAndor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
Pafrany u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
Véaroshaz tér 5.
Dobo krt. 15.

Ady Endre ut 17.
Keszthelyi ut 2/a.
Igmandi u. 45.
Kolozsvar u.2/b
Arpad u. 25.
Réakoczi u. 138-140.
Rakoczi u. 8.
Koztarsasag u. 44/A
Széchenyi ut 62.
Szabadsag tér 9.
Hunyadi tér 42.
Kossuth L. u. 52-54.



A forgalomba hozatalban kozrékodé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok felsorolasa

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, U8 Gt 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagymé&zn. 44.
Tel: 06-40-50-40-50

1097 Budapest, Kényves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi ut 136. (Stop Shop)
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkauti ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, &0k tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)
Tel.: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50

1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50

1102 Budapest, t6si Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50
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1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut Il. bev&s&zpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi Ut 37-43. (Campona BeNdsHzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1148 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugar lzletkdxpon
Tel: 06-40-50-40-50

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214.
Tel.: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a
Tel: 06-40-50-40-50

1061 Budapest, Deéak tér 6.
Tel: 06-40-50-40-50

1066 Budapest, Teréz krt. 62.
Tel: 06-40-50-40-50

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Tel: 06-40-50-40-50

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
Tel: 06-40-50-40-50

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
Tel: 06-40-50-40-50

1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Fehérvari at 23.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Hengermalom at 19-21.
Tel: 06-40-50-40-50

1132 Budapest, V&ci ut 20.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 178. (Duna Plaza)
Tel: 06-40-50-40-50

1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
Tel: 06-40-50-40-50

1165 Budapest, Veres Péter ut 105-107.
Tel: 06-40-50-40-50
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1182 Budapest, Ul Ut 455.
Tel: 06-40-50-40-50

1188 Budapest, Nagykdrosi ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.

Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a
Tel: 06-40-50-40-50

2099 Budakeszid-ut 139.

Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budaors, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

4026 Debrecen, Kalvin tér 2/a

Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, D6zsa Gy. ut 4/D
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.

Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai Ut 13.

Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Vorbésmarty u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

2100 Godol, D6zsa Gy. ut 13.

Tel: 06-40-50-40-50

3200 Gyongyds, Pater Kiss Szaléz u. 22.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyr, Arpad ut 45.

Tel: 06-40-50-40-50

9027 Gyr, Budai u. 1.

Tel: 06-40-50-40-50

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50
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3545 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50

9200 Mosonmagyaroévargh. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa,dt 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gy. ut 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58. (Arkad)
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkertlet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugérut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

6720 Szeged, Karasz u. 16.
Tel: 06-40-50-40-50

8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobogiikit 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Gabor u. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, &zegi ut 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Gyi ut 7-9. (Vértes Center)
Tel: 06-40-50-40-50

2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50
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