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I. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd kotelezd bevezetd része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptdjékoztatd és a Végleges Feltételek egészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

A jelen Alaptajékoztatd tartalmaéért a Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazd egyetemlegesen
felel.

Ha az Alaptéjékoztatoban foglaltakkal kapcsolatban keresetinditasra kertiil sor, el6fordulhat,
hogy mas allamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a
birosagi eljarast megelézden az Alaptajékoztatd forditisanak koltségeit. Az Osszefoglald
tartalmaért felelésséget vallald személyt, illetve az Osszefoglald forditasat végzé személyt
kartéritési felelosség terheli a befektetoknek okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglald félrevezeté, pontatlan, vagy nincs Osszhangban az Alaptajékoztatdé mas
elemeivel. A Kibocsatonak, illetve a Vezetd Forgalmazonak az Alaptajékoztatoért vald
feleléssége nem allapithatdo meg kizarélag a jelen Osszefoglald alapjan — ideértve annak
barmely nyelvre leforditott véltozatat is —, kivéve, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan
vagy az Alaptéjékoztatoban foglalt informacidnak nem megfeleld informaciodt tartalmaz.

A Kibocsaté nyomatékosan felhivija a Kotvényekbe befektetni szandékozok figyelmét
arra, hogy a Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében a Kibocsato
hiteltartozasainak dsszege meghaladhatja sajat tokéjének osszegét.

1. A KOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram a Bizottsag 809/2004. Rendelete, a Tpt.,, a Kotvényrendelet
rendelkezéseinek, valamint a Magyar Koztarsasdg egyéb alkalmazandd jogszabélyainak
megfeleléen a Kibocsatd altal létrehozott kibocsatasi program, melyhez készitett
Alaptajékoztatdo kozzétételét a Feliigyelet 2006. szeptember 25.napjan kelt PSZAF
E-I11/10.337/2006. szam hatarozataval engedélyezte.

A Kotvényprogram célja, hogy a Diakhitel Kozpont Zrt. a rd vonatkozd jogszabalyi
eldirdasoknak megfelelden a hallgatoi hitelrendszer finanszirozésat kotvények forgalomba
hozatalan keresztiil biztositani tudja.

2. A KOTVENYPROGRAM ALTALANOS FELTETELEI

A Didkhitel Kozpont Zrt., mint Kibocsatdé a Kotvényprogram keretében kizardlag névre
sz610, dematerializalt kotvényeket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok
soran.

A Kotvényprogram feldllitdsaval, az egyes forgalomba hozatalok szervezésével megbizott
kozremiikodd az Allamadéssag Kezeld Kozpont Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt. vagy AKK Zrt.), mint Vezetd Forgalmazo.
A Kotvényprogram keretdsszege 30.000.000.000,- Ft, azaz Harmincmilliard forint.



A Kotvényprogram soran a maximum 2 év 305 nap futamidejii, fix kamatozasu Kotvény egy
sorozatban, és a sorozaton beliil tobb részletben, forintban hozhatd forgalomba, aukcios
eljaras atjan az Alaptdjékoztatd €s a vonatkozo Végleges Feltételek szerint.

A Kotvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvények a BET-re bevezetésre
kertilnek.

A Kibocsaté a jelen Alaptdjékoztatoval kapcsolatosan a nyilvanossag felé tajékoztatdsait a

kovetkezoképpen teszi kdzzé:

a) a Nyilvanos Ajanlattételt a Magyar Tokepiac cimi hivatalos lapban, valamint a Kibocsato
www.diakhitel.hu és a Vezetd Forgalmazé www.akk.hu cimii honlapjén,

b) az Alaptéjékoztatot és a Végleges Feltételeket a Kibocsato www.diakhitel.hu és a Vezetd
Forgalmazé www.akk.hu cimii honlapjan,

c) a rendszeres és rendkiviili tdjékoztatds ald esé informacidkat 2006. december 31-ig a
Magyar Tokepiac cimil hivatalos lapban, ¢s a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsato
www.diakhitel.hu és a Vezetd Forgalmazé www.akk.hu cimii honlapjan.

A BET éltal eldirt kozzétételek a BET www.bet.hu cimii honlapjan keresztiil torténnek.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Kotvény nem minden befektetd szdmdara alkalmas
befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetének sajat maganak kell mérlegelnie a
kotvény-befektetés kockazatait.

3. A KIBOCSATO

A Diakhitel Kozpont Zrt. szabalyozasi kornyezete, a Rendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok, fo tevékenysége

A Diakhitel Kozpont Zrt. zartkorli részvénytarsasagi formaban miikodé gazdasagi tarsasag. A
hallgatéi hitelrendszer mikodtetésére ¢és a hallgatoéi hitelek folyositasara jott 1étre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkoz6 szabalyozas, a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Térsasag jogallasat, fobb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Didkhitel Kozpont Zrt. jogszabadlyban rogzitett egyéb feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez sziikséges tevékenységeken kiviil adatbanki és a Hpt. 2.
szamu mellékletének 1/12. b) pontja szerinti ligynoki tevékenységet is folytathat elsddleges
célja és alapvetd feladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkiil az adatvédelmi jogszabalyok
figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakorldjanak jovahagyasaval.

A Diakhitel Kozpont Zrt. tigyfeleirdl azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast vezet, amely
tartalmazza a hitelfelvevd személyazonosité adatait, a szerzddésre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, informacidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotelezové vagy lehetdvé teszi. (A Didkhitel Kozpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre keriilt az adatvédelmi biztos 4ltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)


http://www.bet.hu/
http://www.akk.hu/
http://www.diakhitel.hu/
http://www.akk.hu/
http://www.diakhitel.hu/
http://www.akk.hu/
http://www.diakhitel.hu/

Jogszabalyban eloirt garancidlis szabalyok a Didkhitel Kézpont Zrt.-re vonatkozoan

A Téarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitelintézetekre eldirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokban foglalt garancialis jellegli rendelkezések
biztositjak a Diakhitel K6zpont Zrt. és a hallgatoi hitelrendszer zavartalan miikodését.

A Diédkhitel Kézpont Zrt. pénziigyminiszteri engedélyhez kotott forrdsszerzése

A Diékhitel Kozpont Zrt. éves finanszirozasi tervét a 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-a
alapjan a pénziigyminiszter hagyja jova.

7

Allamilag garantélt forrdsok felhasznaldsa

A Kormanyrendelet 25.§-anak (2) bekezdése szerint a Didkhitel Kozpont Zrt. az allamilag
garantalt forrdsait kizarolag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag garantdlt forrasbevondsok alapjan fennalld
fizetési kotelezettségeinek teljesitésére, mitkodési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
értékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennalld fizetési kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamadéssaig Kezel6 Kozpont Zrt.szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.§-anak (4) bekezdése alapjan a Didkhitel Kozpont Zrt. megbizta az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt-t, hogy a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasihoz
sziikséges forrasok biztositasa érdekében a pénz- és tokepiacokon eljarjon, illetleg az allam
altal garantalt hitelek felvételének megszervezésében kdzremitkddjon.

A Korméanyrendelet 25.§-anak (6) bekezdése alapjan a Didkhitel Kozpont Zrt. altal allami
kezességvallaldas mellett kibocsatasra keriild, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
tekintetében értékpapir-bizomanyosi, értékpapir-kereskedelmi, értékpapir forgalomba
hozatalat szervezd és ehhez kapcsolodd szolgaltatasi, értékpapir-letétkezelési és értékpapir-
szamlavezetési, tovabba {igyfélszamla-vezetési tevékenységet az Allamadéssiag Kezeld
Kozpont Zrt. végzi.

A Pénziligyminisztériumnak toérténd rendszeres adatszolgaltatds

A Korményrendelet 25.§-4nak (5) bekezdése alapjan a Térsasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénziigyminisztériumot a hallgat6éi hitelallomanyrol, az igénybe vett forrdsokrol és
torlesztésekrdl, illetve az allami kezesség érvényesitésének valosziniiségérdl.

Pénzforgalmi szamlavezetés

Az Aht. 18/C.§-anak (6) bekezdése értelmében a Diakhitel Kozpont Zrt. — rendelkezési
joganak fenntartisa mellett — a Magyar Allamkincstarban koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmlaval nem rendelkezhet, atmenetileg
szabad pénzeszkozeit a Kincstdr halozatdban értékesitett — az értékpapir-szamlan, illetve
értékpapir-letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok véasarlasaval hasznosithatja. A Kincstar
a pénzforgalmi szamlavezetést téritésmentes szolgaltatasként végzi.



4. A KEZESSEG

A 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-a értelmében a Magyar Allam a kozponti koltségvetés
terhére készfizetd kezességet vallal a Didkhitel Kozpont Zrt. azon fizetési kotelezettségeire,
amelyek a belfoldrol és kiilfoldrol, a didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdekében a 2006.
¢v folyaman felvett hiteleibdl, illetve kdtvénykibocsatasaibol erednek.

A vallalt kezesség utan a kdzponti koltségvetés kezességvallalasi dijat nem szamit fel.

5. KOCKAZATI TENYEZOK

A kockazati tényezdket a jelen Alaptdjékoztato II1. fejezete részletesen ismerteti. Ezek koziil
kiemelésre kertilnek a kovetkezok:

A Didkhitel Kozpont Zrt. altal a jelen Kotvényprogram keretében kibocsatasra keriild
Kotvények kondicioik tekintetében hatarozottan Osszehasonlithatdéak az allampapirokkal —
értve ezalatt kiilonosen a kamat mértékét, a kamatfizetés gyakorisagat és idOpontjait,
valamint a lejaratot —, mivel azok a — Kotvények kibocsatdsanak napjat tekintve a
Kotvényekkel azonos hétralévd futamidejii — 2009/F elnevezésii Magyar Allamkotvény
feltételei alapjan keriiltek meghatéarozésra.

Ezen feliil a Kibocsatd részvénykonyv szerinti tulajdonosa a Magyar Allam, a tulajdonosi
jogokat pedig a Pénziigyminisztérium gyakorolja, igy az egyszemélyes Részvényes személye,
illetve a tulajdonosi jogok gyakorlasanak rendje specialis kockéazatot nem jelent.

A forrasbevonas lehetdségeit kedvezéen befolyasolja a Magyar Allamnak a 2006. évi
koltségvetési torvény 41.§-a alapjan a kozponti koltségvetés terhére torténd készfizetd
kezességvallalasa a Didkhitel Kozpont Zrt. azon fizetési kotelezettségeire, amelyek a
belfoldrol és kilfoldrol, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa érdekében a 2006. év
folyaman felvett hiteleibdl, illetve kdtvénykibocsatasaibol erednek.

Mindezek mellett a Diakhitel Koézpont Zrt. altal miikddtetett hallgatéi hitelrendszer
kockéazatokat a Tarsasag kockazatkezelési ¢€s likviditasmenedzsment tevékenységeinek
keretében igyekszik hatékonyan kezelni. Ezen altalanos piaci kockazatokon, valamint a jelen
Alaptajékoztatbban bemutatasra keriild — a Kotvényekbdl adodd kotelezettségek
visszafizetésére érdemi befolyassal nem bird6 — operativ kockazatokon feliill a Kotvények
arazéasaval ¢és értékelésével kapcsolatos egyéb kockdzati tényezd nem meriil fel.



II. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alaptajékoztatd e fejezetének célja, hogy a Tarsasag Kotvényeibe torténd befektetés
kockazatairol hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZOK

A Didkhitel Kozpont Zrt. altal a jelen Kotvényprogram keretében kibocsatasra keriild
Kotvények nagymértékben Osszehasonlithatdak az allampapirokkal, mivel a Ko&tvények
kondicidi, értve ez alatt kiilondsen a kamat mértékét, a kamatfizetés gyakorisdgat és
idépontjait, valamint a lejaratot, egy, a Kotvények kibocsatasanak napjat tekintve a
Kotvényekkel azonos hatralévd futamidejii, 2009/F elnevezésii Magyar Allamkotvény
feltételei alapjan keriiltek meghatarozasra. A Kotvények a BET-re bevezetésre keriilnek, ahol
a Kotvényprogram forgalmazoi, vagy azok egy része folyamatosan arjegyzési kotelezettséget
vallal.

A Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében a Kibocsatd hiteltartozésainak 0sszege
meghaladhatja a sajat tokéjének Gsszegét.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZOK
2.1. A Tarsasag jogi szabalyozasaban rejlé kockazat

A Tarsasag miikodésének feltételrendszerét nem torvényi szinten szabalyoztak, igy a
mikodési feltételeit szabalyoz6d jogszabaly szintje modot ad a Tarsasag lizleti
tevékenységének kozvetlen befolyasolasara. A Tarsasag gazdalkodasanak jogi szabalyozéasa —
mivel nem tartozik a Hpt. hatalya ald — nincs 6sszhangban a Tarsasag altal végzett kiilonleges
tevékenységgel, ami negativan hat a gazdalkodéas eredményességére.

2.2. Tulajdonosi kockazat

A Kibocsatd  részvénykonyv  szerinti  tulajdonosa a  Magyar Allam. A
Pénziigyminisztériumnak a Kincstari Vagyoni Igazgatosaggal 2003. januar 15-én kotott
szerz6dése alapjan a tulajdonosi jogokat az Aht. 109/F.§ (2) bekezdés a) pontja és 109/G.§ (1)
bekezdése alapjan a Pénzligyminisztérium gyakorolja.

A tulajdonosi jogok gyakorldsa sordn a Pénziigyminisztérium nevében a pénziigyminiszter
személyesen vagy meghatalmazott utjan jar el. Az egyszemélyes Részvényes személye,
illetve a tulajdonosi jogok gyakorldsdnak fenti rendje specidlis kockazatot nem jelent. A
fentiek szerinti tulajdonlas kovetkezményeként nincs olyan, a Magyar Allamtél fiiggetlen
piaci szerepld, aki tulajdonosi kockéazatot jelenthetne a Kibocsaté vonatkozasaban.

2.3. A Tarsasag finanszirozasi kockazatai
A Térsasag finanszirozasi igénye évrdl évre dinamikusan né. Mivel az alaptevékenységbol

szarmazo bevételek az elkovetkezd 5-10 éves idétavon beliil elorelathatban nem nyujtanak
fedezetet a Tarsasag hitelfelvételbdl és kotvénykibocsatasbol szarmazd kotelezettségeinek



teljesitésére, ezért a hallgatoi hitelek folyodsitdsa mellett — illetve néhdny éven beliil azok
kivételével — a lejard hitelek és kotvények torlesztése csak ujabb forrasok bevonasaval
finanszirozhat6. A Tarsasag finanszirozdsdban tehat szdmolni kell az Un. ,,megujitasi
kockézattal”, amely a lejaro hitelek és kotvények visszafizetéséhez sziikséges forrasok
hozzaférhetdségében rejlik. A forrdsok bekeriilési koltségét, illetve rendelkezésre allasat
azonban igen kedvezden befolydsolja a Tarsasag kotelezettségeire a kdzponti koltségvetés
altal vallalt készfizetd kezességvallalas, amely a késObbiekben részletes elemzésre kertil.

Mivel kézéptavon — mindaddig, amig hallgatoi hitelrendszer onfinanszirozova nem valik — a
lejard hitelek és kotvények torlesztése mellett a hitelfelvevok hiteligényének kielégitése is
dontden kiilsd forrasbevonasbol torténik, a Tarsasdg nagy volumenti forrassziikséglete miatt
realis annak a lehetdsége, hogy a hazai pénz- €s tokepiac a sziikséges nagysagu forrasokat
megfeleld feltételek mellett nem lesz képes biztositani a Tarsasag részére, ezért kiilfoldrol
kell forrasokhoz jutnia. Ugyan 2005 madjusa ota egy nemzetkdzi pénziigyi intézménnyel
kotott szerzddés keretében a Téarsasag rendelkezik a nemzetkodzi pénz- és tokepiacrol igénybe
vett/vehetd forrassal, azonban a nemzetkdzi forrasbevonas a Tarsasag finanszirozhatdsdganak
tovabbi kockazatat jelentheti. Ehhez kapcsolodéan az Eurd Magyarorszagon torténd
bevezetéséig az esetleges kiilfoldi devizaban — jellemzéen Euréban — bevonand6d -

crer

kockazatokat is kezelnie sziikséges.

A 2003 januarjatol meginduld hallgatoi hiteltorlesztésekbdl szdrmazd bevételek miatt
folyamatosan novekvo pénzaramlassal kell szamolnia a Tarsasagnak, ami a likviditaskezelés
novekvd szerepét vetiti eldore a szabad pénzeszkozok kezelése tekintetében. A Tarsasag
azonban az Aht. értelmében kincstari korbe tartozo szervezet. E torvényben foglaltak alapjan
a Kincstarban koteles pénzforgalmi szdmlat vezetni, mas pénzintézetnél vezetett
pénzforgalmi szdmlaval csak korlatozottan rendelkezhet, tovabba atmenetileg szabad
pénzeszkozeit a Kincstar halozatdban értékesitett allampapirok vésarlasaval — a piaci
kondiciokhoz képest kedvezdtlen lakossagi feltételekkel — hasznosithatja. Ez a Tarsasag
szdmara olyan elmaradt hozam kockazatat jelenti, amellyel a nyujtott didkhitelek koltsége
alacsonyabb lehetne. Ennek ellenére e kockazat nagysagrendjébdl adodéan nem befolyasolja
a Kibocsatd azon képességét, hogy teljesitse a befektetokkel szemben a Kotvényekbdl eredd
fennallo kotelezettségeit.

2.4. A Tarsasag miikodési kockazatai

Kozéptavon a Tarsasag finanszirozasi igényének kielégitésében — azzal parhuzamosan, hogy
egyre tobb ligyfél kezdi meg a felvett hallgatoi hitel torlesztését —, a hangsuly elérelathatéan
fokozatosan attevodik a kotvénykibocsatasbol illetve hitelfelvételbol torténd forrasszerzésrol
az alaptevékenységbdl szarmazo bevételekre.

A Dbeszedési rendszer hatékonysaga ezért 1ényegesen befolydsolja az alaptevékenységbol
szdrmazo bevételek nagysagat. 2003. janudr 1-jén kezd6dott meg a Kormanyrendelet altal
meghatarozott kritériumoknak megfeleld tigyfelek torlesztési kotelezettsége. A hallgatoi
hitelek visszafizetési hajlanddsaganak megitélésére vonatkozodan jelenleg 2003. januér -
2006. junius iddszaki adatok allnak rendelkezésre. Az aldbb felsorolt kockazati tényezdk a
beszedési rendszer hatékonysdgat, ezen keresztiil a Téarsasagnak a torlesztésbdl szarmazd
bevételeit befolyasolhatjak:
— Az {ligyfelek hallgatéi hitelre valdé jogosultsdgdnak megitéléséhez sziikséges
informaciok egy része jelenleg kiilsé partnerektdl, a felsdoktatasi intézmények



tanulmanyi osztalyair6l szarmazik. Az egységes orszagos hallgatdi nyilvantartas
kiépitése folyamatban van, ez az eddiginél pontosabb informéaciot fog biztositani arrol,
hogy tigyfeleink mikor 1épnek a hallgatoi hitel torlesztési szakaba és a Diakhitel
Kozpont Zrt. mely idoponttol kezdve kovetelheti meg a torlesztéseket.

— Kockézatot jelent, hogy a Tarsasdgnak még nincs hosszabb iddtavra vonatkozo
tapasztalata a nem fizet6 adosokkal szemben az allami addhatésag altal végzendd
behajtasi tevékenység hatékonysagarol.

— A Tarsasag bevételeit befolyasolja a specialis élethelyzetii ligyfelek altal igényelhetd
torlesztési kotelezettség sziineteltetése. A 2003. januar - 2006. junius iddszaki
torlesztési  kotelezettség  sziineteltetésére  jogosultak  szamanak,  illetve
nagysagrendjének adatai allnak rendelkezésre, melyek alapjan elmondhatd, hogy a
szlineteltetés és a célzott kamattamogatas lehetdsége nincs jelentds hatassal a Tarsasag
pénziigyi helyzetére. A torlesztési kotelezettség sziineteltetésére jogosultak egy része a
kozponti koltségvetés altal a jogosultsdg iddszakara célzott kamattdmogatasban
részesiil, ami a sziineteltetés miatt kiesd torlesztések negativ pénziigyi hatasait
kompenzalja. A sziineteltetésre és a kamattdmogatasra jogosultak korét szabalyozd
jogszabdly nem igényel parlamenti konszenzust, ezért azok kore kozéptavon
valtozhat, befolyasolva ezzel a Tarsasdg pénziigyi helyzetét. Meg kell ugyanakkor
jegyezni, hogy a torlesztés szilineteltetése, illetve a célzott kamattamogatas pénziigyi
hatasa a jelen Kotvénykibocsatas nagysagrendjéhez viszonyitva elenyész0 részaranyt
képvisel, ezért az emlitett jogosultsagok pénziigyi kdvetkezményei érdemben nem
befolyasoljak a jelen Kotvények visszafizetési lehetoségét.

A Térsasag altal a szamviteli feladatok ellatasara, illetve iigyfelei adatainak és hallgatoi
hiteleinek nyilvantartdsara hasznalt informatikai rendszere — a folyamatos fejlesztések
ellenére — szamos miikddési kockazatot hordoz magaban. Ezenfelill a vezetéi dontésekhez
elengedhetetlen informaciok rendszerbdl valo kinyerésének feltételei sem kielégitdek, igy a
Tarsasag ezen operativ kockazat kikiiszobolése érdekében vezetdi informacids rendszer
bevezetésén dolgozik.

3. A KIBOCSATASRA KERULO KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KE’SZF;ZET(S KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatd alapjan a 2006. év folyaman eszkozolt Kibocsatasok jogi biztositékat
a 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-aban foglalt, torvényen alapuld allami készfizetd
kezesség jelenti. Ennek értelmében a Magyar Allam a kozponti koltségvetés terhére
készfizetd kezességet vallal a Diakhitel Kozpont Zrt. azon fizetési kotelezettségeire, amelyek
a belfoldr6l és kiilfoldrol, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa érdekében a 2006. év
folyaman felvett hiteleibdl, illetve kotvénykibocsatasaibol erednek. A véllalt kezesség utan a
kozponti koltségvetés kezességvallalasi dijat nem szamit fel. A 2006. évi koltségvetési
torvényben biztositott allami kezességvallalds jogszabalyi kezességvallalasnak mindsiil,
amely nem jar egyedi kezességvallalasi szerzodés megkotésével.

A Kotvényprogram keretében 2006. december 31. napjat kovetéen kibocsatasra keriild
Kotvényekre a 2006. évi koltségvetési torvény rendelkezései nem terjednek ki, ezért az ilyen
Kotvényekbdl eredo kotelezettségek mogotti allami kezesség 1étrejottének feltétele kiilon erre
vonatkoz6  jogszabdlyi  rendelkezés  megalkotdsa. A  Tarsasdg  meghatarozott



kotelezettségeinek biztositékaul szolgald allami készfizetd kezesség ténye a 2001. évtdl
kezdddden minden év koltségvetési torvényének része.

A 2006. évi koltségvetési torvény Osszegszerlien nem hatarozza meg a kezességvallalas
mértekét. A 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-a és a Kormanyrendelet 25.§ (6) bekezdése
azonban régziti, hogy az allami kezesség csak

(1) a Kibocsatonak a didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdekében torténd
Kotvénykibocsatasaibol eredd azon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i1) amelyekkel Osszefliggésben a Kormanyrendelet alapjan a Kibocsato altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra keriild, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
tekintetében értékpapir-bizomanyosi, értékpapir-kereskedelmi, értékpapir forgalomba
hozatalat szervezd és ehhez kapcsolodd szolgaltatasi, értékpapir-letétkezelési és
értékpapir-szamlavezetési, tovabba ligyfélszamla-vezetési tevékenységet az
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. végzi, tovabba

(ii1))  amennyiben a Kotvény kibocsatdsat is magéaba foglald éves finanszirozasi tervet a
pénziigyminiszter el0zetesen jovahagyta.

Amennyiben a fenti feltételek egyidejiileg nem éallnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathatova valik.

Az Aht. 33.§ (2) bekezdése alapjan az Orszaggyiilés a torvényen alapuld kezességek alapjan
varhato fizetési kotelezettségek (a kezességi szerzddésbol eredd fizetési kotelezettségek
bevaltasanak) fedezetére a koltségvetési torvényben eldiranyzatot hagy jova. Az allami
készfizetdé kezesség alapjan, amennyiben a Kibocsatd a Kotvénykibocsatas alapjan vallalt
fizetési kotelezettségeit nem teljesiti, a Magyar Allam kételes eljarni annak érdekében, hogy
a jogosult (a Kotvénytulajdonos) részére a kifizetés a koOzponti koltségvetés terhére
megtorténjen.

Készfizetd kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult az alabbiak szerint véalaszthat:

— igényét csak a fokotelezettel szemben érvényesiti,

— igényét csak a készfizetd kezessel szemben érvényesiti,

— igényét mind a fokotelezettel, mind a készfizetd kezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

— mind a fokotelezettet, mind a készfizetd kezest perli, de a készfizetd kezes
marasztalasat kevesebb Osszegre kéri, mint amelyre a kezességi szerzddés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek koziil a jogosult szdmara az a legcélszertibb, ha a fokotelezett és a készfizetd
kezes egyetemleges marasztaldsat kéri. A jogerds marasztalo itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A perkoltség és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében foglaltak a készfizetd kezesre is irdnyadoak.

Mindezeknek megfelelden a Kibocsato teljesitésének elmaraddsa esetén, a készfizetd
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos valaszthat, hogy a kovetelését kizardlag a
Kibocsatoval szemben, vagy kizarolag a Magyar Allammal szemben, vagy mind a
Kibocsatoval, mind a Magyar Allammal szemben érvényesiti, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan a Kibocsatod rendszeresen koteles tdjékoztatni
a Pénziigyminisztériumot az allami kezesség érvényesitésének valdszinliségérol.
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Amennyiben a fentick alapjan a Magyar Allamot a torvény erejénél fogva érvényes
készfizetd kezesi kotelezettség terheli, a kezesség teljesitésének megfeleld kimentési ok
hianyaban valé megtagadésa illetve késedelme esetén a Ptk. 198.§ (3) bekezdése alapjan a
szerz6désszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben az esetben a Ptk. 300-301.§-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelhetd, és a teljesités elmaradasanak idépontjatol kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar.

Amennyiben a szerzédésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezettsége birosag altal jogerdsen
megallapitast nyer, a kezest nem mentesitik a fizetési kotelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozd altalanos jellegli eldirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa sordn a kifizetések csak a jovahagyott kiadasi eldirdnyzatok mértékéig
rendelhetdk el, illetve az allamhaztartas alrendszereiben targyéven tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben vallalhat6, amely a kotelezettség-vallalas idépontjaban ismert feltételek
mellett az esedékesség idOpontjaban, a rendeltetésszerii miikodés veszélyeztetése nélkiil
finanszirozhat. A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletes szabalyainak hidnya
azonban még a jogerds birdsagi hatarozat ellenére is bizonytalanna teheti az allami teljesités
kikényszerithetdségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebben az esetben 6nmagdban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszerithetoségét.

A jogszabalyon alapuld allami kezességvallalast, annak eldkészitését, illetve bevaltasanak
rendjét nem szabdlyozza részletesen és kielégitd modon egyetlen jogszabaly sem. Az allam
altal vallalt kezesség elokészitésének €és a kezesség bevaltasanak eljarasi rendjérdl szolod
110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet szinte kizérolag az egyedi allami kezességvallalas
bevaltasanak rendjéhez kapcsoloddan fogalmaz meg konkrét részletszabalyokat. A megfeleld
jogszabdlyi hattér hianya miatt tehat a jogszabalyon alapuld allami készfizetd kezesség
érvényesithetdsége — még megfeleld koltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esetén is —
bizonytalan, kiilondsen a kezesség érvényesitésének esetleges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hataridoket illetden.
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IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatdban szerepld egyes fontosabb definiciok és roviditések meghatarozasa
az alabbiakban keriil ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok
¢s roviditések meghatarozasa a jelen Alaptajékoztatd megfeleld helyein talalhato.

Aht. Az allamhéztartasrél szolo 1992, évi XXXVIIL.
torvény ¢€s az azt modositd, illetve annak helyébe
1€p6 jogszabaly(ok).

Bazispont A szdzalék szézadrésze.

BET

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhely: 1052
Budapest, Deak Ferenc utca 5., cégjegyzékszam: Cg.
01-10-044764).

Ertékpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolddo
jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett

nyilvantartas.

Euro , . . o
A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az Eurdpai
Monetéaris Unié harmadik szakaszdban résztvevo
orszagok 4ltal hivatalos fizetdeszkdzként hasznalt
egységes europai valuta.

Feliigyelet / PSZAF Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve
annak mindenkori jogutodja.

Forgalmazok

Deutsche Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt.
HVB Bank Hungary Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Nyrt.

Forgalomba hozatal A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala a jelen

Alaptajékoztato rendelkezéseivel 6sszhangban.

Ft/ forint A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetdeszkoze.

Gt. A gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény

¢s az azt modositd, illetve annak helyébe 1€p6d
jogszabaly(ok).
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Hpt.

KELER Zrt. / Kozponti Ertéktar /
KELER

Kibocsato / DK Zrt. / Tarsasag /
Diakhitel Kézpont Zrt.

Kincstar

Kotvények

Koétvényprogram

Kotvényrendelet

Magyarorszig / Magyar Allam
MNB
MMTS

Munkanap

OKirat

Rendelet / Kormanyrendelet

Ptk.

A hitelintézetekrdl €s a pénziigyi vallalkozasokrol
$z016 1996. évi CXII. térvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zrt. (székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.,
cégjegyzeékszam: 01-10-042346).

A Didkhitel Kézpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A Kotvényprogram  keretében a  jelen
Alaptajékoztato  alapjan  forgalomba  hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

A Kibocsato 30 Mrd Ft, azaz harmincmilliard forint

keretdsszegl, forint alapq, a jelen
Alaptajékoztatoban meghatarozott
kotvényprogramja.

A kotvényrél szolo  285/2001. (XII. 26.)
Kormanyrendelet, illetve az annak helyébe 1€pd
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag.
A Magyar Nemzeti Bank.
A BET elektronikus kereskedési rendszere.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- ¢és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak végre.

A Tpt. 7. § (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializalt formdban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képviseld, értékpapirnak nem mindsiild
dokumentum.

A hallgatéi hitelrendszerrdl ¢és a Didkhitel
Kozpontrol sz010 86/2006. (IV. 12.)
Kormanyrendelet, illetve az annak helyébe 1€pd
jogszabaly(ok).

Polgari Torvénykonyv.
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Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

Sorozat / Kotvénysorozat

Szamviteli torvény

Tpt.

Valasztottbirosag

Végleges Feltételek

Vezeté Forgalmazé / AKK Zrt.

2003. évi koltségvetési torvény

Egy Sorozat azon Koétvényei, amelyek kibocsatasi
napja azonos.

A Térsasag részvényeinek tulajdonosa(i).

Az azonos tipusu, azonos eldallitdsu, azonos
jogokat megtestesité Kotvények egy meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
eltérd6  idOpontban  kibocsatott  értékpapirok
valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége.

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény és az azt
modosito, illetve annak  helyébe 1€p6
jogszabaly(ok).

A tokepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. torvény és az
azt modositd, illetve annak helyébe 1¢épd
jogszabaly(ok).

A Tpt. 376.§-dban meghatarozott Pénz- ¢és
Tokepiaci Alland6 Valasztottbirosag.

Valamely Részletre vonatkozd, az adott Részlet
Forgalomba hozatalanak adatait meghatarozé
dokumentum, amely a Tpt. 27.§ (6) bekezdésének
megfelelden tobbek kozott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Kotvények egyedi
végleges feltételeit. A Kotvényprogram sordn az
els6 Forgalomba hozatalt kdvetden lebonyolitasra
keriild Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Részletben kibocsatott
Kotvények egyedi végleges feltételeit meghaladdan
egységes szerkezetben tartalmazni fogja a
megeldzd Forgalomba hozatal 6ta rendszeres és
rendkiviili tajékoztatas soran nyilvanossagra hozott
tényeket, adatokat, informacidkat is. Egységes
szerkezet alatt ¢értendd az is, ha a Végleges
Feltételek a megel6z6 Forgalomba hozatal ota
megjelent rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasok
elérhetdségét tartalmazza.

Az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (székhely:
1052  Budapest,  Csalogany  utca  9-11.,
cégjegyzeékszam: Cg. 01-10-044549).

A Magyar Koztarsasag 2003. évi koltségvetésérdl
sz0lo 2002. évi LXII. torvény €s az azt mddosito,
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2004. évi koltségvetési torvény

2005. évi koltségvetési torvény

2006. évi koltségvetési torvény

illetve annak helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2004. évi koltségvetésérdl
¢s az allamhaztartas haroméves kereteirdl szolo
2003. évi CXVL. torvény ¢€s az azt modosito, illetve
annak helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetésérdl
sz6l6 2004. ¢évi CXXXV. torvény ¢és az azt
modosito, illetve annak  helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetésérol
sz0l6 2005. évi CLIIL. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).
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VI.  HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERULO DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptdjékoztatoba hivatkozassal kizardlag a kovetkezdé dokumentumok keriilnek
beépitésre:

1.  ADIAKHITEL KOZPONT RT. 2004. EVI EVES AUDITALT BESZAMOLOJA
A Diakhitel Kozpont Rt. 2004. évi éves, a magyar szamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,,pdf” formatumban megtekinthetd és letdltheté a www.diakhitel.hu oldalrél a
,,Kibocsatoval kapcsolatos informaciok™ linkrol.

2. ADIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES AUDITALT BESZAMOLOJA
A Diakhitel Kozpont Rt. 2005. évi éves, a magyar szamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,,pdf” formatumban megtekinthetd és letdltheté a www.diakhitel.hu oldalrél a
,,Kibocsatoval kapcsolatos informaciok™ linkrol.

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2006. I. FELEVES GYORSJELENTESE

A Diakhitel Kozpont Zrt. 2006. 1. féléves gyorsjelentése ,,pdf” formatumban megtekinthetd és
let6lthetd a www.diakhitel.hu oldalrél a ,,Kibocsatoval kapesolatos informéciok” linkrol.
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VII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE
1.  AKIBOCSATO BEMUTATASA
1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak rovid bemutatasa.
A Kibocsaté cégneve: Diakhitel Kozpont Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag
A Kibocsatoé roviditett cégneve:  Didkhitel Zrt.
A Kibocsato jogallasanak rovid bemutatasa:

A Tarsasag létrehozasara, annak szervezetére és miikodésére a gazdasagi tarsasagokrol sz6lo
1997. évi CXLIV. torvény, illetve a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. térvény, a
Ptk., az Aht, a Korméanyrendelet és a részvénytarsasigokra vonatkozé mas jogszabalyi
rendelkezések az iranyadok. A Diakhitel Kozpont Zrt.-re a Hpt. hatalya — kivéve annak 54.§-
at — nem terjed ki.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye és idopontja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. aprilis 27.

Cégbejegyzés helye és idOpontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. junius 14.
Cégjegyzek szama: 01-10-044593.

A Térsasag a Magyar Allam 100%-os tulajdonaban van.

A Kincstari Vagyoni Igazgatosaggal kotott vagyonkezeldi szerzédés alapjan a részvények
feletti tulajdonosi jogokat a Pénziigyminisztérium (székhely: 1051 Budapest, Jozsef nador tér
2-4.) gyakorolja.

A Térsasagot az alapitd hatdrozatlan id6tartamra hozta 1étre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsasag iizleti éve a naptari évvel megegyezik, elso tizleti éve 2001. aprilis 27-
t6l 2001. december 31-ig tart. A Téarsasag koncesszio koteles tevékenységet nem végez.

A Térsasag alaptokéje 300.000.000,- Ft, azaz Hairomszazmilli6 forint.

1.2. A Kibocsato székhelye és jogi formaja, levelezési cime és telefonszama

A Kibocsaté székhelye: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsato jogi formaja: zartkorlien miikodod egyszemélyes részvénytarsasag.
A Kibocsato levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsato telefonszama: +36-1-224-9600.

1.3. A Kibocsaté vezeto testiiletének részletes bemutatasa, az iranyitasi rendszer
ismertetése

1.3.1. A tulajdonosi jogok gyakorldsa
A Diakhitel Kézpont Zrt. egyszemélyes zartkoriien mikodd részvénytarsasag. A Magyar
Allam 2002. december 31-én a Didkhitel Kozpont Zrt. részvényei felett 100%-o0s tulajdont

szerzett, a tulajdonosi jogokat a Kincstari Vagyoni Igazgatosaggal kotott vagyonkezeldi
szerz6dés alapjan a Pénziigyminisztérium gyakorolja.

- 18-



A Kozgytlés hataskorébe tartozd kérdésekben az egyediili Részvényes dont és gyakorolja a
Tarsasag legfobb szervének jogait. A Részvényes tulajdonosi hatarozat formajaban, irdsban
dont a hataskorébe tartozo iigyekben. A Részvényes — a megvalasztassal, illetve a
kinevezéssel kapcsolatos iigyek kivételével — a hataskorébe tartozd dontés meghozatalat
megeldzden koteles az Igazgatosag, valamint a Feliigyeld Bizottsdg véleményét kérni.

A tulajdonosi hatirozatot — annak meghozatalatol szamitott 30 napon beliil — az Igazgatosag
¢s a Feliigyeld Bizottsdg véleményét tartalmazo jegyzOkonyvi kivonattal egyiitt a
cégbirdsagon a cégiratok kozé letétbe kell helyezni.

A Részvényes kizarolagos hataskorébe tartozik:

a) az Alapitd Okirat megéllapitasa és modositasa;

b) az alaptoke felemelése és leszallitasa;

c) dontés a részvénytarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasarol,

d) arészvénytarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkiili megsziinésének elhatdrozésa;

e) a gazdasagi tarsasagokrdl szold 1997. évi CXLIV. torvény 33. §-dban foglalt
kivétellel az Igazgatdsag tagjainak, tovabba a Feliigyeld Bizottsag tagjainak és a
Konyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak megallapitésa;

f) a szamviteli torvény szerinti beszamold elfogadasa, ideérte az adozott eredmény
felhasznalasara vonatkozo dontést is;

g) dontés osztalékeldleg fizetésérdl;

h) az egyes részvénysorozatokhoz fliz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvénytajtak, osztalyok atalakitasa;

1) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd kotvény kibocsatasarol;

j) dontés - ha a Gt. masképp nem rendelkezik - a sajat részvény megszerzésérol;

k) a Téarsasag éves tervének és lizletpolitikajanak jovahagyasa;

1) dontés mas tarsasagba torténd befektetésekrol, tizletrészek, részvények vétele,
eladasa;

m) a Térsasdg igazgatdsagi, feliigyeld bizottsdgi tagjai €s mas, a Részvényes altal
meghatarozott vezetd allasu munkavallal6éi javadalmazisa modjanak, mértékének
fobb elveirdl, annak rendszerérdl szold szabalyzat (a tovabbiakban: Javadalmazasi
Szabalyzat) elfogadasa,

n) dontés a vezérigazgaté munkaviszonyanak létesitésérdl, megsziintetésérdl valamint
munkaszerzodésének modositasarol,

0) dontés a Javadalmazasi Szabalyzatban meghatarozott vezetd allasi munkavallalok
személyi alapbér novelésének irdnyadd mértékérdl,

p) a hitelfelvevok felé felszamitott dijak és koltségtéritések jovahagyasa,

q) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jogszabalyok, vagy az Alapité Okirat a
Kozgytilés, illetve a Részvényes kizarolagos hataskorébe utal

1.3.2. A Tarsasdg vezetése

1.3.2.1. A Téarsasag ligyvezetd szerve: az Igazgatosag

Az lgazgatosag a Tarsasag ligyvezetd szerve. Az Igazgatdsag képviseli a Téarsasagot
harmadik személyekkel szemben, birdsagok és mas hatdsagok elott, vezeti és irdnyitja a
Tarsasag tzleti tevékenységét, gazdalkodasat és gondoskodik az eredményes miikodés
feltételeirdl.
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Tevékenységét alapvetéen a Gt., a vonatkozo egyéb jogszabalyok, a Tarsasag Alapito
Okirata, illetve az igazgatosagi tigyrend alapjan végzi.

Az Igazgatosag testliletként jar el. Az Igazgatdsag 5-9 tagbol all, akiket a Részvényes jeldl ki
5 éves idGtartamra. Az Igazgatosdgnak tagja a Tarsasdg mindenkori vezérigazgatodja.

Az Igazgatdsag tagjai tisztségiik lejarta utan Gjravalaszthatok.

Az Igazgatdsag tagjai maguk koziil elnokot valasztanak.

Az Igazgatdsag hataskore

a)
b)

c)
d)

e)

f)
g)

h)

)
k)

D

felelds a Tarsasdg muikodési korébe a sajat, illetve az altala atruhazott
hataskorben hozott minden dontésért;
jogosult minden olyan dontést a sajat hataskorébe vonni, amely nem tartozik
a Részvényes, a Feliigyeld Bizottsag, vagy a konyvvizsgald hataskorébe;
jovahagyja a Tarsasag Szervezeti és Miikodési Szabalyzatat;

a vezérigazgat6 felett gyakorolja azokat a munkaltatoi jogokat, amelyek nem
tartoznak a Részvényes kizardlagos hataskorébe,

kijeloli a Tarsasag cégének jegyzésére jogosult — a cégjegyzékbe
bejegyzendd — dolgozokat;

vezeti a részvénykonyvet;

gondoskodik a Tarsasdg egyéb fizleti konyveinek, nyilvantartasainak
szabalyszerl és ellendrzésre alkalmas modon valo vezetésérol,

a Tarsasag mérlegét — a hirdetményekre vonatkozd szabalyok szerint —
kozzéteszi, illetve a Cégbirdsaghoz beterjeszti;

az ugyvezetésrol, a tarsasdg vagyoni helyzetérdl és iizletpolitikdjarol a
Részvényes részére évente, a Feliigyeld Bizottsag részére haromhavonta
jelentést készit,

dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvényes az Igazgatdsag
hataskorébe utal,

dont minden olyan iigyben, amely a jogszabalyndl fogva az Igazgatosag
hataskorébe tartozik,

dont a hallgatoi hitelek finanszirozdsara vonatkozd éves stratégiardl és
tervrdl, annak esetlegesen bekovetkezd évkozi modositasarol,

m) kijeloli az Allamadéssiag Kezeld Kozpont Rt-vel kotott megbizasi

n)

szerzOdésben koriilirt Finanszirozasi Bizottsdgba a Diakhitel Kozpont Zrt.
altal delegalt tagok személyét,

dont azokrol a kotelezettségvallalasokrdl, amelyeknek Osszege eléri, vagy
meghaladja a 60.000.000 (hatvanmilli6) forintot és nem tartoznak a
Részvényes kizardlagos hataskorébe, valamint javaslatot tesz a
Részvényesnek a Részvényes hataskorébe tartozo kotelezettségvallalasokra.

A Didkhitel Kézpont Zrt. Igazgatosdganak jelenleg 6, alabb felsorolt tagja van:
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1. Tablazat: A DK Zrt. Igazgatosaganak tagjai

Név: Beoszids Valasztas illetve a

kijelolés datuma
Lucz Zoltanné az Igazgatosag elnoke 2005. 05. 01.
Csillag Tamas igazgatOsagi tag, vezérigazgatd 2003. 01. 24.
dr. Irinyi Ferenc 1gazgatosagi tag 2005. 05. 01.
dr. Kénczol Erzsébet igazgatOsagi tag 2003. 01. 24.
Kiss Kornélia igazgatdsagi tag 2003. 01. 24.
Vargha Agnes igazgatOsagi tag 2006. 01. 25.

Az aldbbiakban ismertetjiik az igazgatosagi tagok szakmai életutjat:

Lucz Zoltanné, az Igazgatosag elnoke

1952-ben sziiletett Békéscsaban, 1974-ben szerzett diplomat a Pénziigyi és Szamviteli
Foéiskolan, majd 1983-ban a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetem pénziigyi
szakiranyan. 1989-ben addtanacsadoi, 1993-ban okleveles konyvvizsgaldi szakvizsgat tett.
Palyafutasat a Bajai Mezdgazdasagi Kombinatban kezdte tizemgazdaszként 1974-ben, 1977-
t61 1983-ig a Somogy Megyei Tanacs Epitési Osztalyan, majd 1983-t6l 1989-ig az Epitésiigyi
¢s Varosfejlesztési Minisztériumban Kozgazdasagi Fdéosztalyan dolgozott osztilyvezetd-
helyettesként. 1989-t61 1990-ig a Pénziigyminisztérium Pénziigypolitikai féosztalyan
dolgozott, majd 1990 és 1992 kozott a COHFIN Tanacsado Kft. gazdasagi igazgatdja. 1992
Ota a Pénziigyminisztériumban eldbb az Adopolitikai osztidly vezetdje, jelenleg pedig a
Jovedelemadok féosztalyanak féosztalyvezeté-helyettese. 1998-t01 az Altalanos Vallalkozasi
Foéiskolan foiskolai mestertanarként adozasi ismereteket oktat. Rendszeresen publikal
adozassal kapcsolatos témakban. Angolul alapfokon beszél.

Csillag Tamas vezérigazgato, igazgatosagi tag

1962. majus 1-jén sziiletett, 1987-ben okleveles kdozgazdész diplomat szerzett a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991-ben teljes kori jogositvannyal rendelkezd
bejegyzett tézsdei iizletkotdi képesitésre tett szert. 1987-t6]1 a Kozgazdasdgtudomanyi
Egyetemen oktatoi és kutatas-szervezoi feladatokat végzett, majd 1989-t6l tobb hitelintézet
befektetési részlegén, illetve befektetési szolgaltatoknal vezetd pozicidkat toltott be. 1990-t61
folyamatosan betoltott valasztott tisztséget a Budapesti Ertéktézsdén: elébb az Etikai
Bizottsag tagja volt harom éven keresztiil, majd a Feliigyeld Bizottsadg tagjaként, késObb
elnokeként tevékenykedett. 1997-t51 2002-ig a Budapesti Erték- és Arutdzsde Allandé
Vilasztottbirosagan  valasztottbird. 1997-2000 kozott a  Befektetd-védelmi  Alap
Igazgatdsaganak tagja, 1999-t61 alelnoke. Angol kozépszintli nyelvismerettel rendelkezik.

dr. Konczol Erzsébet

1952. november 16-an sziiletett. 1974-ben okleveles kozgazdasz diplomat, 1983-ban pedig
szakkozgazdasz diplomat szerzett a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. Tobb
éves vallalatvezetdi gyakorlattal rendelkezik iparvallalatoknal és tanidcsado cégeknél. A
felsdoktatasban oktatdi és vezetdi gyakorlatra tett szert. Jelenleg a Budapesti Corvinus
Egyetem Vallalatgazdasagtan Intézetének adjunktusa. A FOTAV Zrt. és a Racid
Nyugdijpénztar Igazgatosaganak tagja. Angol nyelvismerettel rendelkezik.

dr. Irinyi Ferenc

1974-ben sziiletett Miskolcon, 1996-ban szerzett diplomat az Allamigazgatasi Fdiskolan,
majd 2000-ben jogaszként végzett az ELTE Allam- és Jogtudomanyi Karan. 1996-ban a
Szerencsejaték Feliigyeletnél kezdte szakmai palyafutdsat, 2001-t61 a Miniszterelnoki
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Hivatalban a Kincstari Vagyongazdalkodasi Fdosztdlyon osztalyvezetéként dolgozott.
Jelenleg a Pénziigyminisztérium Kincstari Vagyongazdalkodasi Onalld Osztalyan
f6osztalyvezetd-helyettes. Német €s angol nyelvismerettel rendelkezik.

Kiss Kornélia

1970. marcius 31-én sziiletett, 1993-ban végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen, okleveles kozgazdasz. 1997-ben az Eotvos Lorand Tudomanyegyetem AJTK
Jogi Tovabbképzd Intézetében jogi szakokleveles kdzgazdasz képesitést szerzett. 1993-tdl a

Pénzligyminisztériumban — a Pénz- és Tokepiaci Fdosztilyon, illetve a Pénziigyi
Szolgaltatasok Fdosztdlyan — dolgozik. Francia nyelvbdl fels6foku nyelvismerettel
rendelkezik.
Vargha Agnes

1952-ben  sziiletett, 1975-ben kozgazdasz diplomat szerzett a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1975 és 1994 kozott az allamigazgatasban és gazdasagi
tarsasagokban tolt be kozép- és felsdvezetdi poziciokat. 1994-95 kozott a Miniszterelndki
Hivatal kormanyfOtanidcsadoja. 1997-t6] megszlinéséig a magyar targyald delegéacio
képviseldje az EU csatlakozasi targyaldsokon. 1995-t61 a Pénziigyminisztérium nemzetkozi
¢s eurdpai ligyekért felelés fOcsoportfdndke, az Eurdpai Integracios Titkdrsdg vezetdje.
Létrejottétdl az Eurdpai Integracioés Tarcakozi Bizottsdg, majd Magyarorszag csatlakozasat
kovetden jogutodja, az Eurdpai Koordinacios Tarcakézi Bizottsag tagja. 2002-ben Magyar
Koztarsasagi Arany Erdemkereszt, 2004-ben Magyar Koztarsasagi Erdemrend tisztikeresztje
kitiintetésben részestilt. Angol, német és francia nyelvismerettel rendelkezik.

1.3.2.2. A cégvezetésért felelds vezetd 4llasti munkavallalok

Csillag Tamas, vezérigazgato
Csillag Tamas vezérigazgato az Igazgatosag tagja, emiatt a szakmai életutjat az igazgatosagi
tagok kozott mutatjuk be.

Fabian Tamas, vezérigazgato-helyettes

1962. junius 2-an sziiletett, 1986-ban kozgazdasz-szociologus diplomat szerzett a Marx
Karoly Ko6zgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1986-t01 1992-ig oktatoi, kutatdi tevékenységet
végzett a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen, majd értékpapir-piaci feliigyeleti gyakorlatot
szerzett. 1994-t61 tobb befektetési szolgaltatonal tolttt be kdzép- és felsdvezetd pozicidkat.
2001. juniusatol a Didkhitel Kozpont Rt. igazgatojaként, 2001. oktoberétdl vezérigazgatd-
helyetteseként dolgozik. Angolul beszél.

Juhasz Gyorgy, vezérigazgato-helyettes

1968. februar 29-én sziiletett, 1991-ben okleveles kozgazdasz végzettséget szerzett a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991-93 kozott a Kereskedelmi és Hitelbank
Rt. fémunkatarsaként, 1993 februarjatél az Allami Vagyoniigynokség tanacsosaként, illetve
fotanacsosaként dolgozott. 1996—t61 2000 aprilisaig az Allami Privatizaciés és Vagyonkezel6
Rt. ligyvezetd igazgatdja, -helyettese. 2000 szeptembere — 2001 juniusa kozott a SZOL
Szallasfoglaldas ON-line Kft. kereskedelmi igazgatdja. 2001 juniusatol a Didkhitel Kozpont
Rt. helyettes pénziigyi igazgatoja, 2001 oktoberétdl igazgatoja, jelenleg a pénziigyi teriiletért
felelos vezérigazgatd-helyettes. Német €s angol nyelvismerettel rendelkezik.
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1.3.3. A Tarsasdag miikodésének ellenorzése

1.3.3.1. A Feliigyeld Bizottsag

A Feliigyeld Bizottsag 5-7 tagbol all, a dolgozok éltal megvalasztott tag kivételével tagjait a
Részvényes jeloli ki 5 éves iddtartamra.

A Feliigyel6 Bizottsag ellendrzi a Tarsasag miikodését, jogaban all az [gazgatdsag tagjaitol, a
vezérigazgatotol, a vezetd allasi munkavallaloktol jelentést vagy felvilagositast kérni, a
Tarsasag konyveit, bankszamléjat, iratait és pénztarat barmikor (legalabb negyedévente
koteles) megvizsgalni, vagy szakértdvel a Tarsasag koltségére megvizsgaltatni.

A Feliigyel6 Bizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes elé terjesztendd minden fontosabb
jelentést, tovabba a Tarsasag mérlegét €s vagyonkimutatasat. A vizsgalat eredményérdl a
Feliigyeld Bizottsag elndke szamol be; mérleg esetében irdsos beszdmolot készit.

A Feliigyel6 Bizottsag javaslatot tesz az éves mérleg- és eredmény-kimutatas elfogadasara és
az adozott eredmény felosztasara. A mérleg elfogadasarol és az adozott eredmény
felosztasarol a Részvényes a Feliigyeld Bizottsag beszamolojanak ismeretében hozhat csak
hatarozatot.

A Felligyelo Bizottsag koteles haladéktalanul értesiteni a Részvényest, ha jogszabalyba,
Alapité Okiratba iitk6z0 vagy a Tarsasag érdekeit sértd intézkedést, mulasztast tapasztal. A

Tarsasag belso ellenérzési szervezetének szakmai iranyitasat a Feliigyelo Bizottsag latja el.

A Feliigyel6 Bizottsagnak jelenleg 6 tagja van, akiket az alabbiakban mutatunk be:

2. Tablazat: A DK Zrt. Feliigyelé Bizottsaginak tagjai

Név: Beosztis Valasztas illetve a

kijelolés datuma
Arvai Csaba A FeliigyelO Bizottsag elnoke 2003. 01. 24.
Kiraly Zsolt feliigyeld bizottsagi tag 2005. 05. 01.
Kotan Attila feliigyeld bizottsagi tag 2003. 07. 01.
Nagy Zoltan felligyeld bizottsagi tag 2005. 05. 01.
Réz Andras feliigyeld bizottsagi tag 2003. 01. 24.
Toth Jozsef felligyelO bizottsagi tag 2005. 05. 01.

Az alabbiakban ismertetjiik a feliigyeld bizottsagi tagok szakmai életutjat:

Arvai Csaba, a Feliigyeld Bizottsdg elndke

1976. junius 23-an sziiletett, 1998-ban kozgazdaszként szerzett diplomat a Pénziigyi és
Szamviteli Féiskolan, majd 2001-ben okleveles kozgazdaszként végzett a Miskolci Egyetem
Gazdasagtudomanyi Kardan. 2002-ben kozigazgatdsi szakvizsgat tett, illetve tobb,
koztisztviselok szamara tartott, Eurdpai Unios ismeretek megszerzését célzo tanfolyamon vett
részt. 1996-ban a Takarék Broker Rt.-nél kezdte szakmai palyafutasat, 1999-ben az Adossag
Borze Kft. vezetd pénziigyi tandcsaddjaként dolgozott. 1999-t61 a Pénziigyminisztériumban
kozponti koltségvetési kérdésekkel foglalkozott gyakornokként, illetve fogalmazdoként, majd
a Kozigazgatasi Allamtitkarsag titkarsagvezetdjeként, jelenleg az Agazati Fejlesztési és
Finanszirozasi FoOosztalyon dolgozik féosztalyvezetd-helyettesi pozicidban. A Magyar
Kozgazdasagi Tarsasag Heves Megyei Szervezetének tagja, illetve a Nagykunsagi Erdészeti
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¢s Faipari Rt. igazgatdsagi tagja. Kozépszintli német és tarsalgdsi szintli angol nyelvtudassal
rendelkezik.

Kiradly Zsolt

1966-ban sziiletett Pakson, 1993-ban szerzett fizikus-biofizikus diplomat az ELTE
Természettudomanyi Karan. 2002-ben a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen MBA
fokozatot szerzett. 1993-t6l 1995-ig a Broker Nero Biztositaskézvetitd Kft.-nél dolgozott,
majd 1995-1999 kozott a Janus Biztositd Pénztar Szervezd Rt. vezérigazgatoja és az Elso
Magyar Kozszolgalati Nyugdijpénztar ligyvezetéje. 1999-t61 az Axa ¢és Egyesilt
Kozszolgélati Nyugdijpénztar igazgatdja volt, 2003-t6l az Officium Kozszolgélati
Biztositaskozvetité ~ Kft. ligyvezetd igazgatdja. Jelenleg a  Hitelgarancia Zrt.
igazgatohelyetteseként dolgozik. Angolul kdzépfokon beszél.

Kotan Attila

1965. februar 4-én sziiletett, 1989-ben a Kossuth Lajos Tudomanyegyetemen matematikus-
fizikusként szerzett diplomat, majd 1996-ban okleveles kozgazdaszként végzett a Miskolci
Egyetem Gazdasdgtudomanyi Karan. 1996-t6l a Pénziigyminisztérium Kozponti
Koltségvetési Fejezetek Foosztalyan az Oktatasi Minisztérium és az MTA tarcafeleléseként
dolgozott. 2002-t61 az Oktatdsi Minisztérium titkarsagvezetdje, majd az Oktatési
Minisztérium Kozgazdasigi Féosztilyanak vezetSje. Jelenleg az Allamreform Bizottsag
titkdrsdgan dolgozik munkacsoport-vezetoként. Angol nyelvbdl kozépfoka nyelvvizsgat tett.

Nagy Zoltan

1977-ben sziiletett Ersekajvaron, a Szegedi Egyetem torténelem valamint kozgazdasz-
gazdalkodasi szakos hallgatéja. A Feliigyeld Bizottsigban a Hallgatéi Onkormanyzatok
Orszagos Konferenciajat képviseli, ahol jelenleg elnokségi tag. Felsofokon beszél szlovakul,
kozépfokon pedig angolul.

Réz Andras

1965. marcius 4-én sziiletett, 1989-ben kozgazdasz-szociologusként szerzett diplomat a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992-ben ugyanitt védte meg egyetemi
doktori cimét. 1989-t61 a University of London SSEES visiting scholarként dolgozott, majd
Ot éven keresztiil a Pénziigyminisztériumban volt osztalyvezetd. 1995-t6] — és jelenleg is — az
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. féosztalyvezetdje. Angol nyelvbdl kozépfoka
nyelvvizsgat tett, francia nyelvismerete tarsalgasi szinti.

Toth Jozsef

1974. majus 30-an Cegléden sziiletett, 1997-ben szerzett diplomat a szolnoki Kereskedelmi
¢s Gazdasagi Foiskola vendéglato-szalloda szakan vendéglatd ¢és szalloda szakos
kozgazdaszként, majd 2000-ben okleveles kozgazdaszként végzett a Budapesti
Ko6zgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem nemzetkozi kapesolatok szakan. 2000-
tdl a Debreceni Egyetemen Gazdasagtudomanyi karanak phd. hallgatdja. 2002-ben
kozigazgatasi szakvizsgat tett. Szakmai palyafutasat 1997-ben a Budapest Hilton Szallodaban
manager asszisztensként kezdte, majd 1999-t61 a Pénziigyminisztérium Kiilligyi és
védelemfinanszirozdsi osztalyan dolgozott. 2004-ben a Gyermek-, Ifjisagi ¢és
Sportminisztérium Koltségvetési és Kozgazdasagi Foosztalyanak foosztalyvezetd-helyettese,
a Kozgazdasagi Osztaly vezetdje. 2004. oktober 15-ét6l a Pénziigyminisztériumban
titkarsagvezetdként dolgozik.
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A Szent Lészlé Biztonsagpolitikai Egyesiilet gazdasagi munkacsoportjanak vezetdje. A
Sportfolio Kht. Feliigyeld Bizottsaganak tagja. Kozépfoku német és angol nyelvismerettel
rendelkezik, alapfokon besz¢l franciaul és szlovakul.

1.3.3.2. A konyvvizsgald

A Tarsasag konyvvizsgaldja:

Név: KPMG Hungaria Konyvvizsgalo, Ado- ¢és Kozgazdasiagi Tanacsadd Korlatolt
Feleldsségli Tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg:01-09-063183

Székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Konyvvizsgalatért személyében felelds:

Név: Boros Judit

Anyja neve: Vagasy Julianna

Lakohelye: 1145 Budapest, Torontal u. 53/b.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005374

1.4. A Kibocsato célkitiizéseinek és feladatainak rovid ismertetése

A Diakhitel Kozpont Zrt. lizleti tevékenysége sajatos, tekintettel a Tarsasagot létrehozd
kormanyzati akaratra. A Tarsasdgot a kormanyzat azzal a szandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen a felsdoktatasban vald részvételre, fliggetleniil az
egyén, illetve csalddja anyagi teherviseld képességétdl, valamint cél, hogy a Korméany hosszi
tavon biztositsa az 4altalanosan hozzaférhet6, tomeges ¢és mindségi felsGoktatas
fenntarthatosaganak feltételeit a magyar gazdasag fejlesztése érdekében.

A Didkhitel Kézpont Zrt. a Kormanyrendelet 25.§ (2) bekezdése értelmében: ,,az allamilag
garantalt forrasait kizarolag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag garantdlt forrasbevondsok alapjan fennalld
fizetési kotelezettségeinek teljesitésére, miikddési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
értékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennalld fizetési kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelvevoknek nyujtott kdlesonok folyositdsahoz sziikséges
forrasokat a miikodés kezdeti szakaszaban a pénz- és tékepiacrol biztositja, majd a hitelek
visszafizetésének tomegessé valasaval — elorejelzések szerint 15-20 év elteltével — a rendszer
onfenntartova valik. A torlesztések varhatéan képesek lesznek fedezni a folyositott kolcsonok
forrasigényét, a rendszer nem igényel tovabbi kiils6 finanszirozast.

A Térsasag altal végzett alaptevékenység a didkhitelek folyositasa, hitelszamlak vezetése, a
diakhitel mint termék menedzselése. A hitelkihelyezéshez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol torténd hitelfelvétel. Az alaptevékenységek kozé tartozik a hatékony
beszedési mechanizmus miikddtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizetés kockazatat. A
Didkhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lehetéséget ad azok hozzdjarulasa alapjan a
Tarsasag tigyfeleirdl rendelkezésre 4116 adatok kezelésére.

A Didkhitel Kozpont Zrt. 2001 szeptemberében kezdte meg a Tarsasag {6 tevékenységeként
meghatarozott hitelnytjtast, mely a felséfok oktatdsban résztvevd, a Kormanyrendeletben
meghatarozott feltételeknek eleget tevd hallgatok szdmara torténd hitelnyujtasra korlatozodik.
A Didkhitel Kozpont Zrt. szabalyozadsi kornyezete, a Rendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok, fo tevékenysége
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A Diakhitel Kozpont Zrt. zartkorli részvénytarsasagi formaban miikodé gazdasagi tarsasag. A
hallgatéi hitelrendszer mikodtetésére ¢és a hallgatoéi hitelek folyositdsara jott 1étre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkozd szabalyozas, a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Térsasag jogallasat, fobb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Didkhitel Kozpont Zrt. jogszabadlyban rogzitett egyéb feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez sziikséges tevékenységeken kiviil adatbanki és a Hpt. 2.
szamu mellékletének 1/12. b) pontja szerinti ligynoki tevékenységet is folytathat elsddleges
célja és alapvetd feladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkiil az adatvédelmi jogszabalyok
figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakorldjanak jovahagyasaval.

A Diakhitel Kozpont Zrt. tigyfeleirdl azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast vezet, amely
tartalmazza a hitelfelvevd személyazonosité adatait, a szerzddésre, annak teljesitésére, a
célzott kamattamogatasra vonatkoz6 adatokat, informacidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotelezové vagy lehetdvé teszi. (A Didkhitel Kozpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre keriilt az adatvédelmi biztos 4altal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban eloirt garancidlis szabalyok a Didkhitel Kézpont Zrt.-re vonatkozoan

A Téarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitelintézetekre eldirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokban foglalt garancialis jellegli rendelkezések
biztositjak a Diakhitel K6zpont Zrt. és a hallgatoi hitelrendszer zavartalan miikodését.

A Diédkhitel Kézpont Zrt. pénziigyminiszteri engedélyhez kotott forrdsszerzése

A Diékhitel Kozpont Zrt. éves finanszirozasi tervét a 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-a
alapjan a pénziigyminiszter hagyja jova.

7

Allamilag garantélt forrdsok felhasznaldsa

A Kormanyrendelet 25.§-anak (2) bekezdése szerint a Didkhitel Kozpont Zrt. az allamilag
garantalt forrdsait kizarolag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag garantdlt forrasbevondsok alapjan fennalld
fizetési kotelezettségeinek teljesitésére, mitkodési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
értékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennalld fizetési kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamadéssaig Kezel6 Kozpont Zrt. szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.§-anak (4) bekezdése alapjan a Didkhitel Kozpont Zrt. megbizta az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt-t, hogy a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasihoz
sziikséges forrasok biztositasa érdekében a pénz- és tokepiacokon eljarjon, illetleg az allam
altal garantalt hitelek felvételének megszervezésében kdzremitkddjon.

A Korméanyrendelet 25.§-anak (6) bekezdése alapjan a Didkhitel Kozpont Zrt. altal allami

kezességvallaldas mellett kibocsatasra keriild, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
tekintetében értékpapir-bizomanyosi, értékpapir-kereskedelmi, értékpapir forgalomba
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hozatalat szervezd és ehhez kapcsolodd szolgaltatasi, értékpapir-letétkezelési és értékpapir-
szdmlavezetési, tovabba ligyfélszamla-vezetési tevékenységet az Allamaddssag Kezeld
Kozpont Zrt. végzi.

A Pénziligyminisztériumnak toérténd rendszeres adatszolgaltatds

A Korményrendelet 25.§-4nak (5) bekezdése alapjan a Tarsasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénziigyminisztériumot a hallgat6éi hitelallomanyrol, az igénybe vett forrdsokrol és
torlesztésekrol, illetve az allami kezesség érvényesitésének valoszinliségérol.

Pénzforgalmi szamlavezetés

Az Aht. 18/C.§-anak (6) bekezdése értelmében a Diakhitel Kozpont Zrt. — rendelkezési
joganak fenntartisa mellett — a Magyar Allamkincstarban koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmlaval nem rendelkezhet, atmenetileg
szabad pénzeszkozeit a Kincstdr halozatdban értékesitett — az értékpapir-szamlan, illetve
értékpapir-letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok vasarlasaval hasznosithatja. A Kincstar
a pénzforgalmi szamlavezetést téritésmentes szolgaltatasként végzi.

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kotelezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsatonak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forrds, garancia és mas kotelezettség, amellyel a tag a
Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsato fizetoképességének megitélését befolyasolo kozelmultbeli események

A Tarsasag utols6 pénziigyi informacidit 2006. jinius 30-ara vonatkozoan tette kozzé. Az
iizletmenetben azdta bekdvetkezett 1ényeges esemény a Didkhitel 2006/2007-es tanév elsd
félévére érvényes kamatldbanak a Térsasag Igazgatdsaga altali megallapitasa volt, melyet a
jogszabalyoknak megfelelden augusztus végén kozzétett. Mivel a jogszabalyokban foglaltak
alapjan a Téarsasag didkhitelt julius-szeptember hoénapokban nem folyosit, igy 2006. junius
30-a és a jelen T4jékoztatd lezardsa kozotti idoszakban a Tarsasag pénziigyi helyzetében,
kereskedelmi pozicidiban egyéb lényeges valtozas nem tortént.

1.7. A Kibocsato részvényesének ismertetése

A Kibocsatdé egyszemélyes részvénytarsasag, részvényei 100%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.

2. PENZUGYI INFORMACIOK

2.1. A Kkét legutébb kozzétett, a Kibocsato altal elfogadott szamviteli és
konyvvizsgalati elveknek megfeleloen elkészitett, ellendrzott éves pénziigyi
beszamolo és az emlitett szamviteli és konyvvizsgalati elvek rovid ismertetése

A Diékhitel Kozpont Zrt. 2004. és 2005. évi éves, a magyar szamviteli szabalyok szerint

auditalt beszamoloi, amelyek a Kibocsato altal elfogadott szamviteli és konyvvizsgalati elvek
rovid ismertetését is tartalmazzak, valamint a 2006. I. féléves gyorsjelentése ,,pdf”
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formatumban megtekinthetok és letolthetok a www.diakhitel.hu oldalrdl a ,,Kibocsatoval
kapcsolatos informaciok™ linkrdl.

2.2. A Kibocsatdo pénziigyi helyzetében a legutobbi ellendrzott éves pénziigyi
beszamolo kozzététele 6ta bekovetkezett jelentés valtozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfelelo ellentétes értelmii nyilatkozat

crer

tette kozzé. A legutobbi ellendrzott éves pénziigyi beszamold kozzététele és a jelen
Alaptajékoztatd lezarasa kozotti idészakban a Tarsasdg pénziigyi helyzetében jelentds
valtozéas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

3.1. Kormanyzati, birésagi vagy valasztottbirosagi eljarasra vonatkozo informaciok
(ideértve a fiiggo, illetve a Kibocsatéo tudomasa szerint a jovoben meginditando
eljarasokat is) az elmult legalabb 12 honapos idészakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatast gyakorolhatnak, vagy a kozelmultban azt gyakoroltak a
Kibocsaté pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére; vagy pedig nyilatkozat
ezek hianyarol

Nincsen a Kibocsatoval szemben olyan korményzati, birdsagi, illetve valasztottbirdsagi
eljaras, amelyek jelentds hatast gyakorolhatnak a Kibocsatd pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére.

3.2. Adott esetben a Kibocsato létesité okirat szerinti mentessége a birdsagi eljarasok
alol

Nincsen a Tarsasdg Alapitd Okiratdban a birdsagi eljarasok aldli mentességre vonatkozo
rendelkezés.

4. SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd Kibocsatéra vonatkozd részei szakértdi mindségben kozremiikodd
személy nyilatkozatat vagy jelentését nem tartalmazzak.

5. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK
5.1. Nyilatkozat a dokumentumokba valé szabad betekintésrol

A Diakhitel Kozpont Zrt. tajékoztatja a tisztelt tokepiaci szereploket, hogy az Alaptajékoztatd

hatalyossaga alatt a kovetkezd dokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet tekinteni:

- a Tarsasag 2004. évi beszamoldja és az errdl sz616 konyvvizsgaloi jelentés,

- a Tarsasag 2005. évi beszamoldja és az errdl sz616 konyvvizsgaloi jelentés,

- a Tarsasag 2006. 1. féléves gyorsjelentése,

- a Térsasag 2006. évi Uzleti terve (a Téarsasag éves koltségvetés készitésére nem
kotelezett),
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- az Osszes jelentés, levél és mas dokumentum, korabbi pénziigyi informéciok, a
Kibocsaté kérésére szakértd altal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes
részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivatkozik ra,

- a Tarsasag Alapito Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasdg székhelyén (Budapest II. keriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-15 6ra kozott tekinthetok meg.
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VIII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZEI
1.  KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége
A kibocsatas szempontjabol jelentséggel bird személyek az alabbiak:

Kibocsato: Diékhitel Kozpont Zrt.
Vezeté forgalmazo:  Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.
Forgalmazok: Deutsche Bank Zrt.
ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt.
HVB Bank Hungary Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Nyrt.

A kibocsatas szempontjabol jelentséggel bird egyéb személy nem keriil bevonasra, tovabba
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Kotvényprogram keretében torténd Forgalomba hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozésa, ennek keretében a hallgatoi hitelekhez sziikséges 1) forrasok bevondsa; a
hallgatoi hitelek részbeni forrdsaul jelenleg is szolgdld, 2001 oktobere ota keletkezett
bankhitel-allomany kamatfizetéseinek, tovabba a jovében felvételre, illetve lehivasra keriild
bankhitelek kamatfizetéseinek, valamint szerzodés szerinti, illetve el6torlesztésének
refinanszirozasa; a hallgatéi hitelek részbeni forrasaul jelenleg is szolgalo, a 2004. oktdber 5-
én indult, a Feliigyelet 2004. szeptember 20. napjan kelt, 111/28.042/2004. szamu
hatarozataval jovahagyott 125 millidrd forint keretdsszegii €s a 2005. oktober 4-én indult, a
Feliigyelet 2005. szeptember 28. napjan kelt, E-I11/10.329/2005. szamu hatdrozataval
jovahagyott 40 millidard forint keretdsszegli kotvényprogramok soran forgalomba hozott
kotvények kamatfizetéseinek és torlesztéseinek refinanszirozasa; valamint e program
keretében kibocsatando Kotvények kamatfizetéseinek refinanszirozasa.

A Kétvények Forgalomba hozatalaval és a BET-re torténd bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsdval, tovabba a forgalmazoi arjegyzéssel kapcsolatban a Kotvényprogram
lejarataig felmeriild becsiilt 0sszes koltség nagysaga varhatéan nem haladja meg a kovetkezo
értékeket:

forgalmazo6i jutalékok: 75.750.000,- Ft
tézsdei bevezetés és forgalomban tartas dija: 3.080.000,- Ft
jogi koltségek: 4.000.000,- Ft
Kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 900.000,- Ft
nyomtatasi és kozzétételi koltségek: 3.540.000,- Ft
felligyeleti koltségek: 500.000,- Ft
Osszesen: 87.770.000,- Ft

A bevétel becsiilt nettd dsszege a Végleges Feltételekben kertil feltiintetésre.
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2. A NYILVANQS FORGALOMBA HOZATALRA KERULO KOTVENYEKRE
VONATKOZO INFORMACIOK

2.1. A Forgalomba hozatalra keriilo Kotvények fajtaja és osztalya, ISIN kod
Ertékpapir fajtaja és osztalya: fix kamatozasu kotvény

A nyilvanos Kotvény-kibocsatasi program keretében egy Kotvénysorozat keriil felajanlésra,
tobb sorozatrészlet forgalomba hozatala révén.

A Ko6tvénysorozat elnevezése: DK2009/01
ISIN kod: HU0000339445
Mas értékpapir azonositoé szam: Nincs

2.2. A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok
A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kovetkez6 fontosabb jogszabalyok szolgéalnak:

a) a Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetésérdl szold 2005. évi CLIIL. térvény;

b) az allamhaztartasrol sz616 1992. évi XXXVIIL. torvény;

c) a Bizottsag 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a tdjékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozéssal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarol;

d) a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény;

e) a hallgatoi hitelrendszerrdl és a Didkhitel Kozpontrol szold 86/2006. (IV. 12.) Korm.
rendelet;

f) akotvényrdl szol6 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet.

2.3. Kotvények tipusa és eloallitasa
A Kotvények tipusa: A Kotvények névre szoloak.

A Kotvények eléallitasa: A Kotvények a Tpt. vonatkozd rendelkezései alapjan
dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A névre
sz0l6 dematerializalt Kotvényekrdl kiallitott Okirat a Tpt. 9.§
(1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER Zrt.-nél
keriil elhelyezésre. Amennyiben a Sorozatot alkotdé Kotvények
szamat a Kibocsato ujabb Részlet kibocsatasaval noveli, akkor
a Sorozatrol kiallitott Okirat érvénytelenitésre keriil, és ezzel
egyidejiileg a teljes Sorozat adatainak megfeleléen modositott,
uj okirat keril kiallitasra.

A Kotvények névértéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint.
2.4. AKkibocsatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban kertilnek forgalomba hozatalra.
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2.5. A Forgalomba hozatalra keriilé6 Kotvények sorrendisége
A Kibocsatd a Kotvények kozott sorrendiséget nem allit fel.

A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsatonak a Magyar Allam készfizetd kezességével
vagy mas hasonlo jellegli kotelezettségével biztositott egyéb jelenlegi és jovObeni, tovabba a
nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel legalabb azonos rangsorban allnak (pari
passu), kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek a jogszabaly rendelkezése alapjan
elsObbséget ¢€lveznek a Kibocsatd vagyonara végzett felszdmolés, végelszamolas, illetve
végrehajtas soran kovetendo kielégitési sorrendben.

2.6. A Kotvényekhez kapcsolodo jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsatonak — a Kotvények tulajdonosaival szemben fennalld — kdzvetlen,
feltétel nélkiili, nem alarendelt kotelezettségvallalasai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptdjékoztatd és a vonatkozo Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kort hitelezoi, kotvényesi jogok flizddnek.

A Kotvényprogram alapjan torténd barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Koétvényprogram ideje alatt nem sziikséges a Feliigyelet engedélye. A Kibocsato jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzéjarulasa nélkiil idorél idore olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozataldra, amelynek feltételei a forgalomba hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mar kibocsatott Sorozat feltételeivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kotvények a Sorozatban kordbban kibocsatottakkal egy Sorozatot alkotnak. Ilyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsato a Tpt. 27. § (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kezdé napjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmazd Végleges Feltételek benyujtasaval a Feliigyeletet tdjékoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kozzétételével nyilvanossagra hozza.

A Kotvényekre a Magyar Koztarsasag joga az irdnyado.

A Kétvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol ereden keletkez6 barmely jogvita
eldontésére a Pénz- ¢és Tokepiaci Allandd Valasztottbirdsdg rendelkezik kizardlagos
illetékességgel.

Az éllami kezesség birdsdgi Uton torténd érvényesitése a hataskorrel €s illetékességgel
rendelkezd rendes birdsag eldtt torténhet. Amennyiben a kezes és a Kibocsato elleni igény
egy eljards keretében keriil érvényesitésre, akkor a Kibocsatoval szembeni igény
érvényesitésére iranyuld eljaras rendes biroésag elott is megindithato.

A Kibocsaté a jelen Alaptdjékoztatoval kapcsolatosan a nyilvanossag felé tajékoztatasait a

kovetkezoképpen teszi kdzzé:

a) a Nyilvanos Ajanlattételt a Magyar TOkepiac cimi hivatalos lapban, valamint a Kibocsato
www.diakhitel.hu és a Vezetd Forgalmazé www.akk.hu cimii honlapjén,

b) az Alaptéjékoztatot és a Végleges Feltételeket a Kibocsato www.diakhitel.hu és a Vezetd
Forgalmazé www.akk.hu cimii honlapjan,

c) a rendszeres és rendkiviili tdjékoztatds ald esé informacidkat 2006. december 31-ig a
Magyar Tokepiac cimil hivatalos lapban, ¢s a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsato
www.diakhitel.hu és a Vezetd Forgalmazé www.akk.hu cimii honlapjan.
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Amennyiben a kozlemény a két helyen nem azonos napon jelenik meg, az utobb megjelent
hirdetmény megjelenésének napja szamit a kozzététel napjanak.

A BET altal el6irt kozzétételek a BET www.bet.hu cimii honlapjan keresztiil torténnek meg.
2.7. A névleges kamatlab és a fizetendé kamatra vonatkozo rendelkezések

A Kotvény kamatozasa: Kotvény fix kamatozasu, éves kamatfizetési.

Névleges kamatlab: évi 6,50%

A kamat esedékessé valasanak idépontja és a kamatfizetési idépontok:

Az els6 Forgalomba hozatal értéknapja 2006. oktdber 11.

Az els6 kamatfizetési periddus hossza 305 nap (2006. oktdber 11. — 2007. augusztus 12.), igy
az els6 kamatfizetési idopontban kifizetésre keriild kamat mértéke az éves kamat idéaranyos
része (0,01%-ra kerekitve), tigy, hogy az esetleges szokdnap is figyelembe vételre kertil, azaz:
6,50% * 305 nap / 365 = 5,43%.

A tovéabbi kamatfizetési idOpontokban kifizetend6 kamat mértéke az éves kamat.

A kamatfizetés évente a kovetkez6 napokon és mértékkel torténik:

2007. augusztus 12. 5,43%,
2008. augusztus 12. 6,50%,
2009. augusztus 12. 6,50%.

Kovetkezé Munkanap szabaly:

Amennyiben a Kotvény alapjan teljesitendd kifizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztés)
esedékes idOpontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést az esedékes idépontot kdvetd elsd
Munkanapon kell a Kotvény tulajdonosa részére teljesiteni, és a Kétvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egy¢éb igényt az ilyen kifizetés miatt.

A kamat és a tokeosszeg visszafizetése kovetelésének hatarideje:

A Kotvényrendelet 6.§-a alapjan a Kotvényeken alapulo kovetelések a Kibocsatoval szemben
nem éviilnek el.

2.8. Lejarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozo rendelkezések

A Kotvény végtorlesztéses, a névérték visszafizetése a lejaratkor egy Osszegben esedékes. A
Kotvények egyoldalu visszavaltasara sem a Kibocsatd, sem a Kotvények tulajdonosai nem
jogosultak. Ez azonban nem korlatozza a Kibocsatot abban, hogy egyes Kotvényeket a piaci
feltételeknek megfeleléen, az adott Kotvények tulajdonosaval valé megéllapodas alapjan
visszavasaroljon.
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2.9. A hozam kiszamitasanak modja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — fliggetleniil a hatralévd futamidd hosszatdl — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz a , Tényleges/tényleges” szamitasi
konvencié alkalmazasaval. Ennek megfeleléen két idopont kozott a napok szamanak
meghatarozasara oly modon keriil sor, hogy a szamitas soran az els6 nap beletartozik a
periddusba, mig az utolsé napot figyelmen kiviil kell hagyni, tovabba az esetleges szokdnap
figyelembe vételre kertil.

A, Tényleges/tényleges” szamitasi konvencié alapjan a hozam-arfolyam kalkulaciéo az
alabbiak szerint torténik:

Zrn Fi
Brutto arfolyam = z nbc

+

sy

ahol:
.=  ¢éves szintll lejaratig szamitott hozam
n=  az elszamolas napjakor még hatralévo cash-flow elemek szama
i= azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és torlesztés) kifizetésének datuma
ds= azelszamolas napja
do= akibocsatas napja
a1 = technikai kamatfizetési nap, amelyet gy lehet megkapni, hogy a kovetkezd
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatperiodust
pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szama az elszamolés napja (ds) és az F; napja
(azaz di) kozott.
nbc = az elszamolas napja és a kovetkez0 kamatfizetés datuma kozotti napok szama
(nbc = d,-dy).
w= az aktudlis kamatfizetési periddus napjainak szama. Alapesetben a kovetkezo
kamatfizetés és az el6z6 kamatfizetés kozotti napok szama (w = di-di.,).
Amennyiben az els6 kamatfizetés el6tt van az elszdmolas napja, akkor w értéke:

W = d1 — dtl
Fi= a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1: i-edik kamatfizetés, i=n: az utolso
kamatfizetés és torlesztés).
g=  éves kupon (névleges kamatlab)

F; értékének meghatarozasa, hai> 1
Fi=g, F,=g+100
F; értékének meghatarozésa, hai=1

dl_ do

= * —
Fl g dl _ dtl 5

Az F; szamitott értékét minden esetben két tizedesjegyre kerekitve kell meghatarozni.
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Felhalmozott kamat szamitasa

Amennyiben az elsé kamatfizetés napja (d,) eldtt van az elszamolas napja (d;),

felhal k p L dy
elhalmozott kamat =
& dl - dtl
Minden maés esetben:
colhal famat — g% % e
clhalmozott kamat= & d - d'-l

Nett6 arfolyam = Brutté arfolyam — Felhalmozott kamat

2.10. A Kotvények tulajdonosainak képviselete

A Kotvények tulajdonosai altalanos képviselettel nem birnak.

2.11. Hatarozatok, engedélyek és jovahagyasok

Felhatalmazas

A Kotvényprogram keretében torténd Forgalomba hozatal a Didkhitel Kozpont Rt.
Igazgatoésaganak a Kotvényprogram elfogadasardl szoldo 6/2006. (I11.22.) Ig. szamu
hatarozatan alapul.

Pénziigyminiszter engedélye

A Diakhitel Kozpont Zrt. Kotvényeinek kibocsatdsdt a pénziigyminiszter a 2006. évi
koltségvetési torvény 41.§-a alapjan a finanszirozasi terv keretében 2006. aprilis 21-én hagyta
jova.

2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idépontja

A Kotvényprogram keretében torténd elsé Forgalomba hozatal id6pontja: 2006. oktober 11.

A Kotvényprogram keretében torténd tovabbi Részletek Forgalomba hozataldnak idépontja a
Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra, legkésobb az ajanlattétel napjat megel6zden.

2.13. A Kotvények szabad atruhazhatosagara vonatkozo korlatozasok leirasa

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
tarsasagok, maganszemélyek, valamint devizakiilfoldi jogi személyek, jogi személyiséggel
nem rendelkezd tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjak meg és ruhdzhatjak at egymas
kozott.

A Magyar Koztarsasagon kivill a Kétvények csak az Amerikai Egyesiilt Allamokban vagy

mas orszagokban érvényes nyilvantartasba vételi kotelezettségek figyelembevételével vagy
az azok aldli mentesség esetén értékesithetok.
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A Kibocsatd fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvények megszerezhetOségét, illetdleg
atruhdzhatosagat korlatozza. Amennyiben a Kibocsato €l ezen jogaval, ugy azt a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakiilfoldiek a Kotvényeket a hatalyos devizajogszabalyok és a Kibocsatd esetleges
korlatozasai figyelembevételével vasarolhatjak meg és ruhdzhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakiilfoldi altal vagy javara torténd kifizetésekre a hatalyos
devizajogszabalyok rendelkezései az iranyadok. Ebben a vonatkozasban madas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat, amelyre tekintettel a Kibocsatd és a Vezetd
Forgalmazo felszolitja a jelen Alaptajékoztatd olvasoéit, hogy tajékozddjanak ezekrdl a
korlatozasokrol, illetve tartsak be azokat.

2.14. A Kibocsato létesito okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megegyezik a
Forgalomba hozatal orszagaval) tekintetében a Kotvényekbdl szarmazo
jovedelem forrasadoja

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyoknak
¢s egyéb alkalmazandé rendelkezéseknek megfelelden kell teljesiteni. Sem a Kibocsato, sem
a Kotvényeken alapulo kifizetést a Kotvény tulajdonosa részére ténylegesen teljesitd személy
nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények alapjan teljesitendd
kifizetésekbdl a kifizetonek adot vagy mas dsszeget kell levonnia.

A személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVIIL torvény alapjan a nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott Kotvényekbdl szarmazd kamatbevétel, az értékesitésbol
szarmazd arfolyamnyereség, valamint a Kotvény kolcsonzésébdl szarmazéd jovedelem
adokoteles. A kamatbdl szarmazd jovedelem utdn az add mértéke jelenleg 20%, az
arfolyamnyereségbdl szarmazd jovedelem utan az add mértéke jelenleg 25%, a Kotvény
kolcsonzésébdl szarmazo jovedelem utan az ado mértéke jelenleg 25%.

Belfoldi gazdalkod6 szervezetnek, a tarsasagi adordl é€s osztalékadordl szolo tobbszor
modositott 1996. évi LXXXVI. torvény alapjan, az értékpapirbol szdrmazo jovedelmet a
bevételek kozott kell elszamolnia €s ez a bevétel tarsasagi add 16%-os mértékével adozik.

Az addzas a Magyar Koztarsasag hatdlyos adojogszabalyainak megfelelden torténik. Kiilfoldi
illetoségli befektetd esetében, amennyiben a Magyar Koztarsasdg és az adott befektetd
illetésége szerinti allam kozott a kettds adoztatds elkeriilésére vonatkozdan hatalyos
egyezmény all fenn, akkor az addztatds ezen egyezmények rendelkezéseinek megfelelden
torténik.

A Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazd kifejezetten tandcsolja a Kotvények irant érdeklddd
befektetdk részére, hogy forduljanak adotanacsadohoz abban a kérdésben, hogy a Kotvények
megvasarlasabol, tulajdonlasabol és eladasabol adodo kovetkezmények milyen mddon érintik
adozasukat.

A Kibocsato és a Vezetd Forgalmazo nem vallal feleldsséget a forrasado kifizetd altal torténd
levonasaval kapcsolatban.
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3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1.  Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato iitemezés és az aukcios ajanlattételhez
sziikséges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatasa, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A jelen Alaptdjékoztato VIII. fejezet 2.11. pontjdban foglalt felhatalmazas ¢és
pénziigyminiszteri engedély alapjan meginditasra keriild egy éves iddtartamu, legfeljebb
30.000.000.000,- Ft, azaz  Harmincmilliard  forint  keretdsszegli,  nyilvanos
Koétvényprogramhoz késziilt.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatdo VIII. fejezet 2.1. pontjdban foglaltak
szerint, DK2009/01 elnevezéssel, egy Kotvénysorozat keriil értékesitésre, kiilonbozd
idépontokban, tobb Részlet Forgalomba hozatala révén. Az elsé Forgalomba hozatalt kdvetd
tovabbi Részletek forgalomba hozatalanak idépontjai, felajanlasra keriil6 mennyiségei,
tovabba a jelen Alaptajékoztatoban foglaltaktol eltérd egyéb feltételei a vonatkozd Végleges
Feltételekben kerlilnek meghatarozasra, legkésObb az ajanlattétel napjat megeldzden.

A jelen Kotvényprogram idoétartama a Feliigyelet engedélye megadasanak napjatol
kezdddden szamitott 12 honap.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kertild Kotvénysorozat egyes Részletei aukcid
utjan keriilnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalomba hozatal.
B. Az aukcié utjan torténo ajanlattétel feltételei

Az aukcio a Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 4. pontja szerint a Forgalomba hozatal azon mddja,
amely keretén beliil a Kibocsato az altala meghatarozott feltételek szerint lehetdséget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezett vasarlasi ajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50.§-a rendelkezik az aukcios forgalomba hozatal altalanos
szabalyairol.

Az aukcidk lebonyolitasa a BET altal iizemeltetett MMTS kereskedési rendszer keretében
miikddd aukcios rendszeren (a tovabbiakban: Aukcids funkcid) torténik.

Az aukcio lebonyolitasaban részt vehetnek a DK Zrt. altal jelen Kotvényprogram keretében
kibocsatott, illetve kibocsatasra keriilé6 Kotvény Forgalomba hozatalara és forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szerzddést kotott Forgalmazok.

A Kibocsatdé az aukcidé napjat megelézéen a Magyar Tokepiac cimii hivatalos lapban, a

Kibocsaté www.diakhitel.hu és a Vezetd Forgalmazo www.akk.hu cimi honlapjan kozzéteszi
a Nyilvanos ajanlattételt.
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3.1.2. Az ajanlattétel teljes dsszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozott, de le nem jart Kotvények
Ossznévértéke nem haladhatja meg a 30.000.000.000,- Ft-ot, azaz Harmincmilliard forintot. A
Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalra keriild Kotvény egyes Részleteinek
felajanlasra keriil6 Osszege a vonatkozd Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra,
legkésdbb az ajanlattétel napjat megelézden.

3.1.3. Az ajanlattételre nyitva all6 id6, lehetséges modositasok, az aukcids eljaras

a)

bemutatasa

A Kibocsatd az aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok felvételét a Forgalmazdkon
keresztiil végzi. Aukcids vételi ajanlat megadéasa az eldirt tartalmu aukcios vételi
ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghatalmazott iitjan torténé megtételével és a
Forgalmazok részére torténd benyujtasaval, vagy telefaxon keresztiil torténd
eljuttatasaval torténik.

Egy Dbefektetd tobb aukciés vasarlasi ajanlatot is tehet, kiilonbozo
arfolyamokon/hozamokon kiilon aukcids vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaval. Az
ugyanazon ajanlattevd altal beadott kiilonb6zdé aukcids vasarlasi ajanlatok kiilon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal sordan Kotvényeket vasarld befektetok a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithetik. A Kotvényre tett aukcios vételi
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzel torténd teljesités esetén az, hogy a
befektetd az ellenértéket az adott Forgalmazonal legkésobb az aukcids vételi ajanlat
benytjtasaval egyidejlileg készpénzben befizesse és a befizetési pénztarbizonylatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal torténd teljesités esetén az
aukcios vételi ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a befektetd legkésdbb az aukcios
vételi ajanlati nyilatkozat benytjtasaig a befizetendo Osszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkiilonitett letéti szamlara atutalja, tovabba, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlakra legkésobb az aukcid zard idépontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazok
jogosultak a befektetokkel kiilon megéllapodast kotni a fizetést illetéen (a
miikodésiikre vonatkozd szabalyzatuk betartdsa mellett). Az atutalassal torténd
teljesités vonatkozasaban a Forgalmazok elkiilonitett letéti szamldinak szamai az adott
Részletre vonatkozo Végleges Feltételekben kertilnek meghirdetésre.

Az aukciés vasarlasi ajanlat benyujtasaval a befektetd kotelezd ereji és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotvények atvételére a feltiintetett teljes
Osszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajanlata részben is elfogadhato.

Meghatalmazott utjan torténd aukcios vételi ajanlattétel esetén a meghatalmazottnak
kozokiratba, vagy teljes bizonyitd erejli magéanokiratba foglalt meghatalmazéssal kell
rendelkeznie, amelyben a befektetd, mint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmaz6 nevében ¢€s javara aukcids vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Kotvényre. Meghatalmazott utjan torténd aukcios vételi ajanlattétel
esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csatolni kell az aukcidos vételi ajanlati
nyilatkozathoz.
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b)

d)

A jogszabalyon, hatdsagi rendelkezésen, vagy létesité okiraton alapuld képviselet
utjan torténd aukcios ajanlattétel esetén a jogi személyt, illetve jogi személyiséggel
nem rendelkezd szervezetet az adott jogi személy, illetve szervezet 1étesitd okirataban
rogzitettek szerinti, vagy a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott (torvényes)
képviseld, vagy az ilyen képviseld altal kozokiratban vagy teljes bizonyitd erejli
maganokiratban meghatalmazott személy képviselheti. Természetes személy
torvényes képviseldje (sziild, gondnok, gyam) ezen mindségét tanlsitdé okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.

Minden esetben a Forgalmazo6 donti el, hogy a hozza beérkezett aukcids vételi ajanlati
nyilatkozat megfeleléen keriilt-e kitoltésre. A Forgalmazo minden ilyen dontése
végleges ¢s kotelezd erdvel bir. Az aukcid lezarasdig beérkezd és a formai
kovetelményeknek megfeleld aukcids vasarlasi ajanlatot a Forgalmazd koteles
elfogadni. A hianyosan kitoltott, vagy a benyujtasra rendelkezésre allo iddszakon tul
beérkezé aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvénytelennek mindsiilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazok az aukcios vételi ajanlatokat a BET Altal iizemeltetett MMTS Aukcios
funkciojan nyujtjak be az AKK Zrt.-hez.

Az aukcion ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizezer forintos névérték figyelembe
vételével darabszamra kell benytjtani, egy ajanlat minimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Ké&tvényre (1.000.000,- Ft, azaz Egymillié forint 6ssznévértékre) tehetd. Kiilon
ajanlatként kell benytjtani a sajat szdmlas és az iligyfél nevében tett ligyfélszamlas
ajanlatokat. Sajat szamlas ajanlat esetén a 0999-99999-H szamlatipust, ligyfélszamlas
ajanlat esetén a 0999-9999999 szamlatipust kell megadni.

Az MMTS Aukcids funkcidjan keresztiil beadott ajanlatoknak tartalmazniuk kell a
vasarolni kivant Ko&tvény sorozatat, mennyiségét, az ajanlat sajat-, vagy
ligyfélszamlas jellegét, valamint az aukcio kompetitiv szakaszdban megtett ajanlatok
esetén az elvart nett6 arfolyamot legfeljebb négy tizedesjegy, vagy hozamot legfeljebb
két tizedesjegy megjeldlésével.

Az aukci6 kompetitiv és nem kompetitiv szakaszbol all. Az aukcid kompetitiv
szakaszaban kizarolag arfolyam- illetve hozammegjel6léssel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukci6 napjan 14.00% és 14.49* ora kozott. A kompetitiv szakasz megadott
id6tartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve
modosithatok. Az Aukcios funkcioval kapcesolatos minden hatarid6 tekintetében az
MMTS kozponti rendszerének rendszeroraja irdnyado.

Az aukcidé nem kompetitiv szakaszdban minden Forgalmazoé legaldbb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillid forint Ossznévértékben, ¢s legfeljebb 100.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillio forint Ossznévértékben, arfolyam-, illetve hozammegjelolés nélkiil
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammegjelolés nélkiil tett tigynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcio napjan 14.50% és 14.59% 6ra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadott idGtartama alatt a benyujtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve modosithatok.

Hidnyosan, vagy hibdsan benyUjtott ajanlatokat, a jelen Alaptajékoztatd VIII. fejezet
3.1.3. e-f) pontjai szerint piacon kiviilinek mindsiild ajanlatokat, valamint a megadott
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3.1.4.

idépontoknal késébb érkezd ajanlatokat a Forgalmazo, illetbleg az AKK Zrt. nem
fogadja el, azok az aukcion nem vesznek részt.

Az AKK Zrt. az aukcié kompetitiv szakaszanak lezarasa utan, de még az ajanlatok
feldolgozasa elétt, legkésébb 15.00% 6raig valamennyi ajanlatot ellendrzi, annak
érdekében, hogy az aukcido eredményét jelentdsen és a befektetok szamara
kedvezotleniil befolyasold, piacon kiviili ajanlatokat idoben kiszlirhesse. Piacon
kiviilinek azon ajanlatok mindsiilnek, amelyek hozama a beadott ajanlatokbol a jelen
Alaptéajékoztatdo VIII. fejezetének 3.1.3. f) pontja szerint szamitott bazishozamtol
legalabb (széz) 100 Bazisponttal eltér.

Amennyiben az AKK Zrt. valamely Forgalmazé részérél a fentiek szerinti piacon
kiviili ajanlat benyujtasat észleli, ugy haladéktalanul — telefonon keresztiil — felhivja
az érintett Forgalmazot ajanlata visszavonasara. A Forgalmazé az altala benyujtott,
piacon kiviilinek minésiilé ajanlatat az AKK Zrt. felhivasara koteles visszavonni.

A piacon kiviili ajanlatot beadd Forgalmazo telefonon torténd értesitését kovetden az
AKK Zrt. az MMTS rendszerén keresztiil értesitést kiild valamennyi Forgalmazé
részére a piacon kiviili ajanlat beadasanak tényérdl, az MMTS rendszer Aukcios
funkcidjanak ujboli megnyitasardl és annak idépontjarol. Az aukcié nem kompetitiv
szakaszanak lezarasat kovetden, de legkésobb 15.15.% 6raig az AKK Zrt. ujbol
megnyitja az aukcio kompetitiv szakaszat, amikor csak és kizarélag a piacon kiviili
ajanlatot beadd Forgalmazo, kizarélag a piacon kiviilinek mindsitett ajanlatat
torolheti ki. Az Aukcios funkcié Gjboli megnyitasa soran ezen Forgalmazé a torlésen
kiviil mas tranzakcidt, mas Forgalmazé pedig semmilyen tranzakcidot nem hajthat
végre.

A bazishozam kiszamitasa

Els6 1épésként a legalacsonyabb hozamu ajanlatto]l kezdédéen az ajanlatok novekvo
sorrendbe rendezése torténik meg. Ezutdn a sorban egymast kdvetd — az ajanlatokban
szerepld — hozamszintek kozti kiilonbség meghatarozasara keriil sor. Az egyes
hozamszintek kozti kiilonbségek alapjan csoportokat kell képezni. Egy csoportba
fognak tartozni azok az ajanlatok, amelyekben feltiintetett hozamszintek kozti
kiilonbozet nem haladja meg a 30 Bazispontot (0,30%). A tovabbiakban az egy
csoporthoz tartozd ajanlatok elnevezése futam. Valamennyi futam elkiiloniil
egymastol. Ezek utan meghatarozasra keriil a leghosszabb futam. (Ertelemszeriien
ebben lesz az ajanlatok dontd tobbsége.) Ezen leghosszabb futamban 1évé ajanlatok
szamtani atlagat kiszamolva adodik a bazis hozam.

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszallitasanak lehetdsége és a Kotvényre
aukcios ajanlatot tevok altal befizetett tobbletosszeg visszafizetésének modja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszallitdsanak lehetésége a jelen Alaptéjékoztatd
VIII. fejezet 3.1.5. c) illetéleg d) pontja szerint keriil meghatarozasra.

A pénziigyileg teljesitett, de el nem fogadott aukcios vételi ajanlatok befektetok altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgalmazok az aukcid napjat kovetd masodik
munkanapig adnak 4tutaldsi megbizast. A befektetok az elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az Osszegen feliil kamatra, kartéritésre vagy egyéb Osszegre nem jogosultak. Az
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aukcios vételi ajanlatok teljes vagy részbeni visszautasitdsa esetén a Forgalmazd kdteles az
érintett ligyfeleket irdsban értesiteni.

3.1.5. Az aukcion forgalomba hozandé Kotvények legalacsonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége

a) A Forgalomba hozatal feltételéiil a Tpt. 33.§ (2) bekezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem keriil meghatarozasra.

b) Egy aukcids ajanlat minimalis 0sszege 100 db, azaz Egyszaz darab 10.000,- Ft-os,
azaz Tizezer forintos névértékli Kotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymilli6 forint 6ssznévértékt Kotvény).

c) Aukcios tulkereslet (tiljegyzés) vagy aukcios aluljegyzés

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabb az aukcids vasarlasi ajanlatok
Osszes mennyiségénél (tuljegyzés), ugy allokéciora keriil sor.

Amennyiben a beérkezd érvényes ajanlatok Osszessége kisebb, mint a meghirdetett
mennyiség (aluljegyzés), a Kibocsatd dont az ajanlatok elfogadasarol. Alul-, illetve
taljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozodan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél és meghatirozza az aukcion értékesitésre felajanlott
mennyiséget, amely az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiség legfeljebb +
34%-kal torténd megvaltoztatasat jelentheti. Ezen jog gyakorldsdnak iddpontjara és
moédjara az aukcid eredményének kihirdetésére vonatkozd szabdlyokat kell
megfeleléen alkalmazni, a jelen Alaptajékoztatd 3.1.7. pontja szerint.

d) Elallas az aukcids eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy az aukciora beérkezett ajanlatok
fliggvényében — a Kibocsatd szamdara kedvezdtlen, az aukcid lezardsdnak idépontjaig
bekovetkezd piaci események, valtozasok esetén, igy kiilondsen az allampapirpiaci
hozamok legalabb 50 Bézispontos elmozdulasa esetén — az aukcids eladasi ajanlatatol
elalljon. Ilyen eldllas esetén a beérkezett ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra
keriil. Az ilyen elallas gyakorlasdnak id6pontjara és modjara az aukcidé eredményének
kihirdetésére vonatkozd szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni, a jelen
Alaptajékoztatod VIII. fejezet 3.1.7. pontja szerint.

3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak modja és hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszdmolasa a KELER vonatkozd szabalyzata alapjan
az elsddleges piaci tligyletekre vonatkoz6 szabalyok szerint torténik. Ennek megfeleléen a
Kotvények vételara a pénziigyi teljesités napjan az ajanlatot beny1jté Forgalmazék KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamldinak, illetve MNB-nél vezetett szdmlajanak — fedezet-
vizsgalatot kovetd — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vezetett szamlara torténo
jovairassal keriil elszamolasra. A pénzforgalmi szamlak terhelésével egyidejiileg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazok megfeleld szamlain.

Az tigyfelek részére az értékpapirszamla igazoldsokat az a Forgalmaz¢ allitja ki, amelynél az
aukcids vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.
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3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkezd Forgalmazok az aukcid napjan 16.00 oérakor az
MMTS rendszeren kapnak visszaigazolast elfogadott ajanlataikrol és azok arfolyamarol. Az
aukciora benyujtott és az elfogadott ajanlatokrol szold tdjékoztatot — amely az elfogadott
mennyiséget, a forgalomba hozatal végleges 0sszegét, az elfogadott maximalis, minimalis és
atlagos arfolyamot és hozamot tartalmazza — a DK Zrt. elektronikus médiumok (jelenleg:
Reuters) utjan, valamint honlapjan (www.diakhitel.hu) és a Vezetd Forgalmazd honlapjan
(www.akk.hu) teszi kozzé.

3.1.8. Az eldvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatésaga és a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcesolatban harmadik személyek javéra elévasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az eldvasarlasi jogok gyakorldsénak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatosaga
¢s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sziikséges.

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio
3.2.1. Azon lehetséges befektetok megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan keriilnek felajanlésra,
amelyre tekintettel a lehetséges befektetok kore eldzetesen nem adhatd meg.

3.2.2. Az aukcids ajanlatok kiértékelése, allokacio

a) A benytjtott ajanlatok kiértékelése minden esetben négy tizedesjegyli arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattevé aukcios ajanlatdhoz mindaddig kétve marad, amig
ajanlata a Vezetd Forgalmazo6 4ltal elutasitisra, illetleg részben vagy egészben
elfogadasra nem kertil.

A kiértékelés soran egy adott Forgalmazo éltal azonos arfolyam-, illetve hozamszinten
benytjtott ajanlatok, igy a sajat szamlas és ligyfélszdmlas ajanlatok 6sszeadodnak, és
egy ajanlatnak mindsiilnek.

b) Amennyiben az aukciora benytjtott vételi ajanlatok 0sszege eléri vagy meghaladja az
aukcios értékesitésre felajanlott mennyiséget, egy ajanlattevd ajanlatai az MMTS
rendszerben a legmagasabb arfolyam-elvarasti ajanlattol kezdddden az aukcids
értékesitésre felajanlott mennyiség — névértéken szamitott — legfeljebb 50%-a erejéig
kertilnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok Osszege nem éri el az aukcidon meghirdetett
mennyiséget, az ajanlattevOnek az aukcion értékesitendd mennyiség 50%-at
meghalado6 érvényes ajanlatai tovabbra is a legmagasabb arfolyam-elvarasu ajanlattol
kezdddden keriilnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfogaddsdra — valamennyi nem-
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig van lehetdség, ameddig az aukcion
értékesitésre felajanlott Kotvények mennyisége értékesitésre nem kertiil.

Ugyanezen szabdly keriil alkalmazisra abban az esetben, ha az érvényes ajanlatok
Osszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetett mennyiséget, azonban a jelen pont
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d)

els6 bekezdése szerinti 50%-o0s korlat alkalmazasa kovetkeztében az értékelés soran
figyelembe vehet6 ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett mennyiségnél kevesebb
lenne.

A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadott kompetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozaman keriilnek elfogadasra.

A Kibocsato legfeljebb az aukcios értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben a nem-kompetitiv ajanlatok
Osszege meghaladja az aukcios értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kozott az aukcios értékesitésre felajanlott mennyiség 50%-at
kitevé Kotvény mennyiség az ardnyos elosztas elve alapjan keriil felosztasra.

Amennyiben az érvényes ajanlatok Osszege meghaladja az aukcion értékesitésre
felajanlott Kotvények mennyiségét, az elfogadott mennyiséghez tartozo
arfolyamszinten versenyz6 ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan kerlilnek felosztasra. Az aranyos elosztas elve értelmében az
alapcimletet figyelembe véve, az elfogadott mennyiséghez tartozo arfolyamszinten
versenyzd ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az ezen arfolyamszinten
megajanlott 0ssznévérték aranyaban kertilnek elosztésra.

A Forgalmazok a szamukra allokalt Kotvényeket szintén az ardnyos elosztds elve
szerint allokaljak a befektetok részére.

a) Az aukciés ajanlatok értékelése azok arfolyamelvarasa szerint az MMTS kereskedési
rendszer Aukcios funkcid altal végzett sorbarendezés utjan torténik. Az érvényes
ajanlatok a legmagasabb arfolyamu ajanlattél kezdédden — jelen Alaptdjékoztatdo VIII.
fejezetének 3.2.2.a)-d) pontjaiban leirtak figyelembevételével — mindaddig elfogadésra
keriilnek, amig az értékesitésre felajanlott Kotvények mennyisége értékesitésre nem
keriil. A nem-kompetitiv ajanlatok megeldzik a hozam- illetve arfolyammegjeloléssel tett
ajanlatokat. Az elfogadott ajanlatok alapjan az értékesités az ajanlattevd altal megjelolt
arfolyamon, illetve a nem-kompetitiv ajanlatok esetén 4tlagarfolyamon torténik.

3.3.

3.3.1.

Az aukcids ajanlattevok a jelen Alaptdjékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pontjai szerint kapnak
értesitést az altaluk megszerzett Kotvény-mennyiségrol. Ezen értesitést megeldzden a
Kotvényekkel valo kereskedés a BET-en nem kezdddhet meg.

Arképzés

A Kotvények varhato ajanlati ara vagy az ar meghatarozasanak médja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A Kkifejezetten a Kotvényt jegyzore vagy
vasarlora terhelt koltségek és adok dsszege.

Az aukcion minimalis, illetdleg maximalis &r nem keriil meghatarozasra.
Forgalomba hozatali ar:

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghalado aron keriilnek
Forgalomba hozatalra.

A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanossagra hozatalara vonatkozodan a jelen
Alaptajékoztatd VIIIL. fejezet 3.1.7. pontjaban foglaltak az irdnyadoak.
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b) A kifejezetten a Kotvényt jegyzore vagy vasarlora terhelt koltségek és adok dsszege.

Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt jegyzére vagy vasarlora terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapcsolattartéjanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szervezd, Vezet6 Forgalmazo:

Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervez6 a Kotvények forgalmazasaban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Deutsche Bank Zrt.

1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitva tartds: H-P: 9.00-14.30

ERSTE Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

HVB Bank Hungary Zrt. fiokok
1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, Ulldi ut 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagymez6 u. 44.
Tel: 06-40-50-40-50
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1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Bajcsy Zs. ut 48.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi ut 136.
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, H6sok tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50

1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50

1102 Budapest, Korési Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut II. bevasarlokdzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona bevasarlokdzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1140 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugér iizletkdzpont)

Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel: 06-40-50-40-50
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1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Toth Kélman tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Andrassy ut 37-43.
Tel: 06-40-50-40-50

2099 Budakeszi F6 ut 139.
Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budadrs, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. ut 4/D
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai at 13.
Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Vorosmarty u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyér, Arpad at 45.
Tel: 06-40-50-40-50
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7400 Kaposvar, D6zsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50

3545 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50

9200 Mosonmagyarévar, F6 u. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa, F6 ut 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhéaza, Dozsa Gy. ut 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakocziut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58.
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkeriilet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugarut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobogokdi 1t 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Gabor u. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, Kdszegi ut 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50
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2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Takarékszovetkezetek

ALBA Takarékszovetkezet 8000 SzékesfehérvarVarkorut 11.
2400 Dunaujvaros Apaczai Cs. J. u. 4-6.
8060 Mor Vértes u. 8.
Dunafoldvar és Vidéke Takarékszovetkezet 7030 Paks Rakoczi u. 5-7.
7030 Paks Tancsics u. 4.

2400 Dunatjvaros Vasmi u. 7.

Endrdd és Vidéke Takarékszovetkezet 5500 Gyomaendrdd Kossuth u. 20.
5630 Békeés Szarvasi u. 1.
5600 Békéscsaba Mednyanszky u. 8.

Eszak-Tolna Megyei Takarékszovetkezet 8600 Sidfok Széchenyi u. 8-10.
8000 SzékesfehérvaSzent I. tér 7.
7090 Tamasi Doézsa Gy. u. 16.

Esztergom és Vidéke Takarékszovetkezet 2500 Esztergom  Bajcsy-Zsilinszky u. 11.
1054 Budapest Aulich u. 7.
2510 Dorog Bécsi ut 64.

Fokusz Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét  Szabadsag tér 3/a.
6120 Kiskunmajsa F6 ut 57.
6449 Mélykut Pet6fi tér 3.

Gyongyos-Matra Takarékszovetkezet 3200 Gydngyos Kocsag u. 32/3.
Halaszi Takarékszovetkezet 9023 Gyor Liszt F. u. 34.

9200 Mosonmagyarovar Magyar u. 17-21.
Haromkd Takarékszovetkezet 3100 Salgétarjan  Klapka Gy. at 1.
Kis-Raba menti Takaré¢kszdvetkezet 9330 Kapuvar Fo tér 21.

9024 Gyor Riesz Frigyes u. 11/a.
Mohacs és Vidéke Takarékszovetkezet 7621 Pécs Citrom u. 5.

7700 Mohacs Radnoti Itp. 3.

7700 Mohacs Vordsmarty u. 4.
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Monor ¢s Vidéke Takarékszovetkezet 2230 Gyomro Tancsics M. u. 82.
2220 Vecsés Telepi ut 50/a.
1054 Budapest Szabadsag tér 14.

Nagyvazsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet 8200 Veszprém Ovaros tér 22.

Orgovany ¢s Vidéke Takarékszovetkezet ~— 6000 Kecskemét ~ Trombita u. 6.

Partiscum XI. Takarékszovetkezet 6720 Szeged Horvath Mihaly u. 1/B.
Polgari Takarékszovetkezet 4026 Debrecen Péterfia u. 4.
Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 9200 Mosonmagyar Palank u. 8.
ovar
Savaria Takarékszovetkezet 9700 Szombathely Pet6fi Sandor u. 18.

Szigetvar és Vidéke Takarékszovetkezet 7900 Szigetvar Jozsef Attila u. 19.

7634 Pécs Pafrany u. 2/a.
7321 Pécs Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
7300 Komlo Véroshaz tér 5.

6000 Kecskemét Dobd krt. 15.

Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 2890 Tata Ady Endre ut 17.
2890 Tata Keszthelyi ut 2/a.

Volgység-Hegyhat Takarékszovetkezet 7100 Szekszard Széchenyi ut 62.
Zalavolgye Takarékszovetkezet 8900 Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54.

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci u. 38.
Tel.: +36 1 268 7871, telefax: +36 1 268 7080

3.4.2. A Kkifizeto iigynokok és letétkezelok neve és cime

Kifizeto tigynokok és letétkezelok nem keriilnek meghatarozasra, mivel

- a Kotvények alapjan a Kibocsatd kozvetleniil teljesiti a Kotvény-tulajdonosok
szamara a fizetési kotelezettségét;

- a Kotvények dematerializalt forméban keriilnek eldallitasra, igy letéti hely nem
sziikséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget vallalo szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek készek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Kotvény-kibocsatasi program keretében lebonyolitasra keriilé Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodas megkdtésére nem kertil sor.
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A Forgalomba hozatalban részt vevd Forgalmazok nevei és cimei a jelen Alaptdjékoztatd
VIIL. fejezet 3.4.1. pontjaban keriiltek bemutatasra.

3.4.4. Az atvételi szerzodés megkotésének idopontja

Mivel nincs a kibocsatas atvételére kotelezettséget vallalo szervezet, emiatt nem is kotdttek
atvételi szerzodeést.

4. TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO
SZABALYOK

4.1. Tozsdei bevezetési kérelem
A Kibocsato kezdeményezi a Kotvény valamennyi Sorozatrészletének bevezetését a BET-re.

A t6zsdei bevezetés kezdeményezése minden esetben az adott Sorozatrészlet forgalomba
hozataldnak napjara vonatkozik. Az elsd Sorozatrészlet tekintetében ez eldre lathatolag 2006.
oktober 11.

4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen — a Kibocsato
ismeretei szerint — a Dbevezetendo értékpapirokkal azonos osztalya
értékpapirokkal kereskednek

A Kibocsatonak nincs tudomasa a fentiek szerinti szabalyozott vagy azzal egyenértékii
piacrol, amelyen — a Kibocsatd ismeretei szerint — a bevezetendd értékpapirokkal azonos
osztalyu értékpapirokkal kereskednek a BET hitelpapir szekcidjan kiviil.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek kotelezettséget vallaltak arra, hogy
kozvetitoként miikodnek kozre a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben,
és vételi vagy ajanlati aron keresztiil biztositjak a likviditast, tovabba a
kotelezettségvallalasaik fobb feltételeinek bemutatasa

a) A Kotvényre arjegyzési kotelezettséget vallalt Forgalmazok neve és cime:

Deutsche Bank Zrt.
Cim: 1054 Budapest, Hold u. 27.

MKB Bank Nyrt.
Cim: 1056 Budapest Vaci u. 38.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cim: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

b) Arjegyzési kotelezettségvallalas fobb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjelolt arjegyzési kotelezettséget vallalt Forgalmazok kotelesek a
Kotvényre vonatkozoan a BET-en a tdzsdei kereskedés ideje alatt 9.00 ératdl 10.30 éraig,
illetdleg 13.30 6ratol és 15.00 oraig folyamatosan azonnali vételi és eladési ajanlatot tenni
legalabb 10.000.000,- Ft, azaz Tizmilli6 forint névértékre, legfeljebb 50 Bazispont, azaz 0,5
szdzalék hozammarzs megtartdsa mellett.
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Az a) pontban megjeldlt arjegyzési kotelezettséget vallalt Forgalmazok az arjegyzést a
tézsdei bevezetés napjatol az MMTS rendszeren kotelesek kozzétenni a BET iranyado
szabalyzatai szerint, ¢s minden olyan napon, amelyen a BET és a KELER munkanapot tart,
kivéve azon napo(ka)t, amelye(ke)n az adott Forgalmazo(k) — a PSZAF részere tortend
eldzetes bejelentés mellett, illetve valamely neki(k) fel nem réhat6 okbol kifolydlag — a BET-
en a kereskedésben nem vesz(nek) részt.

5.  KIEGESZITO INFORMACIOK

5.1. A Kkibocsatassal osszefiiggésben kozremiikodo tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal 6sszefiiggésben kozremiikddo tanacsadok.

5.2. Az Alaptajékoztato VIII. fejezetében szereplé egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen konyvvizsgalok ellenoriztek

Nincsenek az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szerepld olyan egyéb informacidk, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ellendriztek.

5.3. Szakért6i minéségben kozremiikodé személyek neve, iizleti elérhetésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valé jelentosebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptajékoztato VIII. fejezetének elkészitésében szakértéi mindségben
kozremiik6do személyek.

5.4. Harmadik féltol szarmazo informaciok, és az informacioforras

Nincsenek harmadik féltél szarmazo informaciok.

5.5. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valé kozremiikodésével késziilt
hitelkockazati besorolasa

A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak a Kibocsato kérésére vagy a

besorolasi eljarasban vald kézremiikodésével nem késziilt hitelkockazati besorolas.

6.  AZAJANLATTETEL FELTETELEI

6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a Vezetd Forgalmazo a kdvetkezd forméaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények Forgalomba hozatalahoz kapcsolodo Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2006. szeptember ho 25. napjan kelt, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete PSZAF E-I11/10.337/2006. szam hatarozataval jovahagyott
Alaptéjékoztatoban keriiltek meghatarozasra.
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A Kibocsatordl és a Forgalomba hozatalrol az Alaptajékoztatd €s a jelen Végleges Feltételek
egylittes ismerete alapjan lehet tdjékozodni, igy a jelen Végleges Feltételek az
Alaptajékoztatoval egyiitt olvasandok. Az Alaptajékoztatd ingyenesen letdlthetd a
www.diakhitel.hu és a www.akk.hu weboldalakrol, tovabba a befektetok a Tpt. 34.§ (7)
bekezdése alapjan kérhetik a Forgalmazoktdl a nyomtatott Alaptajékoztatd ingyenes
rendelkezésre bocsatasat.

6.2. A Kotvény Kibocsatdja és a Forgalomba hozatalra keriilé6 Kotvény fobb adatai

Kibocsato: Diékhitel Kozpont Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A Kibocsaté hatarozata a A Kibocsatd Igazgatoésaganak 6/2006.(111.22.) Ig.
Forgalomba hozatal jovahagyasarol szamu hatarozata.

és a tozsdei bevezetés

kérelmezésérol:

A pénziigyminiszter jovahagyasa: A pénziigyminiszternek a 2006. évi koltségvetési
torvény 41.§-a alapjan kiadott, a Kibocsatd
finanszirozasi tervére vonatkozo 2006. aprilis 21-én
kelt 7042/1/2006. szamu jévahagyasa

A Sorozat elnevezése:
ISIN kod:

A Részlet szama:
Ossznévérték:

(1) Sorozat:
(i1) Részlet:

Kotvények névértéke:

Kotvények tipusa:
Az eloallitas modja:
Kibocsatas napja:
Futamidé:

Lejarat napja:

DK2009/01
HUO0000......

DK2009/01-[*]

[*] Ft, azaz [*] forint

[*] Ft, azaz [*] forint

10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Névre sz616 kotvények
Dematerializalt értékpapir
200[¢]. ho [*].

2 év ¢€s 305 nap

2009. augusztus 12.

6.3. A Forgalomba hozatal feltételei

A Forgalomba hozatal jellege:

Nyilvéanos
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A Forgalomba hozatal médja:

Az aukcié ideje:

Az aukcié lezarasnak idépontja:

Elszamolas napja:

Felhalmozott kamat:

Aukcios arfolyam:

A fizetés modja:

Vezeté Forgalmazo:

Forgalmazok:

Aukcids ajanlatok felvétele:

A Kotvény vasarloinak kore:

Aukci6 atjan

200[*]. [*] h6 [*] napjan 14.00 o6ratol 15.00 oraig
200[*]. [*] ho [*]. napjan 15.00 ora

200[]. [*] ho [*].

A felhalmozott kamat [*]%, azaz [*] Ft egy 10.000,-
Ft cimleti Kotvényre, a Forgalomba hozatal napjan.
A vételar meghatdrozdsa soran a fenti felhalmozott
kamat figyelembe vételre keriil.

Aukcids minimalis, illetdleg maximalis ar nem kertil
meghatarozasra.

A Kotvényt vasarlok a vételar megfizetését
készpénzzel, vagy banki atutaldssal teljesithetik. A
Kotvényre tett aukcios vételi ajanlat elfogaddsanak a
feltétele készpénzzel torténd teljesités esetén az,
hogy a befekteté az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkésébb az aukcids vételi ajanlat
benyujtasaval egyidejliileg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukcios vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal torténd
teljesités esetén az aukciés vételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befektetd legkésdbb
az aukcids vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a
befizetendd Osszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkiilonitett letéti szamlara atutalja, tovabba,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szdmlakra legkésobb
az Aukci6 zar6id6pontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befektetokkel kiilon
megallapodast kotni a  fizetést illetéen (a
miikodésiikre vonatkozd szabalyzatuk Dbetartdsa
mellett).

Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.

Deutsche Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt.
HVB Bank Hungary Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Nyrt.

A Kibocsatéd az aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok
felvételét a Forgalmazokon keresztiil végzi.

Devizabelfoldi és devizakiilfoldi jogi személyek és
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A Forgalmazok elkiilonitett letéti
szamlajanak szama:

Tozsdei bevezetés:

jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek,
maganszemélyek nytjthatnak be aukcios vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a korben szabadon atruhazhato.

Deutsche Bank Zrt.
19017004-00201634

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt.
11600006-00000000-03933631

HVB Bank Hungary Zrt.
10900004-00009525-50001205

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Nyrt.
10300002-20190196-70383285

A Kibocsatd az elszamolds napjara vonatkozodan
kérelmezi a Kotvények bevezetését a BET-re.
A tézsdei bevezetést a Kibocsatd végzi.

6.4. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami kezesség

Kamatozas:
Kamat mértéke:

Kamatfizetés gyakorisaga:

A Ko6tvény fix kamatozasu.
A kamat mértéke évi 6,50%.

A kamatfizetés évente, minden naptari €v augusztus
ho 12. napjan esedékes.

Kamatfizetési napok és a kifizetésre Az elsé kamatfizetési periodus (2006. oktober 11. —

keriilo kamat mértéke és osszege:

Kamatozas kezd6é napja:

Torlesztés:

Allami kezesség:

2007. augusztus 12.) hossza 305 nap, igy az elso
kamatfizetési idépontban kifizetésre keriilé kamat
mértéke az éves kamat idaranyos része (0,01%-ra
kerekitve), azaz:

éves kamat (%) * 305 nap, azaz

6,50% * 305 nap/365 nap = 5,43%.

2006. oktober 11. A Kotvény a kamatozas utolséd
napjat kovetden nem kamatozik tovabb.

A névértek visszafizetése lejaratkor, egy Osszegben
esedékes.

A 2006. évi koltségvetési torvény 41. §-a alapjan a
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6.5. Egyéb informacio

A Forgalomba hozatal koltségei és a
bevétel becsiilt netté osszege:

Hirdetmények:

magyar dallam a kozponti koltségvetés terhére
készfizetd kezességet vallal a Kibocsatd azon
fizetési kotelezettségeire, amelyek a belfoldrdl és
kilfoldrol, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa
érdekében a 2006. év folyaman felvett hiteleibdl,
illetve kotvénykibocsatasaibol erednek.

Jelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re
torténd  bevezetésével, valamint az  ottani
forgalomban tartasaval, tovabbad a forgalmazoi
arjegyzéssel kapcsolatban a  Kotvényprogram
lejarataig felmeriild koltségek nagysdga varhatéan
nem haladja meg a Részlet névértékének [e]%-at.
fgy a bevétel becsiilt nettd dsszege [*],-Ft.

A Nyilvanos Ajanlattételt a Kibocsatdé a Magyar
Toékepiac cimii hivatalos lapban, valamint a
Kibocsaté www.diakhitel.hu és a Vezetd Forgalmazé
www.akk.hu ciml honlapjan teszi kozzé. Az
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek a
Kibocsaté www.diakhitel.hu és a Vezet6 Forgalmazé
www.akk.hu ciml honlapjan keriilnek kozzétételre.
A rendszeres és rendkiviili tdjékoztatds ald es6
informdciokat a Kibocsatdo 2006. december 31-ig a
Magyar Tokepiac cimii hivatalos lapban, és a
Koétvényprogram  hatdlya alatt a  Kibocsatd
www.diakhitelLhu ¢és a Vezetd Forgalmazd
www.akk.hu cimii honlapjan teszi kozzé. A BET
altal eldirt kozzétételek a BET www.bet.hu cimii
honlapjan keresztiil torténnek meg.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Allami kezességvallalas jellege

A 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-a alapjan az allam a kdzponti koltségvetés terhére
készfizetd kezességet vallal a Didkhitel Kozpont Zrt. azon fizetési kdtelezettségeire, amelyek
a belfoldrol és kiilfoldrol, a diadkhitelezési rendszer finanszirozasa érdekében a 2006. év
folyaman felvett hiteleibdl, illetve kotvénykibocsatasaibol erednek. A vallalt kezesség utan a
kozponti koltségvetés kezességvallalasi dijat nem szamit fel.

A kezességvallalas jogszabalyi hatterét a 2001. és 2002. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetésérdl szolo 2000. évi CXXXIIL. torvény 42.§-a, a 2003. évre a 2003. évi
koltségvetési torvény 38.§-a, a 2004. évre a 2004. évi koltségvetési torvény 44.§-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvény 41. §-a teremtette meg, mig a 2006. évre a 2006. évi
koltségvetési torvény fent hivatkozott rendelkezése vonatkozik.

Készfizetd kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult az alabbiak szerint véalaszthat:

- igényét csak a fokotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfizetd kezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a fokotelezettel, mind a készfizetd kezessel szemben érvényesiti €s
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a fokdotelezettet, mind a készfizetd kezest perli, de a készfizetd kezes marasztalasat
kevesebb 0sszegre kéri, mint amelyre a kezességi szerzddés alapjan jogosult lenne.

A fenti esetek koziil a jogosult szadmara az a legcélszerlibb, ha a fokdtelezett és a készfizetd
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A jogerds marasztalo itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A perkdltség és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében foglaltak a készfizetd kezesre is irdnyaddak.

A 2006. évi koltségvetési torvényben a Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezességvallalas jogszabalyi kezességvallalasnak mindsiil, amely nem jar
egyedi kezességvallalasi szerzodés megkotésével.

2. Az Allami kezességvallalas feltételei és hatalya

A jelen Alaptéjékoztatd alapjan a 2006. év folyaman eszkozolt Forgalomba hozatalok jogi
biztositékat a 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-dban foglalt, térvényen alapuld allami
készfizetd kezesség jelenti.

A 2006. évi koltségvetési torvény Osszegszeriien nem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértekét. A 2006. évi koltségvetési torvény 41.§-a és a Kormanyrendelet 25.§ (6) bekezdése
azonban rogziti, hogy az allami kezesség esetlinkben (i) csak a Kibocsatonak a didkhitelezési
rendszer finanszirozdsa érdekében torténd Kotvénykibocsatasaibol eredd azon fizetési
kotelezettségére terjed ki, (i) amelyekkel Osszefiiggésben a Kormanyrendelet alapjan a
Kibocsato altal allami kezességvallalas mellett kibocsatasra keriild, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok tekintetében értékpapir-bizomanyosi, értékpapir-kereskedelmi, értékpapir
forgalomba hozatalat szervezd és ehhez kapcsolodo szolgaltatési, értékpapir-letétkezelési €s
értékpapir-szamlavezetési, tovabba tigyfélszamla-vezetési tevékenységet az Allamaddssag
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Kezeld Kozpont Zrt. végzi, tovabba (ii1)) a Kotvény kibocsatasat is magaba foglalo éves
finanszirozasi tervet a pénziigyminiszter el6zetesen jovahagyta.

Amennyiben a fenti feltételek egyidejiileg nem éallnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathato.

Az Aht. 33.§ (2) bekezdése alapjan az Orszaggyiilés a torvényen alapuld kezességek alapjan
varhat6 fizetési kotelezettségek (a kezességi szerzddésbol eredd fizetési kotelezettségek
bevaltasanak) fedezetére a koltségvetési torvényben eldirdnyzatot hagy jova.

Az allami készfizetd kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kibocsatd a Kotvénykibocsatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem teljesiti, a Magyar Allam koteles eljarni annak
érdekében, hogy a jogosultak (a Kotvénytulajdonosok) részére a kifizetés a kozponti
koltségvetés terhére megtorténjen. Ennek megfelelden a kezesség kotelezettje a Magyar
Allam. A Kibocsato teljesitésének elmaraddsa esetén, a készfizeté kezesség alapjan a
Kotvény-tulajdonosok valaszthatnak, hogy a kovetelésiiket kizardlag a Kibocsatoval
szemben, vagy kizarélag a Magyar Allammal szemben, vagy mind a Kibocsatoval, mind a
Magyar Allammal szemben érvényesitik, és azok egyetemleges marasztalasat kérik. A
Kormanyrendelet alapjan a  Kibocsaté  rendszeresen  koteles  tdjékoztatni a
Pénziigyminisztériumot az allami kezesség érvényesitésének valoszintiségérol.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot a torvény erejénél fogva érvényes
készfizetd kezesi kotelezettség terheli, a kezesség teljesitésének megfeleld kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme esetén a Ptk. 198.§ (3) bekezdése alapjan a
szerzOdésszegés szabdlyait kell alkalmazni. Ebben az esetben a Ptk. 300-301.§-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelhetd, és a teljesités elmaradasanak idépontjatol kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a szerzddésszegés alapjan a kezes fizetési
kotelezettsége birdsag altal jogerdsen megallapitast nyer, a kezest nem mentesitik a fizetési
kotelezettség teljesitése alol azok a koltségvetésre vonatkozd altalanos jellegli eldirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa soran a kifizetések csak a jovahagyott kiadasi
eldirdnyzatok mértékéig rendelhetdk el, illetve az 4llamhaztartis alrendszereiben targyéven
tuli fizetési kotelezettség csak olyan mértékben vallalhatd, amely a kdotelezettség-vallalas
idépontjaban ismert feltételek mellett az esedékesség idOpontjaban, a rendeltetésszerii
miikddés veszélyeztetése nélkiil finanszirozhato.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletes szabalyainak hidnya azonban még a
jogerds birosagi hatarozat ellenére is bizonytalannd teheti ezen dallam 4altal wvallalt
kotelezettség teljesitésének kikényszerithetdségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebben
az esetben Onmagidban még nem jelenti a tényleges fizetés kikényszerithetdségét. A
jogszabalyon alapuld allami kezességvallalast, annak eldkészitését, illetve bevaltasanak
rendjét nem szabdlyozza részletesen és kielégitd modon egyetlen jogszabaly sem. Az allam
altal vallalt kezesség elokészitésének €és a kezesség bevaltasanak eljarasi rendjérdl szolod
110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet ugyanis szinte kizardlag az egyedi allami kezességvallalas
bevaltasanak rendjéhez kapcsoloddan fogalmaz meg konkrét részletszabalyokat. A megfeleld
jogszabdlyi hattér hianya miatt tehat a jogszabalyon alapuldé dallami készfizetd
kezességvallalas részletes feltételei nem hatarozhatéoak meg, érvényesithetésége pedig — még
megfeleld koltségvetési forrasok rendelkezésre alldsa esetén is — bizonytalan, kiilondsen a
kezesség érvényesitésének esetleges feltételeit, menetét és a kapcsolodo hataridoket illetden.

A Koétvényprogram keretében 2006. december 31. napjat kdvetden kibocsatdsra keriild
Kotvényekre a 2006. évi koltségvetési torvény rendelkezései nem terjednek ki, ezért az ilyen
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Kotvényekbdl eredd kotelezettségek mogotti allami kezesség 1étrejottének feltétele kiilon erre
vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezés megalkotésa.

3. A Magyar Allam mint készfizeté kezes bemutatasa
3.1.  Attekintés, jogi forma és politikai berendezkedés bemutatasa

A masodik vilaghabori utdn Magyarorszag — a tobbi kelet-kozép-eurdpai orszaghoz
hasonloan — a szovjet befolyasi dvezet részévé valt. Az orszagban négy évtizeden keresztiil
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagban az allami és szovetkezeti tulajdonon alapulo,
kozponti tervezéses mechanizmus miikodott. 1989-ben, a régid orszagai koziil elsdként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszervaltds ment végbe. 1990-ben, 43 év utan
el0szor, ismét szabad valasztasokat tartottak, melyen a rendszervaltd partok elsoprod
gy6zelmet arattak.

Magyarorszdg allamforméjat tekintve koztarsasdg — hivatalos elnevezéssel: Magyar
Koztarsasag, politikai berendezkedését tekintve pedig stabil, tobbparti parlamentaris
demokracia, ahol teljesiilnek a pluralizmus és a jogallamisag feltételei, érvényesiilnek az
egyéni ¢és kollektiv szabadsagjogok. A rendszervaltds ota eltelt mintegy 15 év soran
Magyarorszagon is a modern demokrécidkra jellemzd politikai valtogazdasdg mechanizmusa
érvényesiilt. Jelenleg, a 2006 tavaszan lezajlott, az 1989. évi rendszervaltds utani 6todik
szabad orszaggytilési valasztds eredményeként, a Magyar Szocialista Part és a Szabad
Demokratdk Szovetsége alkotta koalicié kormanyozza az orszagot.

3.2. Foldrajzi elhelyezkedés

Magyarorszdg Kozép-Europaban, a Karpat-medencében fekszik; teriilete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jellegli, éghajlata kontinentalis. Hét allam veszi koriil:
nyugatrol Ausztridval, északrol Szlovakiaval, északkeletrél Ukrajnaval, keletrdl Romaniaval,
délrél Szerbia és Montenegroval, valamint Horvétorszaggal, délnyugatrdl Szlovénidval
hataros. Magyarorszag legfontosabb folydja a Duna, mely Osszekottetést biztosit a Fekete-
tengerrel, egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszeren keresztiil — folyami szallitasi
utvonal Nyugat-Europaba. Az orszag févarosa — Budapest — a Duna két partjan teriil el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi €s kulturdlis kozpontja.

Népesség

Magyarorszdg népessége a 2005-6s adatok szerint 10,1 milli6 f6, ezen beliil a févaros
lakossaga meghaladja az 1,7 milliot. A Magyarorszagon ¢élok 97%-a magyarnak vallja magat;
ezen kivil jelentdsebb cigany, horvat, német, roman, szerb, szlovak és szlovén nemzetiségli
népesség ¢l az orszagban.

3.3. Afizetoképességet érintd események
A Magyar Allam ez idaig egyetlen alkalommal sem tagadta meg a kiilsd avagy belsd

allamadossagon alapuld fizetési kotelezettségének teljesitését €s ilyen kotelezettségével nem
is esett késedelembe.
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3.4. A gazdasag attekinté bemutatasa

Magyarorszdg kozepesen fejlett gazdasdggal és infrastruktiraval rendelkezd, a nyugati
allamokhoz felzarkézo struktiraju, a vildggazdasagba jelentdsen integralt orszdg. A magyar
gazdasadg a magantulajdonon ¢€s a verseny szabadsagan alapulo, tokés piacgazdasagi modellt
kovet; az allamhdztartds és a pénziligyi rendszer stabil, jol mikddik; az allami Gjraelosztas
aranya nemzetkozi 6sszehasonlitasban kdzepesnek mondhato.

A gazdasag agazati struktirdjat tekintve a legfejlettebb tékés orszagokéhoz hasonlod
tendencidk  érvényesiilnek. Hazank asvanykincsekben szegény; nyersanyagokban,
energiahordozokban behozatalra szorul, igy a vildggazdasagi integracioba elsdsorban a magas
hozzéaadott értékii, technologia-intenziv tevékenységekkel képes bekapcsolodni.

Az alkalmazasban allok dgazati megoszlasa 2005-ben

Mezdgazdasag Ipar* Tercier szektor
3,5% 32,1% 64,3%
* Epitoiparral egyiitt forras: Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belill meghatarozé a feldolgozoipar; ezen beliil az utobbi évtizedben a gépek,
miiszaki, elektronikai cikkek, jarmiivek gyartasa fejlodott a leggyorsabban.

A mezdgazdasag jelentdsége fokozatosan visszaszorulod annak ellenére, hogy Magyarorszag
rendkiviil kedvezd talaj- és éghajlati adottsagokkal, valamint hosszl, sikeres multra
visszatekintd agrar kultirdval rendelkezik. A mezdgazdasdgbol az allattenyésztés és a
ndvénytermesztés kozel azonos aranyban részesiil.

A tercier szektor altal képviselt hozzaadott érték, valamint az ebben a korben
foglalkoztatottak ardnya — a legfejlettebb orszagokhoz hasonléan — folyamatosan névekvo,
amint az lizleti, informatikai és egyéb piaci szolgaltatasok a modern gazdasagi tevékenység
egyre meghatarozobb részévé valnak.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, a fobb gazdasagi agazatok ismertetése
Ipar és épitdipar

Az ipari termelés novekedési liteme viszonylag lasst volt 2001-ben és 2002-ben (3,6% illetve
2,8%), ami jelentés mértékben gyorsult 2003-ban (6,4%), 2004-ben (7,4%) és 2005-ben
(7,3%). A dinamika emelkedését a gyors litemben boviild exportértékesités eredményezte. Az
ipar tobb mint fele exportra termel; 2005-ben az export értékesités 11,1%-kal volt magasabb,
mint 2004-ben.

Az épitdipar termelése is jelentds mértékben (16,6%-kal) novekedett 2005-ben. Ezt
elsésorban az 4llami infrastrukturdlis beruhdzasok (elsésorban autdpalya-épitések)
megemelkedése okozta.

Mezébgazdasag

2005 soran a mezdgazdasagi bruttd kibocsatas 9,4%-kal visszaesett az el6z0 évi igen magas

bazishoz viszonyitva. A ndvénytermesztés esetében a 2004-es termés (részben az igen
kedvez6 iddjaras kovetkeztében) kétszerese volt az el6zd évinek és masfélszerese az 1996-

-59 -



2000 évek atlagadnak. 2005-ben a ndvénytermesztés bruttd kibocsatasa 11,6%-kal csokkent,
bar a 2005. évi termés az elmult 15 év masodik legjobb termése volt. Az allattenyésztés
teriiletén a sertés-, és a szarvasmarha-allomany tovabb csokkent, a brutt6 kibocsatas 4,8%-kal
mérséklodott 2004-hez képest.

Szolgaltatasok

A szolgaltatasok bruttdé hozzaadott-értéke 2005 soran 4,4%-kal emelkedett, ami magasabb,
mint a 2003. évi 2,7%-os, és a 2004. évi 3,1%-0s dinamika, bar elmarad a 2001-2002 soran
mért 4,9-5,1%-o0s dinamikatol.

3.4.2. A brutt6 hazai termék agazatok szerinti bontasban

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag bruttd hazai termékét 2000. évi arakon szamitva
gazdasagi agazatok szerinti bontasban.

ebbél ebbdl
Kereskedelem, Pénziigyi . . . GDP §sszesen
Mezdeazdasa ) S Szallitds tevék ) Kozigazgatas, Egyéb (piaci
zogazcasig, Ipar - Epitbipar | Szolgaltatasok | JAVIaS, Srallitas, | tevekenyseg, | oy kozosségi pact
¢s haldszat Feldolgozoipar szallashely- |raktarozas, posta|ingatlaniigyletek P o beszerzési
PO e th LA L. egeszsegligyl, személyi .
szolgaltatas és és tavkozlés , gazdasagi L ., e aron)
o ier P szocialis ellatas | szolgaltatas
vendéglatas szolgaltatas
2000. I. né 73279 754 082 634 095 110719 1678 629 298 686 223367 558 440 506 408 91 728 3103 764
2000. I1. né 127 026 772 885 672 038 146914 1764 809 355425 239622 573392 504 707 91 664 3310152
2000. I1I. né 119274 797 295 696 462 162 868 1808 988 375767 254670 581677 504 836 92 038 3 385 840
2000. IV. né 166 224 828 588 712 986 171223 1823311 385000 250 561 588076 506 696 92978 3472411
2000. év 485 803 3152 850 2715581 591724 7075738 1414 880 968 220 2301584 2022 647 368 407 13272 167
2001. 1. né 84396 776 942 675 285 115 600 1769 643 323038 237 644 592097 520 725 96 139 3247511
2001. I né 147 698 785 865 697 517 155916 1 864 065 381420 255462 611249 519 805 96 129 3461415
2001. I11. né 154752 800 196 713910 172 614 1 896 957 396 189 261 899 621 569 520 578 96 722 3534298
2001.1V. né 218372 805 249 697 008 177 844 1903 351 398 661 250153 633 534 523 162 97 841 3603 660
2001. év 605219 3168253 2783 720 621974 7434017 1499 309 1005158 2458 449 2084270 386 831 13 846 885
2002. 1. né 76 618 772017 682327 130 692 1846 697 344679 240323 633034 529 525 99 137 3360 736
2002. I1. né 131435 792 145 714 244 183 322 1947795 408 976 256 150 655 509 527 883 99 276 3580 835
2002. I11. né 137 304 828 500 751 232 195 605 1985822 417139 265710 672922 531103 98 949 3677201
2002. V. né 181 616 820 856 725 884 190319 2017817 426 173 259318 691 900 538 294 102 131 3756 603
2002. év 526 973 3213519 2 873 687 699 938 7798 132 1596 967 1021501 2653 365 2126 806 399 494 14375374
2003. 1. né 73 934 797 989 711 492 110 792 1911780 362 040 242981 650 767 557706 98 286 3466 123
2003. 11. né 125995 819517 745 976 182 430 1,994 500 416272 260 345 667 873 553732 96 278 3687274
2003. I1I. né 130433 880 537 809 327 189 280 2035855 431084 277 688 684 288 550 796 91 999 3798 554
2003.1V. né 172382 886 173 799 579 191712 2065 099 436 508 268 611 706 949 554 788 98 244 3909 690
2003. év 502 743 3384216 3066374 674214 8007234 1645904 1049 625 2709 876 2217022 384 807 14 861 640
2004. 1. né 109 008 847874 764 513 124 533 1980 029 373761 256 825 684 408 565 829 99207 3654153
2004. 11. né 188915 865324 793 591 181722 2062 265 436 667 272835 695413 563 086 94263 3887229
2004. I11. né 207 324 899 280 827 162 193233 2095974 441 040 289 468 716 700 559113 89 654 3983202
2004. 1V. né 283610 909 390 816284 199 436 2117 567 444 160 284361 738 065 554 512 96 470 4112 480
2004. év 788 857 3521 868 3201550 698 925 8255835 1695628 1103 488 2834 586 2242539 379 594 15 637 065
2005. 1. né 94928 861037 775 490 137 062 2062 294 386 092 280 152 721368 573 021 101 660 3770 195
2005. 1. né 158 539 927 283 853710 207 561 2159321 452 667 303 009 734756 570 900 97 989 4060 606
2005. I11. né 169 231 965 055 891 625 227673 2190011 460 520 312718 757 100 567 052 92621 4161 386
2005.IV. né 256 034 977 836 885 447 227252 2203 842 465 570 304 796 773 164 560 936 99 375 4288 482
2005. év 678 732 3731211 3406 272 799 548 8 615 468 1764 849 1200 675 2986 389 2271909 391 646 16 280 669
2006. I. né 90 392 947015 864 417 143 997 2126152 403 490 292 188 751 489 574 251 104 734 3945487

forras: KSH
3.4.3. Makrogazdasagi palya
A sikeres mikroszintli alkalmazkodast a 90-es évek kozepén makrogazdasagi kiigazitas

(fiskalis restrikcio, arfolyam-leértékelés) kovette; mindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t0l robusztus ndvekedési palyara allt.
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Osszefoglalé makrogazdasagi adatok

2001 | 2002 [ 2003 | 2004 | 2005*
IGDP novekedési liteme (munkanaphatastol megtisztitva) 46%  3.8%  33%  4.9%  43%
lipari termelés ndvekedési iiteme (munkanaphatéstol megtisztitva) 3.6%  2.8%  64% 749 73%
export nvekedési titeme 8,7%  5.6% 10.8% 14,79 11,1%
folyo fizetési mérlegegyenleg/GDP 6.1% 1%  8.7%  8.6%  7.4%
Allamhaztartds GFS-egyenlege / GDP _3200/ _10:00/ _5290/ -6:5"/ -4,8%
la kozponti koltségvetés brutto adossaga / GDP 51.5% 54.5% 56.8% 56.7% 58.5%
linflacios rata (éves atlagos litem) 9:20/ 5:30/ 4:70/ 6:80/ 3:6"/
munkanélkiiliségi rata 57%  59%  5.9% 6,19  7.2%
realkeresetek novekedési liteme 6,4% 13,6% 92% -1,09  6,3%

* elozetes adatok
forras: KSH, Magyar Nemzeti Bank (MNB), Pénziigyminisztérium (PM), Allamadossag Kezeld Kozpont
Részvénytarsasag (AKK).

A bruttd hazai Ossztermék az utolsd 5 év atlagaban 4,2%-os ilitemben bdviilt. Az ipari
termelés dinamikaja 5,5%-0s volt; az export-teljesitmény igen magas, 10,2%-os éves atlagos
iitemben novekedett. A gazdasagi ndvekedés az eur6zonahoz viszonyitva erésnek mondhato.

3.4.4. Inflacio

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdasagi kiigazitast kovetden az 0ij monetaris rezsim hosszu
tavh stratégiai célul tizte az inflacié leszoritasat. A kovetkezetes, tobb kormanyzati cikluson
ativeld dezinflacios politika eredményeként az dremelkedés éves iliteme az 1995. végi 28%-
rol — ingadozasokkal tarkitva — 2006 tavaszara 2,3%-ra csokkent, azdta azonban emelkedik,
els6sorban a novekvd lizemanyag,- ¢s ¢élelmiszerarak, valamint a forint gyengiilésének
kovetkeztében.

Az inflacio alakulasa
30%

0, \ [

25% \ |— 12 havi inflacids rata
20 \\/\M
15% \\
10% N\\,’ \

5% ™ *\/"/ \—

oV
0%

jan.96 jan.97 jan.98 jan.99 jan.00 jan.01 jan.02 jan.03 jan.04 jan.05 jan.06
forras: KSH

Az MNB inflacios célkitlizése 2006 végére 3,5% *1 szazalékpont, 2007 végére és azt kovetd
iddszakokra pedig 3% *1 szazalékpont. A jegybank és a piaci szereplok varakozasai szerint a
jegybank 2006. végi inflacids célja valdsziniileg nem teljesiil a bejelentett kormanyzati
intézkedések (AFA-, és indirekt ado-emelések) egyszeri hatasa miatt. Ezen lépések
kovetkeztében — varhato inflacidé emelkedés miatt — a jegybank hosszabb tavi inflacios célja
is veszélybe kertilt.
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3.4.5. Kamatok

A hosszu kamatok konvergencidja 2003. kozepéig jo ilitemben haladt eldre. A 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint a 2000-ben tapasztalt, 8% ¢és 10% kozott ingadozod értékrol —
ingadozasokkal kisérve — 2005 kozepére 5,4% koriili szintre siillyedt. 2005. szeptembertdl
azonban a hosszi hozamok jelentds mértékben megemelkedtek, és 2006 kozepére elérték a
7,9%-ot.

% . . ,
° A hosszu kamatszint alakulasa

10,0
9,5
9,0 i
8,5
8,0 ]
7,5
7,0

6,5

6.0 y \

55 —% = 10 éves referenciahozam }

5,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
00.jan 01.jan 02.jan 03.jan 04.jan 05.jan 06.jan

forras: AKK
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2003 kozepéig a kamatok hosszl tava csokkenését egyarant tdmogatta a dezinflacios palya, a
magyar szuverén kockéazati feldr lemorzsoldodasa, valamint a hazank EMU-csatlakozéasat
bearazd piaci varakozasok. 2003 masodik felétdl azonban az Ujra emelkedd inflacio, az
EMU-csatlakozas késdbbre tolodasa €s a hazai pénziigyi piacok 2003. évi turbulencidi miatt a
hosszu hozamok emelkedésének lehettiink tanti. 2004-ben az MNB megkezdte a kiugronak
szamitd hazai kamatszint mérséklését. A jegybank ovatos Iépésekben 2004 elejétdl 2005
Oszéig Osszesen 6,5 szazalékponttal csokkentette az iranyadd kamat mértékét. A
kamatcsokkentést tamogatta az jbol beinduld dezinflacid, valamint az alacsony globalis
kamatszintek altal alatdmasztott kedvezd nemzetkodzi befektetdi hangulat is. 2005 6szétdl
azonban a nemzetkozi kamatkdrnyezet megvaltozasa és a kedvezOtlen hazai koltségvetési
helyzet miatt megakadt a hozamcsokkenés. A jegybank ettdl kezdve csak szinten tartotta az
iranyad6 kamatlabat. 2006. juniusaban a valasztasok és az Uj kormany megalakulésa,
valamint az ,,Uj egyenstly” program kozzététele utan a befektetdk elsé reakcidi nem voltak
pozitivak, €s a forint komoly gyengiilésbe kezdett. A jegybank — részben ezen belsd, részben
nemzetk6zi hatdsok miatt — 25 bazisponttal megemelte az alapkamatot. Mindezek hatéséra a
hosszl hozamok 0jbdl emelkedni kezdtek. A fenti folyamatok kovetkeztében a 10 éves Euro
referenciahozam feletti forintfelar 1999-t61 kezdve 650 bazispontrol 2003 kozepére 200
bazispontra csokkent, 2004 Jszére 460 bazispontig emelkedett, 2005 kozepére 270
bazispontig csokkent, majd 2006 kozepére 320 bazispontra emelkedett.

A rovid hozamok palyaja ugyancsak csokkend volt 2003 elejéig. Ezt kdvetden a pénzpiaci
problémakra (példaul spekulativ tdmadas a forint mellett és ellen, saveltolds, tovabba a
novemberi hirtelen hozamemelkedés) reagdld monetaris politika 1épéseit kovették az éven
beliili hozamok. Mivel a jegybanki alapkamat 2003 masodik felében 6 szézalékpontot
emelkedett, igy a rovid oldali hozamok is megkozelitdé mértékben ndvekedtek. 2004
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tavaszatol a jegybanki kamatcsokkentések mellett a rovid oldali hozamok is zuhanni kezdtek.
A jegybanki alapkamat szinten tartdsa idején a rovid hozamok is stagnaltak, majd 2006
kozepétdl ismét emelkedni kezdtek.

% A rovid kamatok alakulasa
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forras: AKK, MNB
3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagon radikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek soran a szocialista berendezkedésti orszagbol az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapul6, versenyképes piacgazdasag jott 1étre. A jogi €s intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek Iétrejotte, a hazai maganvallalkozoi tevékenység
felélénkiilése, a kiilfoldi ¢és multinaciondlis vallalatok magyarorszagi betelepiilése
eredményeként a magyar gazdasagban az évtized kozepére sikeres szerkezeti atalakulds ment
végbe. Versenyképes dgazatok fejlodtek ki, piacképes termékeket eldallitdo kapacitasok jottek
1étre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekapcsolddhatott a vildggazdasagi integracioba.
Jelenleg az export kozel 80%-a a kibdviilt Eurdpai Unio térségébe iranyul.

3.5. A politikai és kormanyzati rendszer altalanos ismertetése
Alkotmany

1989. oktéber 23-an keriilt sor Magyarorszagon a koztarsasag kikialtdsara, az allam
elnevezése Magyar Népkoztarsasagrol Magyar Koztarsasagra valtozott, az alkotmany
jelentds mértékben modositasra kertilt.

Koztarsasagi elnok

Magyarorszadg allamféje a koztarsasdgi elnok, akit az Orszaggyiilés valaszt 5 éves
idotartamra. Koztarsasagi elnokké valaszthatd az orszaggytilési képviseld is, azonban e két
tisztség nem tolthetd be egyszerre. A koztarsasagi elnokot egyszer lehet Gjravalasztani. A
jelenlegi koztarsasagi elndk Solyom Laszlo, aki 2005. augusztus 5-én foglalta el a
koztarsasagi elnoki széket. A koztarsasagi elndk jogkore korlatozott. A koztarsasdgi elndk
legtobb intézkedésének ¢Ervényességéhez miniszterelnoki, vagy a megfeleldé miniszteri
ellenjegyzés sziikséges.
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Kormany

Magyarorszdgon a miniszterelnok és a miniszterek egyiitt képezik a korméanyt. Az
Orszaggytilés a miniszterelndok valasztasarol és a kormany programjanak elfogadasarol
egyidejiileg, egyszerli tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelnok Gyurcsdny Ferenc, akit a
Parlament 2006. junius 9-én valasztott meg. A minisztereket a miniszterelnok javaslatara a
koztarsasagi elndk nevezi ki és menti fel. Jelenleg a miniszterelnok mellett 12 miniszterbdl
all a kormany. A jelenlegi kormany tagjai 2006. junius 9-én tették le hivatali eskiijiiket. A
kormany a Magyar Koztarsasag legfobb végrehajtod szerve.

Orszaggytilés

Az egykamards Magyar Orszaggylilés az orszag legfobb torvényhozo testiilete. Az
Orszaggytilés valasztja a koztarsasagi elnokot, a miniszterelnokot, az Alkotmanybirosag
tagjait, az Allami Szamvevészék elnokét és alelnokeit, a Legfelsébb Birosag elnokét és a
legfobb ligyészt.

Az Orszaggytlés tagjait orszagos kozvetlen valasztds soran négyévente valasztjdk részben
listds, részben egyéni valasztds soran. A legutobbi 4ltaldnos orszaggytilési képviseld
valasztasokra 2006 aprilisaban keriilt sor.

Biroi testiilet

A magyar biroi testiilet a Legfelsobb Birosagbol, az itélotablakbol, a megyei birésagokbol, a
fovarosi birdsagbol, a helyi és munkaiigyi birosdgokbol all. A Legfelsdbb Birosag a birosagok
szamara kotelezd jogegységi hatarozatokat hozhat, igy biztositva az igazsagszolgaltatas
egységességét. A birok fliggetlenek. A LegfelsObb Birdsag elndkét a koztarsasagi elndk
javaslatara az Orszaggyulés valasztja meg. A tobbi birat a koztarsasagi elnok nevezi ki, és
tisztségiikbdl a torvényben meghatirozott esetekben, a torvényben eldirt eljaras lefolytatasa
alapjan mozdithatoak el.

Az Alkotmanybirosag elkiiloniil a birdi testiilet tobbi tagjatol; a torvénykezés alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kiilon torvényben meghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotménybirdésag megsemmisithet barmely jogszabalyt, amennyiben azt az alkotmannyal
ellentétesnek taldlja. Béarmely dallampolgdr az Alkotmanybirésaghoz fordulhat. Az
Orszaggyiilés 9 évre valasztja az Alkotmanybirdsag dsszesen 11 tagjat.

Helyi onkormadnyzatok

Magyarorszag tobb kisebb kozigazgatasi egységre (megyék és a fOvaros, megyei jogu
varosok, varosok ¢és helységek) tagoldodik. A helyi Onkorményzatok autonomok,
demokratikusan intézik a helyi ligyeket, és (meghatarozott kereteken beliil) helyi adokat
vethetnek ki. Az alkotmany garantdlja alapvetd jogaikat, a helyi dnkorményzatok rendelet
alkotasara jogosultak, az azonban nem lehet ellentétes magasabb szintli jogszaballyal. A helyi
onkormanyzatok képviseld testiiletének tagjait 4 évre valasztjak.
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Magyarorszag és az Eurdopai Unio

Az Eurdpai Kozosség 1990. éprilisdban felajanlotta a rendszervaltasban élen jard volt
szocialista allamoknak a tarsulas lehetOségét. Magyarorszaggal még abban az évben
megkezdddtek a targyaldsok, €¢s 1993-ban életbe 1épett az Un. Térsuladsi Szerzddés.

Az Eurdpai Uni6 1993 nyaran kimondta, hogy kész tagjai koz¢ fogadni mindazon kozép- és

kelet-eurdpai allamokat, melyek megfelelnek az un. ’koppenhdgai kritériumoknak’, azaz

— stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

— teljesitik a jogéallamisag feltételeit;

— biztositjak és védik az egyéni €s kollektiv szabadsagjogokat, kisebbségi jogokat;

— miikodo és versenyképes piacgazdasaggal birnak;

— képesek a tagsaggal jaro kotelezettségek teljesitésére, a politikai, gazdasagi és monetaris
unidé vivmanyainak, az ezeket rogzit6 unids joganyag atvételére.

Hazank 1994 aprilisaban nyujtotta be felvételi kérelmét az Eurdpai Unidhoz; az azota eltelt
12 év soran a magyar kozéleti gondolkodas és cselekvés tobb kormanyzati cikluson ativelo,
stratégiai céljat képezte az unids csatlakozas, illetve az azt lehetdvé tevd gazdasagi, jogi és
kozigazgatasi harmonizécios erdfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kezdddtek meg. Az 5 éven 4t tart6 targyaldsi folyamat jo
iitemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. december 13-an, a koppenhagai csucsértekezleten 10
kelet-kozép- és dél-eurdpai allam, kozottiik Magyarorszag hivatalos meghivast kapott az
Europai Unidba. 2002. december 17-én az Orszaggyilés elfogadta az EU-tagsighoz
sziikséges alkotmanymodositast, a 2003. aprilis 12-én megtartott igydontd referendumon
pedig a résztvevOok nagy tobbsége (84%) a csatlakozas tdmogatasa mellett szavazott. 2003.
aprilis 16-an, az EU athéni csucsértekezletén a magyar kormanyf6 alairta a csatlakozasi
szerz6dést. A 15 jelenlegi EU-tagallam jovahagyta a bovitési szerzodést, igy Magyarorszag
2004. majus 1-jétdél az Eurdpai Unio teljes jogl tagjava valt.

3.6. Allamhaztartas és kereskedelem

3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; ado- és koltségvetési rendszerek

Az allamhaztartds GFS' szerinti hidnya az utobbi 7 évben a GDP 3-10%-4t tette ki. Az utobbi
4 évben jelentés mértékli volt az allami talkoltekezés. A GDP-aranyos GFS szerinti

allamhaztartasi deficit 2005-ben 4,8%-ot tett ki.

Az alabbi tablazat az allamhaztartas egyenlegét” mutatjaa GDP aranyéban.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005**

ESA] -5,6% -3,0% -4,2% -9,1% -7,3% -6,5% -7,6%

GFS -3,7% -3,6% -3,0% -10,0% -5,9% -6,5% -4,8%

" privatizacios bevételek nélkiil szamitott GFS-egyenleg forras: PM

™ elézetes adat
A 2002-es, rendkiviilli mértéki koltségvetési hiany jelentds része egyszeri tételekbodl
szarmazott. A kormany gazdasagpolitikdjanak kiemelt célja az &llamhaztartdsi hidny

! General Finance Statistics az IMF pénzforgalmi szemléletii modszertana az allamhaztartasi

hiany szdmbavételére.
European System of Accounts 95 (“ESA 95”) az Eurdpai Unié eredményszemléleti
modszertana az allamhaztartasi hidny szambavételére.
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csokkentése. Ez 2006-ra 6,1%-0s, 2007-re 4,7%-o0s, 2008-ra 3,4%-os GDP-aranyos
eredményszemléleti (nyugdijpénztari korrekcié nélkiil szamitott) deficit-eldiranyzatot jelent.
A maastrichti addssagrata jelenleg magasabb, mint a maastrichti kritériumot jelentd 60%, s a
Konvergencia Programban ennek csokkentését iranyozza elé a Kormany.

A kozponti koltségvetés brutto GDP aranyos adossaga 1996-t6l kezdddden 5 év alatt 71,5%-
rol 51,5%-ra csokkent, kdszonhetden a fegyelmezett koltségvetési politikanak, a torlesztésre
forditott nagy Osszegli privatizacios bevételeknek és a gyors gazdasagi novekedésnek. A
2002-es és 2003-as magas koltségvetési hidny miatt a mutato 2t év alatt 5,3 szézalékponttal
56,8%-ra emelkedett, 2004. végére 0,1 szazalékponttal 56,7%-ra csokkent, majd 2005. végére
1,9 szazalékponttal 58,6%-ra emelkedett.

A magyar allamhaztartds négy f0 alrendszerre tagolodik: a kozponti koltségvetésre, az
elkiilonitett allami alapokra, a tarsadalombiztositasi alapokra és a helyi dnkormanyzatokra.
Az alabbi tablazat mutatja be az alrendszerek GFS szerinti bevételeit és kiadasait.

A kovetkezd tablazat a kozponti koltségvetés bevételeit €s egyenlegét mutatja millio
forintban.

BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 2005 elozetes 2006 2006 jiliusi
tény clfogadott progndzis
GAZDALKODO SZERVEZETEK BEFIZETESEI

Tarsasagi ado (pénzintézetekkel) 351 855 396 556 413 662 448 708 465 626 492 000 521100

Banyajaradék 13 667 14 668 17759 19 737 23 825 28 700 29 700

Vam és importbefizetések, cukorilleték 122 925 125 731 131312 39324 9359 7418 8226

Jatékado 34293 38822 49 211 60 409 66 377 70 701 70 701

Oko-add 0 0 0 17 404 15 887 21000 17 474

Egyszerasitett vallalkozoi ado 0 0 31020 67 005 91365 106 900 115300

Egyéb ado és adojellegii befizetések 62610 68 655 78 151 126 420 165 148 105 061 121 000

Egyéb befizetések 17 745 22 162 22 073 23 635 21163 24 000 24 000

Osszesen 603 096 666 595 743 188 802 643 858 750 855779 907 500
FOGYASZTASHOZ KAPCSOLT ADOK
Altalanos forgalmi ado 1243899 1304 871 1699 557 1727745 1785316 1791 000 1 825 000
Jovedéki és fogyasztasi/regisztracios ado 539 679 590 501 656 327 716 170 738 952 768 100 779 900
Osszesen 1783578 1895372 2355883 2443916 2524268 | 2559100 2 604 900
LAKOSSAG BEFIZETESEI

Brutto személyi jovedelemado bevétel 1116658 1274524 1314418 1360352 1439738 1569100 1568 400

Személyi jovedelemado a kozp. ktv-nek 830272 940 566 908 969 904 587 997 841 1095 446 1102 046

Adobefizetések 5232 7114 7049 5845 3401 3500 3600

Illeték befizetések 60916 68 518 90 223 100 059 111 758 102 000 106 000

Osszesen 896 419 1016 198 1006 241 1010490 1113 000 1200 946 1211 646
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK

Kv. szervek sajat bevételei 545247 612 420 697 315 567 355 769 355

Szakmai fejezeti kezelésh eldiranyzatok bevételei 56718 86 410 127 230 57975 125975

Szakmai fejezeti kezelési eldiranyzatok EU tamogatasa 49 129 190 494 308 683 327476

K&zponti beruhazasok bevétele 3551 507,50

Kozp. kéltségvetési szervek dsszes bevétele 578 800 583 940 605516 748 467 1015039 934012 1222 806
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEKTOL

SZARMAZO BEFIZETESEK 22707 15 405 34921 35723 57856 18910 18910
ONKORMANYZATOK BEFIZETESE 4745 5457 7147 10 439 15300 6500 14 600
ELKULONITETT ALLAMI

PENZALAPOK BEFIZETESE 47038 56 426 49 410 67 896 81300 82 000 82 000
NEMZETKOZI PENZUGYI KAPCSOLATOK-

BOL EREDO BEVETELEK 9 000 4628 28 495 15977 6423 4533 11 045
ALLAML KINCSTARI VAGYONNAL KAPCSOLATOS BEFIZ. 6721 6968 23904 68 156 450 723 241 465 52289
Uthasznalati dij 0 0 0
Autépilya 0 181227 0
EGYEB BEVETELEK 9348 8670 7834 10 851 39877 4262 10 000
ADOSSAGSZOLGALATTAL KAPCSOLATOS

BEVETELEK 7078 6461 1769 1764 1336 500 500
EU VISSZATERITES 42 813 8458 7966 7392

BEVETELEK OSSZESEN 3968 528 4266120 4 864 309 5259134 6353556 5915972 6143 588

ELSODLEGES EGYENLEG 212701 -831 995 -4 074 -103 032 253493 -758 317 -707 178

Elsddleges egyenleg a GDP %-aban 1,4 -4,9 0,0 -0,5 1,2 -3,3 -3,0
MNB BEFIZETESE 27732 23316
KAMATBEVETELEK 71703 67 822 73912 73 963 104 835 49 704 52997

BEVETELI FOOSSZEG 4067 963 4357258 4938220 5333098 6458391 5965 676 6 196 585

KIADASI FOOSSZEG 4470 904 5826 869 5670639 6237618 7003392] 7496676 7752 766

A KOZPONTI KOLTSEGVETES EGYENLEGE -402 941 -1469 611 -732 419 -904 521 -545001 | -1531000| -1556181

A kozponti koltségvetés egyenlege a GDP %-ban -2,7 -8,7 -39 -4.,4 -2,5 -6,6 -6,7
Forréas: PM

Az alébbi tablazat a kozponti koltségvetés kiadésait 6sszegzi millio forintban.
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KIADASOK

2001 2002 2003 2004 2005 elozetes 2006 2006 juliusi

ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK TAMOGATASA
NEMZETKOZI PENZUGYI KAPCSOLATOKBOL

EREDO KIADASOK
ADOSSAGSZOLGALATI JARULEKOS KIADASOK
EGYEB KIADASOK
ALTALANOS TARTALEK
CELTARTALEKOK
BIZTONSAGI TARTALEK
KORMANYZATI RENDKIVULI KIADASOK
TRANSZFEREK A MAGYAR NEZETI BANKHOZ
ALLAM ALTAL VALLALT KEZESSEG ERVENYESITESE
BEFIZETES AZ EU-ba OSSZESEN

tén clfogadott prognozis
EGYEDI ES NORMATIV TAMOGATASOK 81833 99 021 110178 122748 113107 95265 95265
KOZSZOLGALATI MUSORSZOLGALTATAS TAMOGATASA 13980 17 639 48 375 43176 45936 46 464 46 464
ebbdl:
Miisorszolgaltatasi Alap ta 20397
FOGYASZTOI ARKIEGESZITES 90907 99 030 104918 103 837 117 682 126 385 125 000
LAKASEPITESI TAMOGATASOK 60421 72334 137175 203993 232 566 216 000 231100
CSALADI TAMOGATASOK, SZOCIALIS JUTTATASOK
Csaladi tamogatasok 221322 254 853 314 850 307 832 326262 476 189 473915
Jovedelempotlo és jovedelem kiegészitd szocialis ta ‘ 91253 113 824 122974 133 739 141 143 147959 148 803
Kiilonféle jogcimen adott téritések 16 475 20512 23959 23 256 25733 25250 26250
Osszesen 329 049 389 188 461783 464 827 493 138 649 398 648 968
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEI. KEZ. EIR.
Koltségvetési szervek kiadasai 1847327 1927533 | 2041494] 1820982 2072127
Szakmai fejezeti kezelésa eldiranyzatok kiadasai 956 874 1099 485 1244534 1334371 1558512
Kézponti beruhazasok 134 663 146 364 87852 63 927 48 956 28 854 39874
Egyiitt 2312401 2731734 2892053 3090946 | 3334984 | 3184207 3670514
TARSADALMI ONSZERVEZODESEK TAMOGATASA 3001 3059 2658 3676 3738 5086 5086
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK TAMOGATASA 220457 383 899 301912 335903 422372 777 401 777 401
HELYI ONKORMANYZATOK TAMOGATASA
Kozvetlen koltségvetési tamogatas 508 904 620 487 749 410 768 970 881374 815601 880 547
EU tamogatas 16 100 97 700 97 700
Atengedett személyi jovedelemadé bevétel 405 449 455 765 441 897 473 654 466 354
Osszesen 508 904 620487 1154859 1224735 | 1339371 | 1386955 1444 600

0 0 2613 15883 20381 18 463 19173
2534 1 606 1535 7675 7589 7810 7987
8881 9205 9 809 10 790 11 106 12875 12 875

23282 17937 19251 20242 22722 17 827 60 380

0 0 0 37890 0

0 0 0 5000 50 000

92926 649 571 14270 47089 192777 434 482 13 832
0 144 0

7251 3405 12442 2693 13 949 6992 6992
119721 186 645 217000 199 182

KIADASOK OSSZESEN

3755827| 5098115) 4868383 | 5362166 6100063 | 6674289 6 850 766

MNB KAPCSOLATOK

ADOSSAGSZOLGALATI KAMATKIADASOK 715077 728 754 802 257 875452 903 329 822 387 902 000
KIADASI FOOSSZEG 4470904 | 5826869 | 5670639 | 6237618 | 7003392| 7496676 7752 766
Forras: PM

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit és egyenlegét az alabbi tablazat foglalja Ossze

(milli6 forintban).

2001 2002 2003 2004 2005 ?lf)zctcs 2006 2006 j\]ylil.xsi
tén clfogadott prognozis
TB ALAPOK BEVETELEIL
TARSADALOMBIZTOSITASI JARULEKOK 1768 135 1974 953 2152912 2305 768 2495508] 2638316 2592 688
GARANCIA ES HOZZAJARULAS A TB ALAPOK MUKODESEHEZ 220 457 383 893 301912 340 503 426 224 782 301 782 301
KOZPONTI KOLTSEGVETESBOL KAPOTT EGYEB TRANSZFEREK 33340 42920 45 560 54 500 61300 63 071 65900
EGYEB BEVETELEK 39 345 14 460 26 148 26 157 44 382 16 033 77 626
TB ALAPOK BEVETELEI 2061277 2416226 2526 531 2726928 3027414 | 3499721 3518516
TB ALAPOK KIADASAI 2 090 088 2517083 2 875 499 3150 831 3495292 | 3531558 3748316
TB ALAPOK EGYENLEGE -28 811 -100 857 -348 967 -423 902 -467 879 -31 837 -229 800
Forras: PM

A tarsadalombiztositasi alapok kiadasait az alabbi tablazat szemlélteti (milli6 forintban).

Az elkiilonitett alapok bevételei, kiadasai és
szerint alakult (milli6 forintban).

2005 elozetes 2006 2006 juliusi
2001 2002 2003 2004 tény elfogadott pmg{'ﬁézis
TB ALAPOK KIADASAI
NYUGELLATOK 1308 236 1576 098 1721533 1914 076 2 144 676 2242239 2328 005
PENZBENI ELLATASOK 112 808 144 170 172 495 182 563 193 989 196 753 208 516
GYOGYITO MEGELOZO ELLATAS 410 304 502 852 623013 654 622 694 452 660 893 705 863
GYOGYSZERTAMOGATAS 179 465 209 034 251818 288 950 348 869 298 000 386 000
GYOGYASZATI SEGEDESZKOZ TAMOGATAS 25002 28916 34958 42983 44132 42 640 48 640
EGYEB KIADASOK 54273 56 013 71 682 67 638 69 175 91034 71293
TB ALAPOK OSSZES KIADASA 2 090 088 2517 083 2 875 499 3150 831 3 495292 3 531 558 3748 316
Forras: PM

egyenlege az elmult idészakban a kovetkezOk
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BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 200513‘;”‘“ o fizgg’m ZS?OZJ“‘S;’:‘
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 198 136 233 839 244 563 304 700 341775 371258 383 878
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK KIADASAI 200 438 232391 226017 276 849 311329 354 259 366 502
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EGYENLEGE| -2 302 1 449 18 546 27 851 30 446 16 999 17 376
Forras: PM

A kovetkezd tablazatban a helyi dnkormdnyzatok bevételei, kiadasai és egyenlege kertil
bemutatasra milli¢ forintban.

BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 | 2005 clozetes | 2006 2006 jutiusi
tény elfogadott prognozis
(A HELYI ONKORMANYZATOK BEVETELEI 1903 736 2180 955 2501 683 2673499 | 2865050,8 | 2866555 2992 600
A HELYI ONKORMANYZATOK KIADASAI 1902 445 2285923 2533 354 2689963 | 2923 473,6 2901 355 3133 700
A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 1291 -104 968 -31 671 -16 464 -58 423 -34 800 -141 100
forras: PM
EMU-konvergencia

Magyarorszag egyik legfontosabb célja az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozast kovetden,
hogy néhany éven beliil felvételt nyerjen az Eurdpai Gazdasagi és Monetaris Unidba (EMU),
ezaltal az egységes eurOpai valutadvezet részévé valjon. Az EMU-csatlakozés feltétele a
Stabilitasi és Novekedési Egyezményben rogzitett, in. maastrichti konvergencia-kritériumok
teljesitése.

Az elkovetkezd évek monetaris és fiskalis politikdjanak stratégiai célja az orszag EMU-
csatlakozdsdhoz sziikséges konvergencia-folyamat levezénylése. Az egységes eurdpai
valutadvezethez torténd csatlakozas tervezett daituma a Kormany Konvergencia Programja
szerint 2010.

A legutobbi — 2005 decemberében benyujtott — Konvergencia Program az EU Bizottsaga és
az ECOFIN dontése alapjan kiegészitésre szorul, mivel a Konvergencia Programban leirt
makrogazdasagi €s koltségvetési palya eléréséhez sziikséges intézkedések nem keriiltek
megfelel§ részletezettséggel bemutatasra. fgy a Kormany 2006. szeptember 1-jén egy
modositott Konvergencia Programot kivan benytjtani; e Konvergencia Program 0sszeallitasa
jelenleg is folyamatban van.

Az alabbi tablazat mutatja be a Pénziigyminisztérium altal a 2005. decemberében benyujtott
Konvergencia Programban felvazolt deficit-, és dllamaddssag-palyat.

2006 2007 2008
4llamhdaztartasi hiany' 6,1% 4,7% 3.4%
korrigalt allamhaztartasi hidny” 4,7% 3,3% 1,9%
maastrichti adossagrata’ 63,0% 63.2% 62,3%
korrigalt adossagrata* 58,4% 57,9% 56,2%

Forras: PM
1. A nyugdijreform miatti korrekcios tételek figyelembe vétele nélkiili ESA hiany.
2 Az EU dontése alapjan a nyugdijreform miatti korrekcios tétel 100%-a levonhatd a deficitbdl 2005-
ben, 80%-a 2006-ban, 60%-a 2007-ben, 40%-a 2008-ban.

3. A kormanyzati szektor brutto, névértéken szamitott, konszolidalt adossaga.
4. Magénnyugdij-pénztarakkal torténd korrekcio a deficitkorrekcional hasznalt aranyoknak megfeleléen

3.6.2. Az allamadossag ismertetése
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Az alabbi tablazat mutatja be a kdzponti koltségvetés forintban denominalt addssagat 2005.
december 31-én, milliard forintban:

Név | Kibocsatas datuma | Lejérat | Kamatlab | Mennyiség
Diszkont Kincstarjegy:
D060104 2005.10.05 2006.01.04 - - 30,5
D060111 2005.10.12 2006.01.11 - - 43,4
D060118 2005.01.19 2006.01.18 - - 165,4
D060125 2005.10.26 2006.01.25 - - 35,2
D060201 2005.11.02 2006.02.01 - - 29,9
D060208 2005.11.09 2006.02.08 - - 29,7
D060215 2005.08.03 2006.02.15 - - 153,4
D060222 2005.11.23 2006.02.22 - - 30,2
D060301 2005.11.30 2006.03.01 - - 25,1
D060308 2005.12.07 2006.03.08 - - 25,2
D060316 2005.03.16 2006.03.16 - - 151,4
D060322 2005.12.21 2006.03.22 - - 20,2
D060329 2005.12.28 2006.03.29 - - 19,7
D060412 2005.09.28 2006.04.12 - - 107,8
D060510 2005.05.11 2006.05.10 - - 140,8
D060607 2005.11.23 2006.06.07 - - 79
D060705 2005.07.06 2006.07.05 - - 122,8
D060830 2005.08.31 2006.08.30 - - 134,8
D061025 2005.10.26 2006.10.25 - - 154,1
D061220 2005.12.21 2006.12.20 - - 31,1
Kamatozo6 Kincstarjegy:
K200601 2005.01.11 2006.01.11 fix 8,00% 12,3
K200602 2005.01.25 2006.01.25 fix 8,00% 14,2
K200603 2005.02.08 2006.02.08 fix 8,00% 8,6
K200604 2005.02.22 2006.02.22 fix 7,75% 17,8
K200605 2005.03.08 2006.03.08 fix 7,25% 6,7
K200606 2005.03.22 2006.03.22 fix 6,50% 9,9
K200607 2005.04.05 2006.04.05 fix 6,50% 5,6
K200608 2005.04.19 2006.04.19 fix 6,50% 14,1
K200609 2005.05.03 2006.05.03 fix 6,50% 49
K200610 2005.05.18 2006.05.18 fix 6,50% 5,4
K200611 2005.05.31 2006.05.31 fix 6,50% 8,1
K200612 2005.06.14 2006.06.14 fix 6,50% 55
K200613 2005.06.28 2006.06.28 fix 6,50% 6,7
K200614 2005.07.12 2006.07.12 fix 6,25% 3,9
K200615 2005.07.26 2006.07.26 fix 6,00% 5,9
K200616 2005.08.09 2006.08.09 fix 6,00% 8,7
K200617 2005.08.23 2006.08.23 fix 5,75% 8
K200618 2005.09.06 2006.09.06 fix 5,50% 7,9
K200619 2005.09.20 2006.09.20 fix 5,25% 6,2
K200620 2005.10.04 2006.10.04 fix 5,00% 6,2
K200621 2005.10.18 2006.10.18 fix 5,00% 6,7
K200622 2005.11.03 2006.11.03 fix 5,25% 7,8
K200623 2005.11.15 2006.11.15 fix 5,50% 7,6
K200624 2005.11.29 2006.11.29 fix 5,50% 9,6
K200625 2005.12.13 2006.12.13 fix 5,75% 8,8
K200626 2005.12.28 2006.12.28 fix 5,75% 1,7
Magyar Allamkoétvény:
A060228A96 1996.02.28 | 2006.02.28 valtozé 38,6
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A060124B96 1996.05.24 2006.01.24 véltozé 78
A060724C96 1996.05.24 2006.07.24 véltozo 78
A060812D98 1998.12.30 2006.08.12 valtozo 1,8
A060512E01 2001.02.01 2006.05.12 fix 8,50% 293,4
A060412F03 2003.01.16 2006.04.12 fix 7,00% 384,5
A060824G03 2003.07.03 2006.08.24 fix 6,50% 369
A071231A92 1992.12.31 2007.12.31 fix 8,40% 8
A071212B98 1998.12.30 2007.12.12 véltozo 24
A070812C98 1998.12.30 2007.08.12 véaltozo 1,9
A070612D02 2002.01.31 2007.06.12 fix 6,25% 409,2
A070812E02 2002.12.31 2007.08.12 valtozo 3,3
A070412F04 2004.01.14 2007.04.12 fix 9,00% 300,8
A071012G04 2004.06.30 2007.10.12 fix 9,25% 355
A081024A98 1998.12.30 2008.10.24 valtozo 55
A080812B98 1998.12.30 2008.08.12 véltozo 2,1
A080612C03 2003.01.30 2008.06.12 fix 6,25% 405,4
A080424D05 2005.01.12 2008.04.24 fix 7,25% 318,6
A080812E05 2005.06.29 2008.08.12 fix 6,50% 367,1
A090812A98 1998.12.30 2009.08.12 valtozo 2,2
A090212B99 1999.01.21 2009.02.12 fix 9,50% 99
A090624C03 2003.10.09 2009.06.24 fix 7,00% 303
A091012D04 2004.06.16 2009.10.12 fix 8,25% 365,2
A100812A98 1998.12.30 2010.08.12 véltozo 2,3
A101012B05 2005.04.20 2010.10.12 fix 6,75% 370,8
A110212A00 2000.08.31 2011.02.12 fix 7,50% 209
A121231A92 1992.12.31 2012.12.31 fix 8,40% 71
A130320A93 1993.03.20 2013.03.20 valtozo 76,7
A131220C93 1993.12.20 2013.12.20 valtozo 127,9
A130212D02 2002.01.17 2013.02.12 fix 6,75% 4351
A140502A94 1994.05.02 2014.05.02 valtozo 29,6
A141220B94 1994.12.20 2014.12.20 véltozo 16,6
A140212C03 2003.06.19 2014.02.12 fix 5,50% 400,4
A150212A04 2004.07.14 2015.02.12 fix 8,00% 41
A161231A92 1992.01.01 2016.12.31 véltozé 36,7
A160102B96 1996.01.02 2016.01.02 valtozo 9
A160212C05 2005.10.05 2016.02.12 fix 5,50% 100,3
A171124A01 2001.11.15 2017.11.24 fix 6,75% 203,3
A201112A04 2004.02.11 2020.11.12 fix 7,50% 195,6
A260228A96 1996.02.28 2026.02.28 véltozo 51,2
A260424B96 1996.05.24 2026.04.24 véltozo 80
A261024C96 1996.05.24 2026.10.24 valtozo 4
Kincstari Takarékjegy:

Kincstari Futamidé:  vasarlastol

Takarékjegy I. Folyamatos szamitott 1 év - 288,5

Kincstari Futamidé:  vasarlastol

Takarékjegy |II. Folyamatos szamitott 1 év 2 80,5

Az alabbi tabldzat mutatja be a kozponti koltségvetés

devizanemekben 2005. december 31-én:

Forras: AKK
devizaaddssagit az egyes

Név Klbrocsatas Lejarat Kamatlab |Kinnlevo allomany | Devizanem
datuma
DE0002918232 1999.02.16 | 2009.02.16 | 4,375% 500 000 000 EUR

3

A vasarlas idopontjanak fliggvényében valtozik.
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US 445545AA49 1999.04.19 | 2006.04.19 | 6,500% 750 000 000  USD
XS0131593864 2001.06.27 | 2011.06.27 | 5,625% 1 000 000 000 EUR
XS0161667315 2003.02.06 | 2013.02.06 | 4,500% 1 000 000 000 EUR
XS0177229217 2003.09.26 | 2010.09.27 | 4,000% 1 000 000 000 EUR
XS0183747905 2004.01.29 | 2014.01.29 | 4,500% 1 000 000 000 EUR
XS0191746113 2004.05.06 | 2014.05.06 | 5,500% 500 000 000 GBP
JP534800A467 2004.06.18 | 2009.06.18 1,090% 50 000 000 000 JPY
X50204418791 2004.10.28 | 2011.10.28 | 3,625% 1 000 000 000f EUR
US445545AB22 2004.12.15 | 2006.12.15 valtozo 100 000 000  USD
US445545AC05 2005.02.03 | 2015.02.03 | 4,750% 1500 000 000 USD
X50212993678 2005.02.24 | 2020.02.24 | 3,875% 1 000 000 000 EUR
XS50219107918 2005.05.09 | 2017.05.09 | 5,000% 500 000 000  GBP
JP534800A574 2005.07.12 | 2010.07.12 | 0,620% 30000 000 000 JPY
JP534800B572 2005.07.12 | 2012.07.12 | 0,960% 45 000 000 000, IPY
X50234096237 2005.11.02 | 2012.11.02 | valtozd 5000000000 EUR
Forras: AKK
Az alabbi tdblazat mutatja be a kozponti koltségvetés 2005. december 31-i
adossagallomanyanak lejarati szerkezetét milliard forintban.
' Angol és
Forint Allam- Diszkont Lakossagi | Forint | Deviza Kiilfoldi Szindikalt | MNB-vel szembeni | Egyéb belfoldi [ Deviza- amerikai
adossdag | kotvények | kinestarjegyek | allampapirok | hitelek | adéssdg | devizahitelek | devizahitelek | belfoldi devizahitel | devizahitelek | kotvények | kotvények*

Allomany| 9 153,49 | 7 033,01 1530,93 588,71 0,84 |3590,68| 49052 126,37 96,06 7,69 2 869,98 0,07

2006 | 334690 125408 1530,93 561,58 032 | 22021 2425 0,00 0,00 0,00 195,95 0,01

2007 |171129,05] 1101,57 27.13 0,34 | 2934 29,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01

2008 | 71753,11] 1152,93 0,18 | 168,01 33.94 126,37 0,00 7,69 0,00 0,01

2009 774,15 774,15 251,40 30,25 0,00 221,14 0,01

2010 377,82 377,82 344,37 34,66 0,00 309,70 0,01

2011 213,72 213,72 590,92 37,76 47,69 505,46 0,01

2012 4,77 4.77 239,09 27,21 0,00 211,87 0,01

2013 643,02 643,02 322,08 20,98 48,38 252,73 0,00

2014 449,98 | 449,98 581,37 138,29 443,09

2015 | 414,31 | 41431 325,28 34,43 290,85

2016 112,64 112,64 77,55 71,55 0,00

2017 203,28 | 203,28 187,67 1,21 186,46

2018 0,00 0,00 0,68 0,68 0,00

2019 0,00 0,00 0,00 0,00

2020 195,60 195,60 252,73 252,73

2021 0.00 0,00

2022 0,00 0,00

2023 0,00 0,00

2024 0.00 0,00

2025 0,00 0,00

2026 135,14 135,14

Forras: AKK

* Az 1924-ben kibocsatott ,,Kingdom of Hungary 1924 USD” és ,,Kingdom of Hungary 1924 GBP” kotvények.
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven tuli lejarati addssagat szektoronkéntit
bontasban 2005. december 31-én (kibocsataskori allapot szerint).

millié Eurd
Osszesen
MNB és dllamhaztartas Egyegg;g‘ba;'zse::t‘%?e”yek
Algérat éve Allamhéztartés v
iced N o | o
Bank fmmmql intézmények @qmwt
denomindlt hitel ek)
kotvények
2006. |. negyedév 260 | 179 4 175 88 82 81 0
2006. 11. negyedév 2657 (1642 4 |1638| 992 [1015| 1015 0
2006. 111. negyedév 1346 | 926 4 922 834 420 420 0
2006 1V. negyedév 668 | 293 4 289 88 376 375 0
2006 4932 (3039 14 |3025| 2002 (1893 1892 2
2007. 1. negyedév 136 14 0 14 0 123 122 1
2007. 11. negyedév 1840 (1562 172 |1391| 1347 | 278 274 4
2007. 111. negyedév 478 32 0 32 0 445 444 1
2007 1V. negyedév 1003 | 669 [ 151 | 518 494 334 315 18
2007 3457 |2278| 322 |1955| 1842 |1180 1155 24
2008 4110 |2151| 124 (2027 1504 |1960| 1900 60
2009 5010 |2955| O [2955| 1374 |2056| 1989 67
2010 4096 |1933| 64 |1869| 522 |2163| 2106 58
2011 2935 [(2595| 173 (2422 276 339 284 55
2012 1752 | 928 0 928 0 823 734 89
2013 2277 (1935| 77 |(1858| 778 342 263 79
2014 3472 (2995 O ([2995| 691 477 426 51
2015 2631 (1931| 40 (1891| 487 700 649 51
2016 997 | 434 0 434 127 563 131 433
Késbbb 3358 [2724| 0 [2724] 632 634 538 96
Osszesen 39028 |25898| 815 |25083| 10236 [|13130/ 12066 1065
Forras: MNB

1 Egyéb szektorok csak garantdlt hiteleivel.

Megjegyzés: A fenti tablazatban 1évo adatok kerekitett értékek. Mivel a részosszegek és az Osszegek kalkulacidja soran az egyes elemek
pontos (nem kerekitett) érték alapjan keriiltek kiszdmitasra, a tablazatban szerepld 6sszegek nem minden esetben éallnak eld a tablazatban
szerepl6 értékek egyszerii szamtani dsszegeként.

3.6.3. Kiilkereskedelmi adatok és a fizetési mérleg adatai
Kiilkereskedelmi adatok

Az alabbi tabldzat mutatja be Magyarorszag kiilkereskedelemének alakulasat az utébbi 2
évben:
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Kiilkereskedelmi forgalom
v Behozatal Kivitel Egyenleg
millio forint millio dollar millié eurd millio forint millié dollar millio eurd millio forint millio dollar millio eurd
2004. 12 218 949,1 60 249,1 48 533,1 11232 375,8 55 468,7 44 618,4 —986 573,3 —4780,4 -3914,7
2005. 13 065 438,1 65 522,1 52 632,7 12 343 768,9 61 863,9 49 722,9 —721 669,2 -3 658,3 -2 909,9

forras: KSH

Az aldbbi tablazat mutatja be Magyarorszag kiilkereskedelemének alakuldasat 2005-ben a
legfontosabb kereskedelmi partnerek szerinti megosztasban:

A kiilkereskedelmi forgalom orszagcsoportok szerint

(foly¢ aron)

Az el6z6 év azonos

2005 idGszaka = 100,0
Orszagcsoport forint-adatokbol
milliard megoszlas (%)
forint szamitva
Behozatal
Eurdpai Unid (EU-25) 8 870,8 67,9 101,2
EU-n kiviili orszagok 4194,6 32,1 121,3
Osszesen 13 065,4 100,0 106,9
ebbil
EU-15 7 5494 57,8 98.9
1j tagallamok 13214 10,1 117,3
azsiai orszagok 2 208,9 16,9 125,1
amerikai orszagok 311,0 2.4 115,9
Kivitel
Eurépai Unid (EU-25) 9414,0 76,3 105,4
EU-n kiviili orszagok 2929,8 23,7 127,1
Osszesen 12 343,8 100,0 109,9
ebbdl
EU-15 8 065,6 65,3 101,4
Uj tagallamok 1348.4 10,9 138,3
azsiai orszagok 594,5 4,8 120,6
amerikai orszagok 456,6 3,7 113,0
Egyenleg
2005 Az el6z6 év azonos
Orszagesoport m1111.ard megoszlas (%) id6szaka = 100
forint
Eurdépai Unid (EU-25) 543,2 -75,3 328,0
EU-n kiviili orszagok —1264,9 175,3 109,8
Osszesen -721,7 100,0 73,2
ebbil
EU-15 516,2 -71,5 162,8
Uj tagallamok 27,0 -3,7 -17.8
azsiai orszagok -1614,4 2237 126,8
amerikai orszdgok 145,5 -20,2 107,1
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kiilkereskedelemének alakuldsat 2005-ben a

legfontosabb kereskedelmi termékek szerinti megosztasban.

A kiilkereskedelmi forgalom arucsoportok szerint

(folyo aron)
Az ¢el6z6 év azonos
2005 idészaka = 100,0
Orszéagcsoport forint-adatokbol
milliard | megoszlas (%)
forint szamitva
Behozatal
Osszesen 13 065,4 100,0 106,9
ebbol
Elelmiszerek, italok, dohany 531,9 4.1 118,5
Nyersanyagok 236,7 1,8 1044
Energiahordozok 1332,6 10,2 150,4
Feldolgozott termékek 43780 33,5 104,4
Gépek és szallitoeszkdzok 6 586,1 50,4 101,9
Kivitel
Osszesen 12 343.8 100,0 1099
ebbil
Elelmiszerek, italok, dohény 756,8 6,1 112,7
Nyersanyagok 263,2 2,1 107,6
Energiahordozok 335,2 2,7 157,4
Feldolgozott termékek 3464,3 28,1 112,2
Gépek és szallitdbeszkdzok 75244 61,0 107,3
Egyenleg
2005 Az el6z6 év azonos
Orszagesoport ml”?é‘rd megoszlas (%) | idészaka =100
forint
Osszesen -721,7 100,0 73,2
ebbdl
Elelmiszerek, italok, dohény 2249 -31,2 100,8
Nyersanyagok 26,4 -3,7 147,5
Energiahordozok -997.5 138,2 148,2
Feldolgozott termékek -913,8 126,6 82,7
Gépek és szallitdbeszkdzok 938.3 -130,0 170,4

Fizetési meérleg

forras: KSH

A foly¢ fizetési mérleg egyenlege 1996. és 2005. kdzott mindvégig deficitet mutatott. A hidny
oka a modernizaciohoz kapcsolodd behozatal, az export és a beruhdzasok magas
importigénye voltak, tovabba az utobbi években az idonként dinamikus belsd fogyasztas €s a
rendszerint magas allamhaztartasi hiany is hozzajarult a magas kiilfoldi finanszirozasi
igényhez.

A foly¢ fizetési mérleg fobb tételei (a GDP aranyaban)
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1996 11997 11998 (1999 2000 [R001 2002 [003 004 005
folyo fizetési mérleg egyenlege |3,9% +4,4% 7,2% +7,8% 8,5% 16,1% 7,0% [8,7% [8,6% +7,4%

Aruforgalom egyenlege 3,7% £2,9% 14,0% 4,5% £6,2% 4,3% 3,2% 3,9% [3,0% [1,8%
szolgaltatasok egyenlege U2% B,9% R,6% 1,8% R2,4% P.8% 10,9% 0,5% [0,2% 10,5%
jovedelmi egyenleg F3,1% £3,5% 5,0% [5,6% 5,2% 4,8% 4,8% 5,0% (4,6% I5,7%

forras: MNB, KSH

Az utdbbi évek kedvezétlen fejleménye a szolgéltatasok pozitiv egyenlegének csokkenése,
amely mogott az idegenforgalmi szufficit visszaesése és a befektetésekhez kapcsolddod
jovedelmek egyenlegének romlésa all. 2004-ben kedvezd folyamatok indultak el, az
aruforgalmi hidny csokkent. A kiilsé kereslet fellendiilése mellett a lakossagi fogyasztas
novekedésének mérséklddése is a kiilkereskedelmi egyenleg javulasdnak iranydba hatott. E
kedvezd folyamatok 2005 soran is folytatodtak.

A folyo fizetési mérleg hianyat a nem addssag-generald netto kiilfoldi tokebedramlas 1996 és
1999 ko6zott szinte teljes mértékben finanszirozta. 2000-t6] kezdve a gazdasagi dekonjunktura
kovetkeztében a vallalati szektor jelentds beruhdzdsok hidnyaban nem vonzott szamottevo
mukodotokét, igy az allam és a lakossag kiilsé eladosodasat adossaggenerald tételekkel
lehetett csak finanszirozni. 2003 sordn a jelentds mértékli tokekivitel (részben az OTP ¢és a
MOL vallalatvasarlasai) miatt a mikodoétoke szerepe a fizetési mérleg finanszirozasaban
minimalisra csokkent. 2004 és 2005 sordn a nettd mikodotdke-bearamlds ismét jelentds
szintet ért el: a folyd fizetési mérleg éves hidnyanak nagyjabol a felét ellentételezte nem
adossaggenerald finanszirozas. 2005-ben a 3,4 milliard Eurés tOkebedramlasbol mintegy 2
milliardnyi allami privatizacios akciokhoz (Budapest Airport, Antenna Hungéaria) kotheto.

A folyé fizetési mérleg egyenlege és finanszirozasa (millié Euréban)
8000
7 000 +--- 1 fizetési mérleg hianya
6000 1--|  Hnem adossaggenerald

finanszirozas egyenlege
5000
4000 - &
FOLJUESES SECESEIEEE  SUISISIEEE  (EUSamemESE | SIS | RS
PAOGUEIES SECESEE | BRI | RS USSR |  EEERE
1000 -~ S S~~~ O -~ - oo
0+ T T T T T

2000 2001 2002 2003 2004 2005

-1.000
forras: MNB

3.6.4. Deviza-liberalizacio

Magyarorszagon 1931. 6ta kotott devizagazdalkodas volt érvényben; a deviza-liberalizacio
folyamata a rendszervaltast kovetd évtizedben, fokozatosan ment végbe. A kezdeti
idoszakban a jelentOs kiilsé adossagszolgalat, tovabba a folyo fizetési mérleghianybol ad6do
devizaigény fedezése tette sziikségessé a korlatozasok fenntartasat.

A liberalizacid els6 1épését a kiilkereskedelmi tranzakciokra vonatkozd kotottségek és
korlatozasok leépitése jelentette; ezt kovette a hosszu tavy, tartoés kiilfoldi tokemozgasok
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felszabaditdsa, ami lehetové tette a 90-es évek kozepétdl meginduld jelentds kiilfoldi
mitkod6étéke bedramlast.

A rovid tokemozgasok korlatozasa 2001-ig érvényben maradt, igy védve a belfoldi pénziigyi
egyensulyt a nemzetkozi tokepiacok hangulatvaltozasaitol, a spekulativ tokék hektikus be- €s
kidramlasanak kockazatatol. A teljes korti deviza-liberalizaciora 2001 nyaran, a monetaris
politikai rezsim atalakitasat kovetden kertilt sor.

Valutaarfolyam

1995 marciusatol 2001 6széig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer volt érvényben, ennek
keretében a forint nomindlis arfolyama egy elére meghatarozott leértékelddési palyan
mozgott. A leértékelés litemét a jegybank fokozatosan 0%-ra mérsékelte, igy 2001. oktober 1-
jétol 276,1 forint / Eurd arfolyamon rogziilt a hivatalos savkozép. A Magyar Nemzeti Bank
2001. majus 4-én az intervencids savot a korabbi +2,25%-r61 +15%-ra szélesitette, ami a
forint piaci arfolyamanak szamottevé erdsodéséhez  vezetett. A  rugalmasabb
arfolyamrendszerben az arfolyam volatilitasa jelentdsen megemelkedett.

Ft/EUR A forint arfolyama az intervencidés savon beliil
325
gyenge savszél
305
285
r,,/"”
265 -
-
245 /'
e I erds savszél
225 T T T T T T T
99.jan 00.jan O1.jan 02.jan 03.jan O4.jan 05.jan  06. jan

forras: Bloomberg

A hazai valuta 2002 oktoberétdl — a kozelgd EU-bdvitést jovahagyd irorszagi népszavazas
hatdsdra — ismét erdsodni kezdett, és 2003 elejére az arfolyam megkozelitette az erds
savszélet. Januar kozepén kiilfoldi befektetOk nagy Osszegli, spekulacios céli forint-
vasarlasba kezdtek, az intervencidés sav erds szélének eltolasara, a forint tovabbi
felértékelodésére szamitva. A spekulacids tdmadast a jegybank a kamatszint drasztikus
csOkkentésével torte le, ami az arfolyam mintegy 5%-os gyengiilését eredményezte. 2003.
tavaszara az arfolyam a 245-246 forint / Eurds savban stabilizalodott. A tdmadas utdn néhany
hénapra megnyugodtak a pénzpiacok, de a kiilsé egyensuly tovabb romlott. Ennek hatéséara a
forint enyhén gyengiilni kezdett, amit aztan jelentdsen felerdsitett a jinius 4-én hozott kdzds
kormanyzati-jegybanki dontés a forint arfolyamsavjanak eltolasarol. Ez a 1épés az emlitett
korilmények kozott zavarodottsdgot ¢és altalanos bizalomvesztést keltett a befektetok
korében, ezért a jegybank két 1épésben 300 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatldbat. Az
uj, 282,36 forint/Eurés savkozép korili +/- 15 szézalékos savban az arfolyam 270
forint/Eur6ig gyengiilt, majd 255-260 kornyékén alakult ki az 10j egyenstly. 2003
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novemberében a tovabbra sem kedvezd makrogazdasagi adatok mellett az adllampapir-piaci
kereslet is megcsappant. A kiilfoldiek allampapir-eladdsa miatt ujabb 300 bazispontos
kamatemelésre kényszeriilt a jegybank, és az arfolyam 270 forint/Eurdig gyengiilt. 2004
elején kedvezd gazdasagi folyamatok bontakoztak ki mind itthon, mind a vildggazdasagban,
igy az arfolyam jelentdsen er6sodott. 2004-2005-ben az arfolyam jelentdsen stabilizalodott.
Az atlagos arfolyam 2004-ben 251,7 forint/Eur6 volt, 2005 soran a forint arfolyama a 248
forint/Eur6 atlagos érték koriil mozgott. 2006 tavaszan €és nyardn azonban a forint arfolyama
jelentés mértékben gyengiilt. Tavasszal a valasztasok, a nyar folyaman a koltségvetési
megszoritd intézkedések nem kedvezd befektetéi fogadtatdsa, valamint kedvezdtlen
vilaggazdasagi tényezOk (kamatemelések a fejlett piacokon, s emiatt mérséklédod
kockazatvallalasi kedv, valamint a kié¢lez0dd kozel-keleti helyzet, s a régié kedvezdtlenebb
megitélése) hatdsara az arfolyamsav — 282,36 Ft/Eurds — kozepéig gyengiilt a forint
arfolyama.

Devizatartalékok

Az MNB tartalékai 2005. december 31-én 15.721,3 millid Eurét értek el. Ebbol 42,9 millid
Eurot ért el az arany, 65,0 millié eur6t az SDR allomanya. Az IMF kvéta tartalék hanyada
162,5 millié Eurdt, a devizatartalékok értéke 15.450,8 millio Eurot tett ki.

3.6.5. Fiiggetlen feliilvizsgalati eljarasok alkalmazasa

A Magyar Allam mint kezes kimutatdsaira vonatkozéan kényvvizsgalati, vagy fiiggetlen
feliilvizsgalati eljarasokat nem alkalmaz.

3.6.6. Jelentos valtozasok

2005. januar 12-én a Fitch Ratings Ltd. lemindsitette a Magyar Koztarsasdg hosszu lejarata
forintad6ssaganak besorolasat “A+7-rél “A”-ra. A hosszu lejarati devizaaddssag besorolasa
nem valtozott, tovabbra is “A-".

2005. majus 27-én a Standard&Poor’s hitelmindsitd intézet Magyarorszag hosszu illetve
rovid lejarati forintaddssagdnak besorolasat ,,A”-rél ,,A-"-ra, illetve ,,A-17-r6l ,,A-2”-re
rontotta. A hosszu-, és rovid lejaratu devizaadossag besorolasat pedig egyarant megerdsitette.

A jegybank 2005. augusztus 22-én a kormannyal egyetértésben 2007-re és az azt kovetd
iddszakra vonatkozoé inflacios célkitlizését 3%-osra mérsékelte. A jegybank és a kormany
megitélése szerint a célértéktdl +/- 1 szazalékpontos eltérés elfogadhatdé az arstabilitas
szempontjabol. A Monetaris Tanacs dontéseit az inflacio kovetkezd 5-8 negyedév sordn
varhat6 alakulésat figyelembe véve hozza meg.

2005. december 19-én a Parlament elfogadta a 2006. évi koltségvetési torvényt. A
koltségvetési torvénynek megfeleld eldiranyzott 2006. évi pénzforgalmi szemléleti
allamhaztartasi hiany (GFS szerint, helyi Onkormdanyzatokkal egyiitt szamitva) 1.580,6
milliard forint, ami a varhato GDP 6,8%-at teszi ki. A koltségvetési torvénynek megfeleld
eldiranyzott 2006. évi eredményszemléleti allamhaztartasi hidny (ESA szerint, helyi
onkormanyzatokkal egyiitt, nyugdijkorrekcios tétel nélkiil szamitva) 1.419,9 milliard forint,
ami a varhato GDP 6,1%-at teszi ki.
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2006. januar 25-én a Standard & Poor’s hitelmindsité lemindsitette a Magyar Koztarsasag
addssaganak kilatasat “stabil”’-rol “negativ’-ra.

2006. februar 22-én a Moody’s hitelmindsitd lemindsitette a Magyar Koztarsasag
adossaganak kilatasat “stabil”-rol “negativ’-ra.

2006. marcius 14-én dr. Veres Janos pénziigyminiszter bejelentette, hogy az
eredményszemléletii (un. ESA szerinti) allamhdztartadsi hidny varhatéan a korabban eldre
jelzettnél a GDP 0,3%-aval magasabb lesz 2006-ban és a GDP 0,2%-aval magasabb lesz
2007-ben. A modositast az EUROSTAT 2006. marcius 9-i, bizonyos katonai felszerelések
eredményszemléletli elszamolasi modszertanaval kapcsolatos dontése (amely szerint a Gripen
vadaszgépek lizingelése esetén a rendelkezésre bocsatas idopontjaban e tételt kell kiadasként
elszamolni) tette sziikségessé.

2006. junius 9-én a Kormany bejelentette az ,,Uj Egyensuly” koltségvetési megszoritd
intézkedéscsomagot. Az intézkedések a 2006. évi koltségvetési hidnyt 2006. szeptember 1-
jétdl mintegy 350 millidrd forinttal (a vart GDP 1,5%-4val)mérsékelhetik, a 2007. év
tekintetében pedig az allamhaztartdsi hianyt a GDP mintegy 4,5%-aval csokkenthetik. A
Pénziigyminisztérium szamitdsai szerint a kiigazitdsok utan a 2006. évi eredményszemléletii
hiany (helyi dnkormanyzatokkal és nyugdijkorrekcids tétellel egyiitt szamitva) varhatdan a
GDP 8%-at éri el (szemben az eredetileg tervezett 4,7%-kal).

2006. junius 19-én az MNB Monetaris Tanacsa 25 bazisponttal (0,25 szazalé¢kponttal) 6%-rol
6,25%-ra emelte az iranyado jegybanki alapkamatot.

2006. junius 20-an a Pénziigyminisztérium a 2006. évi pénzforgalmi (in. GFS szerinti), helyi
onkormanyzatok nélkiil szamitott varhato koltségvetési hianyt 222,8 milliard forinttal felfelé
modositotta 1.768,6 milliard forintra (a vart GDP 7,6%-4ara). A Pénziigyminisztérium a helyi
onkorméanyzatok 2006. évi pénzforgalmi szemléletli (GFS szerinti) varhato hidnyat 120
milliard forinttal felfelé modositotta 155 milliard forintra.

2006. jalius 5-én a Pénzligyminisztérium kozzétette az allamhaztartdsnak a 2005. évre
vonatkozé els6 féléves adatait. Az allamhaztartas els6 hat havi GFS szerinti hianya 1.248.,9
milliard forintot tett ki. Az egész évre tervezett 1.767,1 milliard forintos allamhaztartasi hiany
mintegy 72,7%-a teljesiilt az év elsd 6 honapjaban. A Pénziigyminisztérium szdmitasai szerint
az elso féléves allamhaztartasi hany pénzforgalmi szemléletben a GDP 5,5%-at teszi ki.

2006. julius 17-én Sélyom Laszl6 alairta a Parlament altal 2006. julius 10-én elfogadott, az
allamhdaztartasi egyensily megteremtését célzo torvényeket, igy a bejelentett koltségvetési
megszorito intézkedések a kormany altal tervezett idépontokban életbe 1éphetnek.

2006. julius 24-én az MNB Monetaris Tanacsa 50 bazisponttal (0,5 szdzalékponttal) 6,75%-ra
emelte a jegybanki alapkamatot.

2006. julius 25-én dr. Veres Janos pénziigyminiszter bejelentette, hogy elére lathatdlag a
kordbban prognosztizalt 8%-nal 0,6 szazalékponttal magasabb, 8,6%-0s lesz a 2006. évi
eredményszemléleti (ESA szerinti) allamhaztartasi hany (helyi onkormanyzatokkal és a
nyugdijkorrekcios tétellel egyiitt szamitva). A 2007. évi vart hidny 0,9 szazalékponttal, a
2008. évi hiany 0,1 szazalékponttal haladja meg eldrelathatolag a kordbban prognosztizalt
értéket. Az eddig a koltségvetési koron kiviil kezelt autdpalyakkal kapcsolatos kiaddsoknak

-78 -



az allamhaztartds részeként torténd elszdmoldsa miatt a kordbbindl magasabb a jelenleg
prognosztizalt hiany.

Eldzetes adatok alapjan 2006 jiniusdban az allamhéztartds dnkorméanyzatok nélkiil szamitva
303,9 milliard forintos hidnnyal zart. A hatodik hoénapot a kdézponti koltségvetés 298,7
milliard forintos hidnnyal zarta. Az elkiilonitett allami pénzalapoknal a junius havi szufficit
8,6 milliard, a tarsadalombiztositdsi alapoknal a deficit 13,8 milliard forint volt. Igy
Osszességeében az allamhaztartas — helyi onkormanyzatok nélkiil — 1.284,9 milliard forintos
hiannyal zart az elsé 6 honapban. A jelen Alaptijékoztatd 1. szamu fiiggelékében szerepld
tablazatok mutatjdk be a kozponti koltségvetés elsé 6 havi, illetve juniusi bevételeit és
kiadasait.

A jelen Alaptajékoztatd 2. szamu fiiggelékében szerepld tablazat mutatja be millio forintban
az allamhaztartds dnkormanyzatok nélkiil szamitott bevételeit és kiadasait 2006 juniusdig,
tovabba a Pénzligyminisztérium 2006. julius 18-4n kiadott prognozisat az (6nkormanyzatok
nélkil szamitott) allamhaztartasi hiany lefutasarol.

3.7. Birodsagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Magyar Allam mint kezes legjobb tudomasa szerint nincs folyamatban olyan
allamigazgatasi, bir6sagi vagy valasztottbir6sagi eljaras, amely jelentds hatast gyakorolna a
Magyar Allam mint kezes pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére és ilyen eljaras
kozeljovobeli meginditasa sem fenyeget.

4. Megtekintheté dokumentumok

Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készfizetd kezes kotelezettsége torvényen alapul,

nincsenek olyan szerzddések, illetve a garancidval kapcsolatos egyéb dokumentumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzaférhet.
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2. szamu fiiggelék
Az allamhaztartas onkormanyzatok nélkiil szamitott bevételei és kiadasai 2006. juniusaig és a
Pénziligyminisztérium 2006. jalius 18-4n kiadott progndzisa az (6nkormanyzatok nélkiil
szamitott) allamhaztartasi hidny lefutasarol
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