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Osszefoglalé oldal

A Kibocsato:

Diakhitel Kozpont Rt. (székhelye: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11., nyilvantartja:
Fovarosi Birosag mint Cégbirosag, cégjegyzék szama: 01-10-044-593)

Program Szervezd, Vezeté Forgalmazo:

Allamadossag Kezeld Kozpont Rt. (székhelye: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
nyilvantartja: Févarosi Birosag mint Cégbirosag, cégjegyzek szama: 01-10-044549)

Forgalmazok:

Deutsche Bank Rt.,

ERSTE Bank Befektetési Rt.,

HVB Bank Hungary Rt.,

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.,
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.,

A Koétvényprogram a Tpt. 5. § 60. pontja alapjan meghatarozott kibocsatasi program, melyet a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("Feliigyelet") PSZAF 111/10.322/2004. sziamu
hatdrozataval 2004. szeptember 20. napjan engedélyezett. A Kibocsatd elhatarozta a jelen
Téajékoztatoban meghatarozott Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy a Kotvényprogram
feltételeinek megfelelden, 1d6rél idére Kotvényeket bocsat ki nyilvanosan. A
Kotvényprogram keretében mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart Kotvények
Ossznévértéke nem haladhatjia meg a 125.000.000.000 forintot. A Kotvények a
Kotvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhdzhaté értékpapirok. A
Kotvényeken alapuld kovetelések a kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Tpt. 23. §-a szerint az allampapir kivételével értékpapir akkor hozhatdé nyilvanosan
forgalomba, ha a Kibocsatdé a Forgalomba hozatal eldkészitésével és lebonyolitdsaval
befektetési szolgaltatot biz meg. A befektetési szolgaltatasi tevékenységeket a Tpt.-ben
meghatarozott szolgaltatdé végezheti, ennek keretében a Tpt. 87. § (9) bekezdése alapjan az
AKK Rt. jogosult a Tpt. 81. §-ban meghatirozott befektetési szolgaltatasi és kiegészitd
befektetési szolgaltatasi tevékenységet a 14 vonatkozé kiillon torvény, az Aht. 113/A. § (4)
bekezdése alapjan, az ott meghatarozott korben folytatni. A Rendelet 19. § (6) bekezdése
alapjan a Didkhitel Kozpont Rt. altal allami kezességvallalas mellett kibocsatasra keriild
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok tekintetében értékpapir bizomanyosi, értékpapir
kereskedelmi, értékpapir forgalomba hozatalat szervezd és ehhez kapcsolodo szolgaltatasi,



értékpapir letétkezelési ¢és értékpapir-szamlavezetési, tligyfélszamla-vezetési, tovabba
értékpapir-kolcsonzési tevékenységet az AKK Rt. végzi. Ennek alapjan tehat az AKK Rt. latja
el a Kibocsatas soran a Tpt.-ben meghatarozott, - konzorcium keretében torténd forgalomba
hozatal 1évén - program szervezdi, vezetd forgalmazoi feladatokat.

A Tpt. 23. § (1) bekezdésének a) pontja értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanos
forgalomba hozataldnak tovabbi feltétele, hogy a Kibocsatdé Téjékoztatot és nyilvanos
ajanlattételt tegyen kozzé. A Tajékoztatonak a Tpt. 27. §-a szerint tartalmaznia kell minden, a
Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhat6é alakuldsanak a
befektetd részEérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. A Tajékoztatdban,
illetéleg az arr6l ¢és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdsdgnak megfelelének, helytallonak kell
lennie. A Tajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara
alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely
lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénziigyi €s jogi helyzetét, valamint annak varhato alakulasat.

A Tpt. 31. § (1) bekezdése értelmében, ha a Kibocsatd kibocsatasi program keretében hoz
forgalomba értékpapirt, a nyilvanos forgalomba hozatalra vonatkoz6 szabalyokat a program
indulasakor koételes alkalmazni. A nyilvanos ajanlat kézzététele nem érinti a Kibocsatd azon
jogat, hogy a forgalomba hozandé értékpapirok forgalomba hozatalat elhalassza, vagy attol
véglegesen elalljon. A fentiek alapjan a Feliigyelet engedélye sziikséges a jelen Téjékoztato és
az alapjan torténd els6 nyilvanos ajanlattétel kozzétételéhez. A Kibocsatdé €s a Program
Szervezd kotelesek a jelen Tajékoztatd modositasat kezdeményezni, ha az engedély kiadasa
¢s az elsO forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan 1ényeges tény vagy
koriilmény jut a tudomasukra, amely a Tajékoztatdé modositasat indokolttd teszi. A nyilvanos
ajanlattételt a Kibocsatonak és a Program Szervezdnek egyiittesen hirdetményben kell
nyilvanossagra hozniuk. A nyilvénos ajanlattétel tartalmazza a Tpt. 36. §-aban meghatarozott
informaciokat. Az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informécio elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a Program Szervezd
egyetemlegesen felelnek.

A Tpt. 52-55. §-ai alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossadgot rendszeresen tajékoztatni
vagyoni ¢és jovedelmi helyzetének, valamint miikodésének fobb adatairél. A rendszeres
tajékoztatast az éves €s féléves gyorsjelentés €s az éves jelentés formajaban kell teljesiteni. A
Kibocsatd a nem konszolidalt adatok alapjan készitett gyorsjelentéseket az iizleti év és félév
végét kovetd 45 napon beliil, a nem konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést -
konyvvizsgald altal is feliilvizsgalva - az tizleti év végét kovetd 120 napon beliil koteles
elkésziteni, és a hirdetményei kdzzétételére meghatarozott szabalyok szerint nyilvanossagra
hozni, valamint a Feliigyelet részére megkiildeni.

Az egyes Részletek Forgalomba hozatala tekintetében a vonatkozd Kibocsatasi Melléklet
tartalmazza tobbek kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 31. § (3)
bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatilya ald tartozd egyes Forgalomba hozatalok
esetében a Kibocsato a Forgalomba hozatal kezd6 napjat legalabb 3 munkanappal megeldzden
a Forgalomba hozatal egyedi adatair6l (a Forgalomba hozatal &ssznévértéke, az értékpapir
futamideje, lejarata, kamata vagy egy¢b jarulékai, a Forgalomba hozatal modja, tovabba az uj
értékpapir-sorozat értékpapirkodja stb.) a vonatkozd Kibocsatasi Melléklet benyujtasaval a
Feliigyeletet tajékoztatja és a Forgalomba hozatal egyedi adatait a vonatkozd Kibocsatasi



Melléklet kozzétételével nyilvanossagra hozza. A Kibocsatasi Melléklet kozzétételéhez kiilon
feliigyeleti engedély nem sziikséges.

A Tpt. 52. § (4) bekezdése értelmében a Kibocsatd a konszolidalt beszamolon alapulo
adatokat a Szdmviteli torvény altal eldirt hataridoben kdteles kozzétenni.



Altalanos tajékoztaté

A Kotvények Forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informécio
tovabbadasara, illetve a Forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizarolag a Kibocsaté és a Vezetd Forgalmazo felhatalmazott képviseldi jogosultak. A
jogosulatlan személytdl szarmazo6 informaciok, illetve az ilyen személy altal a Forgalomba
hozatallal ¢és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetok a Kibocsato vagy a
Program Szervezd felhatalmazasan alapuld informécionak, illetve kijelentésnek. A jelen
Tajékoztatd kozzététele, valamint a Kétvények jelen Tajékoztaton, illetve az adott Kibocsatasi
Mellékleten alapuld értékesitése nem tekinthetd a Kibocsatdé vagy a Program Szervezd
igéretének arra nézve, hogy a jelen Tajékoztatd, illetve Kibocsatasi Melléklet keltét kovetden
a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsato
pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezdtlen valtozas, tovabba arra, hogy a
Kotvényprogrammal kapcsolatban kdzzétett barmely informacid a kdzzététel idépontjat, vagy
(amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmazdé dokumentumban megjeldlt idopontot
kovetden is pontos lesz.

A jelen Tajékoztaté és az adott Kibocsatasi Melléklet terjesztése, illetve a Kotvények
Forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala
eshet. A Kibocsato, illetve a Program Szervez0 nem allitjak, hogy a jelen Téajékoztato
valamely mds orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfelelden jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények jogszerlien mas orszagban
forgalomba hozhatdk vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak feleldsséget az ilyen terjesztés
vagy forgalomba hozatal, illetve vésarlas jogszertiségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsato
vagy a Program Szervezd nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd terjesztését lehetdve tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van.
Ennek megfelelden, az ilyen orszdgban a Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem
értékesithetdk sem kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Tajékoztatd, hirdetés vagy egyéb
forgalomba hozatali anyag nem terjeszthetd vagy hozhatd nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan
koriilmények kozott torténik, amelyek biztositjadk az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak
és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Program Szervezd
nyilatkozik arrél, hogy az altala szervezett minden Forgalomba hozatal és értékesités ilyen
feltételek mellett torténik majd.

A Kibocsato, a Program Szervezd és a Forgalmazok felkérik azokat, akik a jelen Tajékoztato,
illetve a Kibocsatasi Melléklet birtokaba jutnak, hogy tdjékozodjanak és vizsgalddjanak a
jelen T4ajékoztato, illetve a Kibocsatasi Melléklet terjesztésére, illetve a Kotvények
forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. igy
kiilondsen, a Kotvények sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovoben nem keriilnek
nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tSbbszor modositott 1933. évi
értékpapirokrol sz616 torvénye ("Amerikai Ertékpapirtorvény") alapjan. Az Amerikai
Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvényeket nem lehet amerikai
allampolgéarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA
teriiletén a Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni €s atadni. A jelen
T4jékoztatd, az adott Kibocsatasi Melléklet, illetve egyéb mds pénziigyi nyilatkozat nem
kivan alapul szolgédlni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek.
Minden egyes potencialis befektetdnek maganak kell értékelnie a jelen T4jékoztatoban ¢€s a
vonatkoz6 Kibocsatasi Mellékletben foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgalddas
eredményeképpen kell dontenie a Kotvények megvasarlasarol.



A Program Szervez0 és a Forgalmazok egyike sem igéri, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetét
vagy tevékenységét a Kotvényprogram soran forgalomba hozott Kétvények futamideje alatt
vizsgalja, illetve, hogy a Tajékoztatoban ¢és a vonatkozd Kibocsatasi Mellékletben kozzétett
informaciok tekintetében a Kotvények befektetdi vagy potencialis befektetdi részére elemzést
vagy ¢értékelést nyajt. Ez nem ¢érinti a Tpt. 35. §-adban foglalt, a Té4jékoztato, illetve az adott
Kibocsatasi Melléklet modositasara vonatkoz6 kotelezettségeket. A jelen Téjékoztatd, illetve
az adott Kibocsatasi Mellékletek nem mindsiilnek a Kibocsatd, valamint a Program Szervezo
nyilatkozatanak arrol, hogy a Kotvények befektetdi a rajuk vonatkozd jogszabalyok
értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni, vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A
Kotvények befektetdi viselik kotvénybefektetésiik kockazatait. A jelen Téjékoztatd a Tpt. és a
magyar jog egyéb alkalmazanddé rendelkezéseivel Osszhangban késziilt, és a Kibocsato,
valamint véllalatcsoportjanak pénziigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkozd
informéciokat tartalmaz. A Kibocsatd €s a Program Szervezd feleldsségére a Tpt. alabbi
rendelkezéseit kell alkalmazni:

A Tpt. 40. § (1) bekezdése értelmében barmely Kotvény-tulajdonosnak a jelen Tajékoztato
félrevezeto tartalmaval és az informacio elhallgatisaval okozott kar megtéritésééert a
Kibocsato és a Program Szervezo, mint a Tpt. szerint igénybe vett forgalmazo, illetve a
forgalmazoi konzorcium vezetd forgalmazoja egyetemlegesen felel.

A Tpt. 24. §-anak és 29. § (2) b) pontjanak megfeleloen a Kibocsato felhivja a figyelmet arra,
hogy jelen Kotvény kibocsatasat kovetéen a Kibocsato hiteltartozasa meghaladja a sajat
tokéjének osszeget. Bar az ilyen esetre a Tpt. altaldban eldirja, hogy a Kibocsatd egy, a
Feliigyelet altal elismert hitelmindsitd szervezettel mindsitést készittessen, a jelen
Kotvényprogram alapjan torténd kibocsatasok mindaddig kivételt képeznek ez alol a szabaly
alol, amig a Kotvények visszafizetésére az allam készfizetd kezességet vallal.

A Tpt. 207. § (1) bekezdése értelmében a Tpt. 55. § (1) bekezdésében és a Tpt. 203. § (1) és
(2) bekezdéseiben szabdlyozott esetekben az ligyész pert indithat a Kibocsatd és a
Forgalomba hozatalban résztvevd befektetési szolgaltato(k), illetdleg (bennfentes
kereskedelem esetén) a bennfentes személy(ek) ellen a félrevezetd tajékoztatassal vagy
bennfentes kereskedelemmel forgalomba hozott értékpapirra vonatkozd szerzddés
érvénytelenségének megallapitdsa irdnt. Az érvénytelenség megallapitisa esetén a birdsag
itéletének hatalya a félrevezetd tdjékoztatassal vagy a bennfentes kereskedelemmel érintett
valamennyi szerzddésre kiterjed. A Tpt. 207. § (2) bekezdése alapjan az ilyen tényallason
alapulo perek a Févarosi Birdsag hataskorébe és kizardlagos illetékességébe tartoznak.

A Kibocsaté a Kotvényeket be kivanja vezetni a BET-re.

A Program Szervezd és a Forgalmazok kozotti egyedi megallapodastél fliggben a
Forgalmazdk az adott Kotvénysorozat tdzsdei bevezetésétdl szamitott 1 évig arjegyzési
kotelezettséget vallalnak a Kotvényekre.

A Téjékoztatdoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informdcioin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében
ténylegesen az eldrejelzéseknek megfelelden alakulnak. A Kibocsato auditalt, konszolidalt és
nem konszolidalt éves pénziigyi kimutatasokat, valamint nem auditalt, nem konszolidalt, éves
¢és féléves pénziigyi kimutatdsokat (gyorsjelentéseket) készit és tesz kdzzé az MSZSZ-nek
megfelelden.



Definiciok és roviditések

A jelen Tajékoztatoban szerepld egyes fontosabb definiciok €s roviditések meghatarozasa az
alabbiakban kertil ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és
roviditések meghatarozasa a jelen Tajékoztatd megfeleld helyein talalhato.

Art, Az ad6zés rendjérdl szolo 2003. évi CXII. torvény és
az azt modositd, illetve annak helyébe 1€pd
jogszabaly(ok).

Aht. Az allamhdaztartasrol szolo 1992. évi XXXVIIL. térvény
¢s az azt modositd, illetve annak helyébe 1¢pd
jogszabaly(ok).

Bazispont A szézalék szazadrésze.

BET A Budapesti Ertéktézsde Rt.

BUBOR

BUBOR (Budapesti Bankkozi Forint Hitelkamatlab)
alatt azt az éves, szazalékban kifejezett kamatlabat kell
érteni, amelyet az erre a célra elfogadott BET
szabalyzat mindenkori rendelkezései szerint az adott
futamidére kindlnak és allapitanak meg, és amely a
Reuters monitor Budapesti Bankkozi Pénzpiac
,BUBOR” elnevezésii oldalan - vagy masik olyan
oldalan, amely a Budapesti Bankkozi Forint
Hitelkamatlab megjelenitése céljabol felvéltja a
»-BUBOR” elnevezésti oldalt -, illetéleg ennek
hianydban a Moneyline Telerate monitor megfeleld
oldalan, budapesti 1d6 szerint 11.00 6rakor vagy akortiil
az adott kamatperiodus elsd napjat megel6z6 masodik
Munkanapon jelenik meg. Amennyiben ilyen
idépontban ilyen kamatlab nem jelenik meg, BUBOR
alatt azon kamatlabak szamtani kozépértékét kell érteni
(négy tizedes jegyig kerekitve), amelyeket a Budapesti
Bankkd6zi Pénzpiacon az elsé osztaly bankok szdmara
a Kibocsato altal kijelolésre keriilé négy referencia
bank, kifejezetten a BUBOR potlasa érdekében jegyez
az adott kamatperiodus elsd napjat megel6z6 masodik
Munkanapon budapesti id6 szerint 11.00 érakor vagy
akoril.

Ertckpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolodo
jogokrol az értékpapir-tulajdonos javdra vezetett
nyilvantartas.

Euro A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az Eurdpai
Monetéaris Unié harmadik szakaszaban résztvevd



Forgalmazok

Feliigyelet / PSZAF

Forgalmazo6i Megallapodas

Forgalomba hozatal

Ft / forint

Gt.

IAS

Jegyzési Garanciavallalok

KELER

Kibocsatasi Melléklet

orszagok altal hivatalos fizetdeszk6zként hasznalt
egységes europai valuta.

Deutsche Bank Rt.,

ERSTE Bank Befektetési Rt.,

HVB Bank Hungary Rt.,

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.,

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.,

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve
annak mindenkori jogutodja.

A Vezetd Forgalmazo és a Forgalmazok kozott 1étrejott
Forgalmaz6éi  Megallapodas, annak valamennyi
modositasaval és kiegészitésével.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala a jelen
Tajékoztato rendelkezéseivel 6sszhangban.

A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze.

A gazdasagi tarsasagokrol szold 1997. évi CXLIV.
torvény ¢€s az azt modosito, illetve annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol
sz0l6 1996. évi CXII. torvény ¢€s az azt moddosito,
illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Nemzetk6zi Szamviteli Szabalyok

Egy adott Részlet tekintetében jegyzési garanciat
vallal6 Forgalmazok.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt.
(székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11,,
cégjegyzekszam: 01-10-042346)

Valamely Részletre vonatkozd, az adott Részlet
Forgalomba  hozatalanak  adatait = meghatarozo
dokumentum, amely tobbek kozott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Kotvények egyedi
feltételeit. A Kotvényprogram sordan az elsd
Forgalomba hozatalt kovetdéen lebonyolitasra keriild
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Kibocsato / DK Rt. / Tarsasag /
Diakhitel Kozpont Rt.

KVI

Kotvények

Kotvényfeltételek / Feltételek

Kotvényprogram

Kotvényrendelet

Kozponti Ertéktar

Kozponti Ertéktar Nyilvantartasa

Magyarorszag

Forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatasi
Melléklet, az adott Részletben kibocsatott Kotvények
egyedi feltételeit meghaladoan egységes szerkezetben
tartalmazni fogja a megel6z6 Forgalomba hozatal 6ta
rendszeres ¢és  rendkiviilli  t4jékoztatds  soran
nyilvanossagra hozott tényeket, adatokat,
informaciokat is. Egységes szerkezet alatt értendd az is,
ha a Kibocsatasi Melléklet a megel6z6 Forgalomba
hozatal 6ta megjelent rendszeres ¢és rendkiviili
tajékoztatasok elérhetdségét tartalmazza. Az adott
Részlet nyilvanos Forgalomba hozatalanal eljaro
Vezetd Forgalmazd Tpt. 40. § (2) bekezdése szerinti,
Kibocsatasi Mellékletben foglalt feleldsségvallalo
nyilatkozata vonatkozik az ilyen informéciokra is.

Diakhitel Kozpont Részvénytarsasag

Kincstéri Vagyoni Igazgatdsag

A Kotvényprogram keretében a jelen Tajékoztatd
alapjan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok.

A Kotvényekre vonatkozo feltételek és rendelkezések.

A Kibocsatéd 125 Mrd Ft, azaz egyszdzhuszondtmilliard
forint keretdsszegli, forint alapu, a jelen T4jékoztatoban
meghatarozott kotvényprogramija.

A kotvényrdl  szolo  285/2001. (XII.  26.)
Korményrendelet, illetve az annak helyébe 1épd
jogszabaly(ok).

A kozponti értékpapir-szamlavezetd, jelenleg a
KELER, vagy mindenkori jogutddja, illetve az az
elszamolohdz, amely a BET-en vagy egyéb
értéktozsdén kotott tranzakcidk elszamolasat, illetve a
dematerializalt értékpapirok kezelését és
nyilvantartasat végzi.

A Kibocsato, illetve a Vezetd Forgalmazé altal atadott
adatok alapjan a Kozponti Ertéktar altal a
Szamlavezetdk, illetve a Szamlavezetdk tigyfeleinek
tulajdonédban allo értékpapirrol vezetett nyilvantartas.

A Magyar Koztarsasag.
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MMTS
MSZSZ

Munkanap

OKkirat

Program Szervezo

Rendelet / Kormanyrendelet

Részlet

Részvényes

Sorozat / Kotvénysorozat

Szamlavezeto

Szamviteli torvény

Tpt.

Valasztottbirdsag

A BET elektronikus kereskedési rendszere.
Magyar Szamviteli Szabvanyok.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten kifizetéseket,
illetve elszamolasokat hajtanak végre.

A Tpt. 7. § (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képviseld, értékpapirnak nem mindsiilé
dokumentum.

Az Allamadéssag Kezeld Kozpont Rt. (AKK Rt.)
(székhelye: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.)

A hallgatoi hitelrendszerrdl és a Didkhitel Kozpontrol
sz016 119/2001. (VI.30.) Korményrendelet, illetve az
annak helyébe 1€p0 jogszabaly(ok).

Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek forgalomba
hozatali napja azonos.

A Térsasag részvényeinek tulajdonosa(i)

Az azonos tipust, azonos eldallitasu, azonos jogokat
megtestesitd Kotvények egy meghatarozott idépontban
kibocsatott teljes mennyisége, illetve az eltérd
idépontban kibocsatott értékpapirok valamely késdbbi
idépontban azonos jogokat megtestesitd teljes
mennyisége.

Barmely befektetési szolgaltato, amely a Kozponti
Ertéktarnal vezetett Osszevont értékpapir-szamlajan
keresztiil a Kotvények tekintetében (sajat vagy az adott
Kotvénytulajdonos(ok) nevében) érdekeltséggel
rendelkezik és az Osszevont értékpapir-szamla felett
rendelkezési jog illeti meg.

A szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

A tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1ép0 jogszabaly(ok).

A Tpt. 376.§-dban meghatarozott Pénz- ¢s Tdokepiaci
Allandé Valasztottbirosag.
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Vezet6 Forgalmazo

2003. évi koltségvetési torvény

2004. évi koltségvetési torvény

Az Allamadéssag Kezeld Kozpont Rt. (AKK Rt.)

A Magyar Koztarsasag 2003. évi koltségvetésérdl szolo
2002. évi LXII. torvény ¢és az azt moddosito, illetve
annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2004. évi koltségvetésérol és az
allamhaztartdas haroméves kereteir6l szolo 2003. évi
CXVI. torvény ¢és az azt modositd, illetve annak
helyébe 1ép0 jogszabaly(ok).
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A Tarsasag bemutatasa

Altaldnos adatok

A Kibocsatd neve: Diakhitel Kézpont Rt.
A Térsasag székhelye, telephelye: 1027 Budapest, Csalogény utca 9-11.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye €s id6pontja, a cégjegyzek szama:

Alapitas datuma: 2001. aprilis 27.
Cégbejegyzés helye és idopontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. junius 14.
Cégjegyzék szama: 01-10-044-593

A jegyzett és a befizetett alaptoke
A Térsasag alaptékéje 300.000.000 Ft, azaz haromszazmilli6 forint

A miikodési idétartam

A Térsasag hatarozatlan idére alakult.

Uzleti év

A Tarsasag iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

A hirdetmények kozzétételének helye

A Tarsasag cégjogi hirdetményeit a Magyar Nemzetben és a Népszabadsagban, illetve — a
jogszabalyban meghatarozott esetekben - a Cégkozlonyben teszi kozz¢E.

A Tarsasag a Kotvényprogrammal kapcsolatos hirdetményeit a Napi Gazdasagban, illetve
egy, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal miikodtetett, vagy a Feliigyelet altal
ilyennek elismert, a tokepiac szereplditdl szarmazo hivatalos informéciok megjelentetését
végzd nyomatatott napilapban (jelenleg a Magyar Toékepiac) vagy nyilvanos elektronikus
adattovabbitasi és tarolasi rendszerben jelenteti meg.

A tevékenységi kor a TEAOR szim megjelolésével, engedélyhez kotott tevékenység
esetén nyilatkozat az engedély meglétérol és tartalmarol
A Tarsasag fotevékenysége:
65.22 Egyéb hitelnytjtas
A Tarsasag altal végzett egyéb tevékenységek:
67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevekenység
22.13 Idodszaki kiadvany kiadasa
72.30 Adatfeldolgozas
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A Tharsasag hitelezési tevékenységéhez nincsen sziikség a Feliigyelet engedélyére, mivel a
Hpt. hatdlya a Hpt. 2. § (2) bekezdésének g) pontja alapjan — a banktitok szabalyozas
kivételével - nem terjed ki a Didkhitel Kozpont Rt.-re és az 4altala végzett hitelezési
tevékenységre.

A Diakhitel Kézpont Rt. adatbanki és a Hpt. 2. szamua mellékletének 1/12. b) pontja szerinti
ligynoki tevékenységet is folytathat a Rendelet 19. §-a értelmében az adatvédelmi
jogszabalyok figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakorlojanak jovahagyasaval.

Jelenleg a Tarsasag sem adatfeldolgozési, sem a Hpt. 2. sz. mellékletének 1/12. b) pontja
szerinti ligynoki tevékenységet nem végez.

Ertékpapirok

A Kibocsaté altal korabban kibocsatott €¢s még forgalomban levo értékpapir tipusa €s fajtaja, a
Forgalomba hozatal iddpontja és eredménye
A Tarsasag altal korabban forgalomba hozott részvények

2001. aprilis 27. A Térsasagot 100.000.000 Ft, azaz egyszazmillio forint alaptokével
zartkorlen alapitottak.

Tipusa: névre sz0616
Fajtaja és osztalya:  torzsrészvény
Eléallitas modja: dematerializalt
Névérték: 1.000.000 Ft
Darabszam: 100 db

Az Alapité a részvényeket 500%-os kibocsatasi értéken jegyezte le.

2002. december 5.  Zartkorli tOkeemelés, amelynek eredményeképpen a Tarsasdg alaptokéje
300.000.000 Ft, azaz haromszaz-millié forint lett.

Tipusa: névre sz016
Fajtaja és osztalya:  torzsrészvény
Névérték: 1.000.000 Ft
Darabszam: 200 db

A tékeemelés 1000%-os arfolyamon tortént.

A forgalomban levé értékpapir piaci helyzetének, arfolyam-alakulasanak bemutatdasa

A Tarsasag altal kibocsatott értékpapiroknak piaci forgalmuk nincs.

A Tarsasag Részvényesének osztalékra valo jogosultsaga

Az osztalék fizetésérdl az Alapitd Okirat értelmében a Tarsasag egyediili részvényese dont.

A részvényekhez fiizodo elsobbségi jogok

A részvények mindegyike azonos jogokat testesit meg, nincsenek elsébbségi jogok.
Likvidacios szabaly érvényesiilése

A Didkhitel Kozpont Rt. részvényeihez nem kapcsolodik likvidaciés hanyadhoz fliz6d6
elsobbségi jog.

A szavazati jogok ismertetése

Minden 1.000.000 Ft névértékii részvény egy szavazatra jogosit fel.
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A részvények atalakithatosdagaval 6sszefiiggo szabalyok

A Térsasadg alapitd okirata értelmében a Tarsasag egyediilli Részvényese kizarolagos
hataskorébe tartozik az egyes részvénysorozatokhoz fiiz6d6é jogok megvaltoztatasa, illetve az
egyes részvényfajtak, osztalyok atalakitasa.

Eladasi és vételi opcio, elévasarlasi jog

A Diakhitel Kozpont Rt. részvényeihez nem kapcsolodik eladasi, vételi opcio, illetve
eldvasarlasi jog.

A részvények forgalomképességének korlatai

A részvények értékesitésére — mint allami tulajdonra - az Aht. és a kincstari vagyon
kezelésérol, értékesitésérdl és az e vagyonnal kapcsolatos egyéb kotelezettségekrdl szolo
183/1996. (XII. 11.) Korm. rendelet rendelkezései vonatkoznak.

Az Aht. 109/K. §-anak (1) bekezdése szerint kincstari vagyon értékesitésére kizarélag akkor
van lehet6ség, ha annak a kincstari vagyonkorbdl torténd kikeriilését a KVI javaslata alapjan a
kincstari vagyonért felelds miniszter jovahagyja.

A 183/1996 (XII.11.) Korm. rendelet 14. §-anak (1) bekezdése szerint kincstari vagyoni
korbdl vagyon - kiilondsen - a kovetkezd okok miatt keriilhet ki:

a) torvény rendelkezik a kincstari vagyonna mindsités megsziinésérol,
b) az adott kincstari vagyontargy az allami feladat ellatasahoz sziikségtelenné valik,

¢) az adott kincstari vagyonhoz kapcsolt allami feladat megsziinik, és a vagyon mas
allami feladat teljesitéséhez nem keriil felhasznalasra,

d) az allami feladat elldtdsdhoz célszerlibb, gazdasagilag elénydsebb 1) vagyontargy
kincstari vagyonkorbe keriilése, akar az dllamhdztartas alrendszerein beliili, akdr azon
kiviili vagyontargy cseréjével,

e) a kincstari vagyon a kincstari vagyongazdalkodashoz flizott célok megvalositasdhoz
nem sziikséges,

f) a kincstari vagyon targyanak mas személy tulajdondba keriilésével a vagyonhoz
kapcsolodo allami feladat hatékonyabban, koltségkimélobb moédon oldhaté meg.

A fenti indokok felmeriilése esetén a KVI sajat hataskorben, illetve a vagyonkezeldk jelzései
alapjan az adott vagyontargy kincstari vagyonkorbol torténd kikertilésére - annak gazdasagi
elényeit bemutatva, a tervezett értékesitési eljarasi formara is utalva - javaslatot tesz a
kincstari vagyonért felelos miniszternek.

A 183/1996 (XII.11.) Korm. rendelet 14. §-anak (3) bekezdése szerint kincstari vagyont nem
lehet értékesiteni olyan szerv, szervezet vagy személy (a tovabbiakban: ajanlattevd) részére,
amelynek/akinek egy évnél régebben lejart koztartozdsa van, kivéve, ha az ajénlattevd
hitelezdje a tartozas késobbi idopontban torténd megfizetés¢hez irasban hozzajarult.

Dolgozoi részvények esetén azok kibocsatdasi, vasarlasi és visszavasarlasi feltételei

A Tarsasagnal nincsenek dolgozoi részvények.

A részvényesek szama, osszetétele

A Tarsasag egyediili Részvényese a Magyar Allam.
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A Tarsasag altal korabban kibocsatott kotvények

2003. szeptember 29-én a Tarsasag a DK2006/01-es sorozati 69,5 milliard forint
keretosszegli kotvénykibocsatasi program keretében torténd kotvény forgalomba hozatalra a
Didkhitel Kozpont Rt. Igazgatdsaganak a Kotvényprogram elfogadasarol szolo 38/2003.
(V.9.) szamu hatarozata alapjan, valamint a 2003. évi koltségvetési torvény 38.§-a alapjan, a
2003. junius 17-én kelt Pénziigyminiszteri Engedéllyel kertilt sor.

A forgalomba hozatal célja a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasa, ennek keretében
elsésorban a hallgatoi hitelekhez sziikséges 0j forrasok bevondsa; a hallgatoi hitelek forrasaul
szolgalo, 2001. oktobere 6Ota keletkezett bankhitel-alloméany, tovabba a jovoben felvételre,
illetve lehivasra keriil6 bankhitelek szerzodés szerinti torlesztésének, illetve elotorlesztésének
refinanszirozasa; valamint a bankhitelek kamatfizetéseinek finanszirozasa.

A Tarsasag altal a korabban kibocsatott kotvények fontosabb adatai

Kotvények névértéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Kétvények tipusa: Névre sz616 kotvények

Az eldallitas modja: Dematerializalt értékpapir
Lejarat napja: 2006. januar 16.

Kamatozas: A Kotvény fix kamatozast.
Kamat mértéke: A kamat mértéke évi 8%.

Kamatfizetés gyakorisaga: A kamatfizetés évente, minden naptari év januar ho 16.
napjan esedékes.

Torlesztés: A névérték visszafizetése lejaratkor, egy Osszegben
esedékes.
Allami kezesség: A 2003. évi koltségvetési torvény 38.§-a alapjan a

Magyar Allam a kozponti koltségvetés terhére készfizetd
kezességet vallal a  Kibocsatdé azon  fizetési
kotelezettségeire, amelyek a belfoldrdl és kiilfoldrdl, a
didkhitelezési rendszer finanszirozésa érdekében felvett
hiteleibdl, illetve kdtvénykibocsatasaibol erednek.
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Forgalomba hozatali idépontok, és a Forgalomba hozatal eredménye

1. Tablazat: DK2006/01 kotvényaukciok 2004. majus 31.-ig

megnevezés DK2006/01-1 DK2006/01-2 DK2006/01-3 DK2006/01-4 DK2006/01-5 DK2006/01-6
az aukcid idpontja 2003.09.23  2003.10.07  2003.12.09  2004.03.02  2004.04.06  2004.05.04
a teljesités id6pontja 2003.09.29  2003.10.13  2003.12.11  2004.03.10 2004.04.13  2004.05.12
lejarat napja 2006.01.16 ~ 2006.01.16  2006.01.16 ~ 2006.01.16  2006.01.16  2006.01.16
értékesitésre felajanlott mennyiség (mFt) 10 000,00 10 000,00 5 000,00 10 000,00 5 000,00 5 000,00
a benyujtott érvényes ajanlatok menyisége mFt 37 936,19 32 842,48 16 731,78 12 242,00 11 650,00 14300,00
az elfogadott ajanlatok menyisége (mFt) 9999,99 9999,99 4999,97 10 000,00 4999,98 6 500,00
Maximélis éves hozam (%)-AKK-ISMA: 8,55 8,40 11,75 11,93 10,60 10,53
Minimalis éves hozam (%)—AKK—ISMA: 8,42 8,33 11,65 11,70 10,42 10,44
Atlagos éves hozam (%)-AKK-ISMA: 8,52 8,38 11,73 11,80 10,49 10,48
Maximalis eladasi ar (%): 99,2208 99,3992 93,5530 94,0843 96,2112 96,3223
Minimalis eladasi ar (%): 98,9621 99,2614 93,3849 93,737 95,9424 96,1932
Atlagos eladasi ar (%): 99,0153 99,3021 93,4198 93,9264 96,1097 96,2719
Benyfjtott ajanlatok (db): 98 78 49 34 31 32
Elfogadott ajanlatok (db): 24 24 16 32 21 11
Allokacios arany (%): 39,4877 10,112 74,647 5,8 24,1931 25

A 2006/01 Kétvénysorozat 2006/01-1 Részletének aukciojara 2003. szeptember 23-an keriilt
sor. A DK Rt. az aukciot eredményesnek nyilvanitotta. Az értékesitésre felajanlott mennyiség
10.000 milli6 Ft, az aukcion benytjtott 98 érvényes ajanlat mennyisége mintegy 38.000 millio
Ft volt. Az aukcidn elfogadott ajanlatok mennyisége 9.999,99 millié Ft, a kibocsatas révén
befolyt 6sszeg 9.901,5 milli6 Ft volt.

2003. oktdber 7-én keriilt sor a 2006/01 Kétvénysorozat 2006/01-2 Részletének aukciodjara,
amely szintén eredményes volt. Az értékesitésre felajanlott mennyiség 10.000 millié Ft, az
aukcion benyujtott 78 érvényes ajanlat mennyisége mintegy 32.800 milli6 Ft volt. Az aukcioén
elfogadott ajanlatok mennyisége 9.999,99 milli6 Ft volt. Az oktoberi kibocsatas révén befolyt
0sszeg 9.960,9 millio Ft.

A Diakhitel Koézpont Rt. a 2003. november 4-ei kotvényaukciot eredménytelennek
nyilvanitotta, tekintettel a Didkhitel Rt. Kotvényprogram tajékoztatojaban a Kibocsato részére
fenntartott azon jogra, amelynek értelmében a jegyzésre, illetleg az aukcidra beérkezett
ajanlatok fliggvényében — a Kibocsatdé szamara kedvezotlen piaci események, valtozasok
esetén, igy kiilondsen az allampapir piaci hozamok legalabb 0,5%-0s elmozdulasa, vagy a
beérkezett érvényes ajanlatok Kibocsatd altal értékesitésre felajanlott mennyiségnél
alacsonyabb mértéke esetén — a jegyzést vagy az aukciot eredménytelennek nyilvanithatja.

A DK Rt. a 2006/01 Kétvénysorozat 2006/01-3 Részletének 2003. december 9-ei aukcidjat
eredményesnek nyilvénitotta. Az értékesitésre felajanlott mennyiség 5.000 millié Ft, az
aukcion benyujtott 49 érvényes ajanlat mennyisége mintegy 16.700 milli6 Ft volt. Az aukcioén
elfogadott ajadnlatok mennyisége 4.999,97 millio Ft volt. A decemberi kibocsatas révén
befolyt 6sszeg 4.751,0 milli6 Ft.

A Didkhitel Kozpont az aukciok soran befolyt ellenértéket a 2003. évi hallgatdi hitelek
finanszirozasara, a 2003-ban lejaré hitelek toke- és kamattartozasanak megfizetésére, az
esedékes kamatok megfizetésére és a fenndllo kereskedelmi banki hitelek elétorlesztésére
forditotta.

A 2006/01 Kotvénysorozat 2006/01-4 Részletének 2004. marcius 2-ai aukcidja szintén
eredményes volt. Az értékesitésre felajanlott mennyiség 10.000 millié Ft volt, az aukcioén
benytjtott 34 érvényes ajanlat mennyisége meghaladta a 12.000 milli¢ Ft-ot. Az elfogadott 32
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ajanlat osszértéke 10.000 millié Ft volt, kibocsatas révén befolyt mintegy 9.511 millio Ft
dontd részét — megkozelitdleg 7.900 millid Ft-ot — a Téarsasag hallgatéi hitelek folyositasara
hasznalta fel, mig a fennmaradé 6sszegbdl hitelek torlesztése, elétorlesztése valosult meg.

2004. aprilis 6-an kertilt sor a 2006/01 Kétvénysorozat 2006/01-5 Részletének rabocsatasara.
Az aukciot a Diakhitel Kozpont Rt. eredményesnek nyilvanitotta, az értékesitésre felajanlott
5.000 millio Ft értékpapirra 31 érvényes ajanlat érkezett 11.650 millid Ft értékben. Ebbol 21
ajanlat kertiilt elfogadasra, mennyisége 4.999,98 millié Ft volt. A befolyé 4.901,64 millio Ft-
os 0sszegbdl a Téarsasag az aprilis hallgatoi hitelfolydsitas mintegy 1.653 millié Ft-os 0sszegét
finanszirozta, illetve kézel 30 millio Ft esedékes kamatfizetési kotelezettségét teljesitette. A
fennmaradé 6sszegbdl banki hitelek torlesztése és eldtorlesztése tortént meg.

A 2006/01 Kotvénysorozat 2006/01-6 Részletének 2004. majus 4-ei eredményes aukciojara 32
érvényes ajanlat érkezett, 6sszesen 14.300 millié Ft értékben. Koziiliikk 11 kertilt elfogadésra,
ez Osszesen 6.500 milli6 Ft-ot jelent. Tuljegyzést 30%-ban fogadott el a Didkhitel K&zpont
Rt., az értékesitésre eredetileg felajanlott dsszeg 5.000 milli6 Ft volt. A befolyt 6sszeg —
6.423,9 milli6 Ft — az aprilisihoz hasonl6 célokra és megoszlasban keriilt felhasznalasra.

Valamennyi kotvénysorozat a BET-re bevezetésre keriilt.

2. Tablazat: A kotvénykibocsatasbol befolyt 6sszeg felhasznalasa

Pénziigyi teljesités idopontja 2003.09.29 2003.10.13 2003.12.11 2004.03.10 2004.04.13 2004.05.12
Pénziigyi teljesités 9901 522 866 9 960 881 670 4 750 960 606 9 510 673 658 4901 639 876 6423 901 500
Hallgatoi hitelek folydsitasara 0 7088954000 1749271000 7891379000 1653048000 1243 598 000
Hitel torlesztésre 9271516000 2871927670 3001 689 606 1651000000 3 520000000 5400000 000
Kamatfizetésre 630 006 866 0 0 0 29 225 649 29437722

A Didkhitel Kozpont Rt. 2006/01 Kotvénysorozatanak aukcioi jellemzden taljegyzéssel
zarultak. 2003-ban a kumulalt tuljegyzés meghaladta a 350%-ot, amely a befektetok nagyfoku
érdeklédését mutatja. 2004. majusaig is két és félszeres arany felett maradt a kereslet.
Mindezek azt Dbizonyitjdk, hogy az 4allamkdtvényekhez  viszonyitva —alacsony
kamatprémiummal kibocsatott DK 20006/01 kdtvények a piaci szereplok szdmara kedvezo
befektetési format jelentenek.

3. Tablazat: A DK2006/01 kdtvények aukcids kereslete

pénziigyi kibocsatott beérkezett havi kumulalt

teljesités mennyiség ajanlatok taljegyzés tuljegyzés
2003.09.29 9999 990 000 37936190000 379,36%  379,36%
2003.10.13 9999990 000 32 842480000 328,43%  353,89%
2003.11.12 0 0 353,89%
2003.12.11 4999970000 16731780000  334,64%  350,04%
2004.03.10 10 000 000 000 12242 000 000  122,42%  285,01%
2004.04.13 4999980 000 11 650000000 233,00%  278,51%
2004.05.12 6 500 000 000 14 300 000 000  220,00%  270,33%

A DK Rt. 2003-ban tehat 6sszesen 25 milliard Ft névértékben hozott forgalomba DK 2006/01
kotvényt. 2004 majusaig tovabbi 21,5 milliard Ft névértékii kotvény rabocsatasara kertlt sor,
igy 2004. majus 31-én a Didkhitel K&zpont Rt. teljes kotvényallomanya mintegy 46,5 milliard
Ft volt. A kétvényprogram keretében torténd kotvénykibocsatas biztosithatja, hogy a Tarsasag
hitelalloméanyat fokozatosan leépitve jellemzden kotvénnyel finanszirozza a hallgatoi
hitelrendszer miikodését. A kiilonb6z6 id6pontokban kibocsatott fix kamatozasu és eltérd
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futamidejii kotvénysorozatok lehetdvé teszik, hogy a DK Rt. forrasszerkezete kozelitsen az
eszkozoldal lejarati szerkezetéhez.

A forgalomban lévo kotvények piaci helyzetének, arfolyam-alakulasanak bemutatasa

A DK2006/01 kotvények BET forgalma a 2003. szeptember 29-i tézsdei bevezetést koveton
2004. majusig megkdzelitette a 15,7 milliard Ft-ot. A tézsdei forgalom jellemzdéen azokra a
honapokra koncentralodott, amikor a forgalomba hozatal tortént, a tobbi honapban minimalis
volt a forgalom, vagy nem tortént kotés. A BET vallalati kotvény szekcidjat vizsgalva a
DK2006/01 kotvények forgalma jelentésnek mondhato.

A DK kotvények havi tézsdei atlagarfolyama a jegybanki alapkamat emelés hatasara, az
allampapirok arfolyamvaltozasat kovetve 2003. oktdber — 2004. februar iddszakban csokkent,
majd a 2004. marciusi emelkedést koveton aprilisban és majusban az arfolyam jelentésen nem
valtozott. A legkdzelebbi lejaratti allamkotvények — 2006/F és 2005/1 — és a DK2006/01
kotvény arfolyamalakulasat vizsgalva megallapithato, hogy kozottiik igen szoros a korrelacio.

A Tarsasag jogdllasa

A Diakhitel Kozpont Rt. szabalyozasi kornyezete, a Rendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok

A Tarsasag sajatos miikodési szabalyait a Rendelet hatdrozza meg, melynek értelmében a
Diédkhitel Kozpont Rt. részvénytarsasagi formaban mikodd gazdasagi tarsasag, amelyre a
Hpt. hatdlya — kivéve annak 54.§-at — nem terjed ki.

A Tarsasag jogallasat, fobb feladatait a Rendelet, a Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Diakhitel Kézpont Rt. jogszabalyban rogzitett feladatai

A Didkhitel Kozpont Rt. a hallgat6i hitelrendszer mikodtetésére és a hallgatoi hitelek
folyositasara jott 1étre. Az e célok eléréséhez sziikséges tevékenységeken kiviil adatbanki és a
Hpt. 2. szamu mellékletének 1/12. b) pontja szerinti ligynoki tevékenységet is folytathat
elsddleges célja és alapvetd feladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkiil az adatvédelmi
jogszabalyok figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakorlojanak jévahagyasaval.

A Didkhitel Kozpont Rt. ligyfeleir6l nyilvantartast vezet, amely tartalmazza a hitelfelvevo
személyazonositd adatait, a szerzodésre, annak teljesitésére, a célzott kamattdmogatasra
vonatkoz6 adatokat, informdcidkat, tovabbd azokat az adatokat, amelyek nyilvantartasat
jogszabaly kotelezévé vagy lehetdvé teszi. (A Didkhitel Kozpont Rt. adatkezelése bejelentésre
keriilt az adatvédelmi biztos altal vezetett adatvédelmi nyilvéantartasba.)

Jogszabalyban eldirt garancialis szabalyok a Didkhitel Kézpont Rt.-re vonatkozdéan

A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitelintézetekre eldirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokban foglalt garancialis jellegi rendelkezések
biztositjak a Didkhitel Kézpont Rt. és a hallgatoi hitelrendszer zavartalan miikodését.

Torvényben biztositott allami készfizeté kezesség

A 2004. évi koltségvetési torvény 44.§-a értelmében az allam a kdzponti koltségvetés terhére
készfizetd kezességet vallal a Didkhitel Kozpont Rt. azon fizetési kotelezettségeire, amelyek a
belfoldrol és kiilfoldrél, a didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdekében a 2004. év
folyaman felvett hiteleibdl, illetve kdtvénykibocsatasaibol erednek. A vallalt kezesség utan a
kozponti koltségvetés kezességvallalasi dijat nem szamit fel.
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A Diakhitel Kozpont Rt. pénziigyminiszteri engedélyhez kotott forrdsszerzése

A Didkhitel Kdzpont Rt. éves finanszirozasi tervét a 2004. évi koltségvetési torvény 44.§-a
alapjan a pénziigyminiszter hagyja jova.

Allamilag garantdlt forrdsok felhaszndldsa

A Rendelet 19.§-dnak (2) bekezdése szerint a Didkhitel K6zpont Rt. az allamilag garantalt
forréasait kizarolag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, az allami kezességvallalassal kibocsatott
értékpapirok és egyéb, allamilag garantdlt forrasbevonasok alapjan fenndlld fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére, miikodési koltségeinek fedezésére és a  kibocsatott
értékpapirok ¢€s forrdsbevondsok alapjan fenndllo fizetési kotelezettségeinek teljesitésére
hasznélhatja fel.

Az Allamadéssdg Kezeld Kozpont Rt. szerepvdllaldsa

A Rendelet 19.§-4nak (4) bekezdése alapjan a Didkhitel Kozpont Rt. megbizta az
Allamadéssag Kezeld Kozpont Rt-t, hogy a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasahoz
sziikséges forrasok biztositdsa érdekében a pénz- és tékepiacokon eljarjon, illetéleg az allam
altal garantalt hitelek felvételének megszervezésében kdzremitkddjon.

A Rendelet 19.§-anak (6) bekezdése alapjan a Diakhitel Kozpont Rt. 4ltal &llami
kezességvallaldas mellett kibocsatasra keriild, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
tekintetében  értékpapir-bizomanyosi, értékpapir-kereskedelmi, értékpapir forgalomba
hozatalat szervezo és ehhez kapcsolodd szolgaltatasi, értékpapir-letétkezelési és értékpapir-
szdmlavezetési, ligyfélszdmla-vezetési, tovabba értékpapir-kdlcsonzési tevékenységet az
Allamadéssag Kezeld Kozpont Rt. végzi.

Pénziigyminisztériumnak torténd rendszeres adatszolgaltatas

A Rendelet 19.§-anak (5) bekezdése alapjan a Tarsasdg rendszeresen tdjékoztatja a
Pénzligyminisztériumot a hallgatéi hiteldllomanyr6l, az igénybe vett forrasokrol és
torlesztésekrdl, illetve az allami kezesség érvényesitésének valdszinliségérol.

Pénzforgalmi szamlavezetés

Az Aht. 18/C.§-anak (6) bekezdése értelmében a Diakhitel Kozpont Rt. - rendelkezési
joganak fenntartasa mellett - a Magyar Allamkincstarban kételes pénzforgalmi szamljat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmlaval nem rendelkezhet, atmenetileg
szabad pénzeszkozeit a Kincstar halézataban értékesitett - az értékpapir-szdmlan, illetve
értékpapir-letéti szamlan nyilvantartott - allampapirok vasarlasaval hasznosithatja. A Kincstar
a pénzforgalmi szdmlavezetést téritésmentes szolgaltatdsként végzi.

Egyiittmiikodés mas dallami és nem dllami szervezetekkel

A Kormany a hallgatoi hitelrendszert — a biztonsdgos ¢€s koltség-hatékony miikodtetés
érdekében - a megfeleld allami intézmények és allami tulajdonu szervezetek bevonasaval,
valamint a Didkhitel Kozpont Rt. és ezen szervezetek kozotti szoros egylittmiikdodés
elosegitésével hozta 1étre és miikodteti. A Tarsasag forrasteremtési, hiteligénylési, folyositasi
¢s torlesztéssel kapcsolatos folyamataiban e szervezetek egyarant szerepet kaptak.
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Allami adéhatésag

Az Ado- és Pénziigyi Ellendrzési Hivatal az adoévet kovetd év oktober 31-¢ig adatot
szolgaltat a Diakhitel Kozpont Rt.-nek a hallgatéi hitel torlesztésére kotelezett
maganszemélynek az adoévben keletkezett, a torlesztési kotelezettség alapjat képezd
jovedelmérdl. Az adatkozlés feltétele, hogy a Didkhitel Kozpont Rt. - az Art. 177.§-aban
foglalt szabalyok értelmében - a fizetésre kotelezett addazonosito jelét feltlintetve kérésével
megkeresse az allami adohatosagot.

Ha a maganszemély hallgatoi hitel-torlesztési kotelezettségének nem tesz eleget, az allami
adohatosag - a Diakhitel Kozpont Rt. megkeresésére - a tartozast adok modjara hajtja be. A
behajtas iranti megkereséshez a Didkhitel Kozpont Rt. a hallgatoi hitel torlesztésére kotelezett
maganszemély részére igazoltan kézbesitett fizetési felszolitas egy példanyat koteles csatolni.

Ha a torlesztésre kotelezett maganszemélynek a megkeresésben kozolt és az 4allami
adohatdsag altal nyilvantartott adatai kozott eltérés van, az adatokat a Didkhitel Kozpont Rt.
¢s az allami adohatosdg egyezteti. Ha az egyeztetés nem vezet eredményre, a Didkhitel
Kozpont Rt. tisztdzza a maganszeméllyel az adateltérés okat.

Minisztériumok

Pénziigyminisztérium

A Pénziigyminisztérium gyakorolja a Diakhitel Kézpont Rt. részvényei felett a tulajdonosi
jogokat, a pénziigyminiszter hataskorébe tartozik a hitelfelvételeket és kotvénykibocsatasokat
értelemszerlien tartalmazo éves finanszirozasi terv jovahagyésa.

Honvédelmi Minisztérium
A sorkatonai szolgélatukat toltd iligyfelek utan jard célzott kamattdmogatds Osszegét a
Honvédelmi Minisztérium koltségvetésében biztositjak.

Foglalkoztataspolitikai és Munkaiigyi Minisztérium

A polgari szolgalatukat tolté tigyfelek utdn jard célzott kamattdmogatds Osszegét a
Foglalkoztataspolitikai ¢és Munkaiigyi Minisztérium koltségvetésében biztositjdk. A
kamattamogatds atutalasa a polgari szolgalat helye szerint illetékes teriileti (févarosi)
munkaiigyi kézpont koltségvetésébdl torténik.

Egészségiigyi, Szocialis és Csaladiigyi Minisztérium

A terhességi-gyermekagyi segélyre, gyermekgondozasi dijra, gyermekgondozési segélyre
jogosult tligyfelek tOketartozasa utan fizetendd célzott kamattdmogatds Osszegét az
Egészségiigyi, Szocialis és Csaladiigyi Minisztérium koltségvetésében biztositjak.

Magyar Allamkincstar

A Rendelet a Magyar Allamkincstar részére a célzott kamattdmogatasi kérelmek elbiralasa
tekintetében hatdroz meg feladatokat, mely szerint hataskorébe tartozik a Didkhitel Kozpont
Rt.-nél érvényes kolcsonszerzodéssel rendelkezd tigyfelek célzott kamattamogatasra
vonatkoz6 kérelmének elbiralésa.
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Felsooktatasi intézmények

A Rendelet értelmében a felsdoktatasi intézmények mint adatszolgaltatok fontos szerepet
toltenek be a hallgatéi hitelezés rendszerében. A Rendelet 11.§-anak (5) bekezdése
értelmében a felsGoktatdsi intézmény Osszeveti a hitelfelvevok hallgatoi jogviszonyaval
kapcsolatos adatokat a beiratkozott hallgatokrol a Diadkhitel Koézpont Rt. altal megkiildott
adatokkal, majd ennek eredményét elektronikus informaciokozléssel megkiildi a Didkhitel
Kozpont Rt. részére. Az adatok ellendrzése utan a hallgatéi hitelosszegek folyositasa
visszamendlegesen - a tanulmanyi félév kezdetére - elkezdddhet, illetéleg folytatddhat.

Hallgaté Onkormanyzatok Orszagos Konferencidja (HOOK)

A HOOK a felséoktatisrol szolo 1993. évi LXXX. tdrvény alapjan a felsdoktatdsi
intézmények hallgatoinak orszagos érdekképviseleti szervezete.

A HOOK a Didkhitel Kézpont Rt. fontos partnere a hallgatoi hitelt igénybe vevd hallgatokkal
valé kommunikacidoban. A szervezet képviseldje 2003. januar 24-¢ 6ta a Didkhitel Kozpont
Rt. Feliigyeld Bizottsaganak tagja.

Allamadéssag Kezelé Kozpont Rt.

A szervezetnek a hallgat6i hitelrendszerben betoltott szerepét részletesen bemutattuk a
Téajékoztatonak a Didkhitel Kdzpont Rt.-re vonatkozd, jogszabalyban eldirt garancidlis
szabalyokat tartalmazo szakaszaban.

Bankok, takarékszovetkezetek

A versenyképes tudéas feltételeinek javitdsaval kapcsolatos tovabbi feladatokrol szolod
1169/2002. (X.10.) Korm. hatarozat értelmében biztositani kellett annak lehetdségét, hogy a
diakhitel barmelyik magyarorszagi kereskedelmi banknal folydsithato legyen.

A Rendelet moédositasa 2003. januar 1-jét6l megteremtette a 1169/2002. (X.10.) Korm.
hatarozatban eldirt feladat teljesitésének jogszabalyi hatterét. A Didkhitel Kozpont Rt. altal a
bankok és szovetkezeti hitelintézetek szdmara kozzétett nyilvanos felhivas alapjan 2003.
januarjaban a Didkhitel Kozpont Rt. 7 kereskedelmi bankkal és 106 takarékszovetkezettel,
2004. januarjaban 9 kereskedelmi bankkal ¢és 92 takarékszdvetkezettel kotott egytittmiikodési
megallapodast.
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Az alkalmazotti 1étszam

A Didkhitel Kézpont Rt. 2003. december 31-i zar6 1étszama 92 f6 volt. A DK Rt. 2004. évi
Uzleti terve 0j belépdkkel nem szamol, igy a 2004. évben varhatd atlagos munkavallaloi
allomany valtozatlanul 90 f6.

A Térsasag atlagos allomanyi [étszamanak alakulasat az aldbbi tablazat mutatja be:

4. Tablazat: Atlagos dlloméanyi létszam alakulasa

Ev Atlagos létszam
2001 41
2002 59
2003 79
2004* 90

* Tervezett 1étszam
A tulajdonosi jogok gyakorlasa

A Diakhitel Kézpont Rt. egyszemélyes zartkorii részvénytarsasag. A Magyar Allam 2002.
december 30-an a Diakhitel Kézpont Rt. részvényei felett 100%-os tulajdont szerzett, a
tulajdonosi jogokat a Kincstari Vagyoni Igazgatosaggal kotott vagyonkezeldi szerzOdés
alapjan a Pénzligyminisztérium gyakorolja.

A Kozgytilés hataskorébe tartozo kérdésekben az egyediili Részvényes dont és gyakorolja a
Tarsasag legfobb szervének jogait. A Részvényes tulajdonosi hatarozat formajaban, irasban
dont a hataskorébe tartozd ligyekben. A Részvényes - a megvalasztassal, illetve a
kinevezéssel kapcsolatos tigyek kivételével — a hataskorébe tartozd dontés meghozatalat
megeldzden koteles az Igazgatosag, valamint a Feliigyeld Bizottsdg véleményét kérni.

A Tulajdonosi hatarozatot — annak meghozatalatol szamitott 30 napon beliil - az Igazgatdsag
¢s a Feliigyel6 Bizottsdg véleményét tartalmazd jegyzOkonyvi kivonattal egylitt a
cégbirdsagon a cégiratok koze letétbe kell helyezni.

A Részvényes kizardlagos hataskorébe tartozik:
a) az Alapito Okirat megallapitasa és modositasa;
b) az alaptdke felemelése és leszallitasa;
c) dontés a részvénytarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasarol,
d) arészvénytarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkiili megsziinésének elhatdrozésa;

e) a Gt. 33.§-ban foglalt kivétellel az igazgatosdg tagjainak, tovabba a feliigyeld
bizottsag tagjainak ¢és a Konyvvizsgalonak a megvalasztisa, visszahivasa, dijazasanak
megallapitasa;

f) a szamviteli torvény szerinti beszdmolo elfogadédsa, ideérte az adozott eredmény
felhasznalasara vonatkozo dontést is;

g) dontés osztalékeldleg fizetésérol;

h) az egyes részvénysorozatokhoz fiiz0d0 jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvénytajtak, osztalyok atalakitasa;

1) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd kotvény kibocsatasarol;

j) dontés - ha a Gt. masképp nem rendelkezik - a sajat részvény megszerzésérol;

25




k) a Tarsasag éves tervének ¢€s iizletpolitikajanak jovahagyasa;
1) dontés mas tarsasagba torténd befektetésekrol, izletrészek, részvények vétele, eladasa;

m) a Tarsasag igazgatosagi, feliigyeld bizottsagi tagjai és mdas, a Részvényes altal
meghatarozott vezetd allasti munkavallaloi javadalmazéasa modjanak, mértékének fobb
elveirdl, annak rendszerérdl szolo szabalyzat elfogadasa,

n) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jogszabalyok, vagy az Alapité Okirat a
Kozgytilés, illetve a Részvényes kizarolagos hataskorébe utal.

A Tarsasag vezetése

Az Igazgatosag

Az Igazgatdsag a Tarsasag ligyvezetd szerve. Az Igazgatosag képviseli a Tarsasagot harmadik
személyekkel szemben, birdsagok és mas hatésagok elbtt, vezeti €s irdnyitja a Tarsasag tizleti
tevékenységét, gazdalkodasat és gondoskodik az eredményes miikddés feltételeirdl.

Tevékenységét alapvetden a Gt., a vonatkozo egyéb jogszabalyok, a Tarsasag Alapitd Okirata,
illetve az igazgatosagi ligyrend alapjan végzi.

Az Igazgatosag testiiletként jar el. Az Igazgatosag 5-9 tagbdl allhat, akiket a Részvényes jelol
ki 6t éves idOtartamra. Az Igazgatosagnak tagja a Tarsasdg mindenkori vezérigazgatdja.

Az Igazgatdsag tagjai tisztségiik lejarta utdn ujravalaszthatok.

Az Igazgatdsag tagjai maguk koziil elnokot valasztanak.

Az Igazgatosag hataskore

a) felelds a Térsasag miikodési korébe a sajat, illetve az altala 4truhdzott hatdskorben
hozott minden dontésért;

b) jogosult minden olyan dontést a sajat hataskorébe vonni, amely nem tartozik a
Részvényes, a Feliigyel6 Bizottsag, vagy a konyvvizsgalo hataskorébe;

c) jovahagyja a Tarsasag Szervezeti és Miikodési Szabalyzatat;

d) a vezérigazgatd felett gyakorolja a munkaltatéi jogokat, megallapitja alapbérét,
bérjellegli és egyéb juttatasait;

e) kijeloli a Tarsasag cégének jegyzésére jogosult — a cégjegyzékbe bejegyzendd —
dolgozokat;

f) vezeti a részvénykonyvet;

g) gondoskodik a Tarsasag egyéb iizleti konyveinek, nyilvantartdsainak szabdlyszerii és
ellendrzésre alkalmas modon vald vezetésérol;

h) a Térsasag mérlegét — a hirdetményekre vonatkozo szabdlyok szerint — kozzéteszi,
illetve a Cégbirdsaghoz beterjeszti;

1) az ligyvezetésrdl, a tarsasadg vagyoni helyzetérdl és iizletpolitikajardl a Részvényes
részére évente, a feliigyel bizottsag részére haromhavonta jelentést készit,

j) dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvényes az [gazgatdsag hataskorébe utal,

k) dont minden olyan tigyben, amely a jogszabalynal fogva az Igazgat6sag hataskorébe
tartozik,
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1) dont a hallgatoi hitelek finanszirozasara vonatkozo éves stratégiardl €s tervrdl, annak
esetlegesen bekovetkezd évkozi modositasarol,

m) kijeloli az Allamadéssag Kezel6 Kozpont Rt.-vel kotott megbizasi szerzddésben
koriilirt Finanszirozéasi Bizottsagba a Didkhitel Kozpont Rt. altal delegalt tagok
személyét,

n) dont azokrdl a kotelezettségvallalasokrol, amelyeknek Osszege eléri, vagy meghaladja
a 60.000.000 (hatvanmillio) forintot és nem tartoznak a Részvényes kizardlagos
hataskorébe, valamint javaslatot tesz a Részvényesnek a Részvényes hataskorébe
tartozo kotelezettségvallalasokra.

A Didkhitel Koézpont Rt. Igazgatosaganak jelenleg 7, alabb felsorolt tagja van:
5. Tablazat: A DK Rt. igazgatdsaganak tagjai

Név: Beosztis Valasztas illetve a

kijelolés datuma
Rotyis Jozsef az Igazgatosag elndke 2003. 01. 24.
Csillag Tamas igazgatosagi tag, vezérigazgato 2001. 08. 28.
dr. Bir6 Fruzsina Szilvia igazgatdsagi tag 2002. 09. 23.
dr. Csongradi Erika igazgatosagi tag 2003. 01. 24.
Fazekasné dr. Konczol Erzsébet | igazgatosagi tag 2003. 01. 24.
Kiss Kornélia igazgatOsagi tag 2003. 01. 24.
Mosnier Zsuzsanna igazgatosagi tag 2003. 08. O1.

Az alabbiakban ismertetjiik az igazgatosagi tagok szakmai életutjat:
Rotyis Jozsef az Igazgatdsag elnoke

1959. november 8-an sziiletett, 1983-ban okleveles kozgazdasz diplomat szerzett a Marx
Kéroly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. Az IMF Institute-ban makropénziigyi tervezési, a
London University-n értékpapir szabalyozasi, a City of London Polytechnics-on befektetési és
opcids piaci tanulmanyokat folytatott. 1983-1990 kozott a Magyar Nemzeti Bank
elemzdjeként késdbb tokepiaci osztalyvezetdjeként dolgozott. 1990-t61 1997-ig a Budapesti
Ertéktdzsde megbizott, illetve kinevezett ligyvezetd igazgatoja. 1997-2003. kozott a FOCUS
Befektetés Mindsitd Rt. vezérigazgatdjaként tevékenykedett. Jelenleg a Gazdasagi és
Kozlekedési Minisztérium Vagyonpolitikai FOosztalyat vezeti. A Hungaroring Rt. Feliigyelo
Bizottsdganak tagja. Igazsagiigyi tézsdeszakértd. Orosz nyelvbdl alapszintii, angol és francia
nyelvbdl tarsalgasi szintli nyelvismerettel rendelkezik.

Csillag Tamads vezérigazgato, igazgatosagi tag

1962. majus 1-jén sziiletett, 1987-ben okleveles kdzgazdasz diplomat szerzett a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991-ben teljes korti jogositvannyal rendelkezd
bejegyzett tdzsdei {lizletkotdi képesitésre tett szert. 1987-t6l a Kozgazdasdgtudomanyi
Egyetemen oktatoi és kutatas-szervezoOi feladatokat végzett, majd 1989-t61 tobb hitelintézet
befektetési részlegén, illetve befektetési szolgaltatoknal vezetd pozicidkat toltott be. 1990-t6l
a mai napig folyamatosan betoltott, illetve betdlt valasztott tisztséget a Budapesti
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Ertéktdzsdén: elébb az Etikai Bizottsag tagja volt harom éven keresztiil, majd a Feligyeld
Bizottsag tagjaként, késébb elnokeként tevékenykedett. 1997-t51 a Budapesti Erték- és
Arutézsde Allandé Vdlasztottbirdsagan vélasztott bird. 1997-2000. kézdtt a Befektetd-
védelmi Alap Igazgatdsaganak tagja, 1999-t6l alelndke. Angol kozépszintli nyelvismerettel
rendelkezik.

dr. Biro Fruzsina Szilvia

1969. szeptember 8-an sziiletett. 1993-ban okleveles kozgazdasz diplomat, 1996-ban doktori
cimet szerzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1997-ben az E6tvos Lorand
Tudoményegyetem AJTK Jogi Tovabbképzé Intézetének jogi szakokleveles kozgazdasz
oklevelet szerzett. 1993-t61 a Roltex Kereskedelmi Rt.-nél dolgozott kiilkereskeddként, 1995-
tdl a Bankdr Holding Rt.-nél kiilonb6zé vezetéi poziciokban tevékenykedett. 2002.
marciusatol 2003. majusaig a KA-VOSZ Pénziigyi Szolgaltatisokat Kozvetitd Rt.-nél
gazdasagi igazgatoként, illetve vezérigazgatoként dolgozott. Jelenleg a Gazdasagi és
Kozlekedési Minisztérium Fejlesztési Projektek Fdigazgatosaganak féigazgatdja. A GYSEV
Rt. Feliigyeld Bizottsaganak tagja. Angol, német nyelvtudassal rendelkezik.

dr. Csongradi Erika

1978. szeptember 19-én sziiletett, 1999-ben szerzett diplomét az Allamigazgatasi Féiskolan.
2003-ben az Eotvos Lorand Tudoményegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan doktori
fokozatot szerzett. 1999-t61 az APEH Dél-budapesti Igazgatésagan, majd a
Pénziigyminisztériumban koltségvetési szakértoként, illetve a koltségvetésért felelds helyettes
allamtitkarsdg irodavezetdjeként, és a Miniszteri Kabinetiroda szakmai tandcsosaként
dolgozott. Jelenleg a Pénziigyminisztérium Peres Ugyek Fdosztilydn dolgozik. A Magyar
Allamkincstarnal és a Forras Rt.-nél feliigyeld bizottsagi tagként tevékenykedik. Angol
nyelvbdl felséfoku nyelvvizsgaval rendelkezik.

Fazekasné dr. Konczol Evzsébet

1952. november 16-an sziiletett. 1974-ben okleveles kdzgazdasz diplomat, 1983-ban pedig
szakkozgazdasz diplomat szerzett a Marx Karoly Kozgazdasdgtudoméanyi Egyetemen. Tobb
éves vallalatvezetdi gyakorlattal rendelkezik iparvallalatoknal és tanacsad6 cégeknél. A
felsboktatdsban oktatdoi ¢és vezetdi gyakorlatra tett szert. Jelenleg a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen fejlesztési foigazgatoként dolgozik. Az ECONET Rt.
Feliigyel6 Bizottsiganak valamint a FOTAV Rt. és a Racié Nyugdijpénztar Igazgatosaganak
tagja. Angol nyelvismerettel rendelkezik.

Kiss Kornélia

1970. marcius 31-én sziletett, 1993-ban vegzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen, okleveles kozgazdasz. 1997-ben az Eotvos Lorand Tudomanyegyetem AJTK
Jogi Tovabbképzd Intézetében jogi szakokleveles kozgazdasz képesitést szerzett. 1993-t6l a

Pénziigyminisztériumban — a Pénz- ¢és Tokepiaci Fdosztalyon, illetve a Pénziigyi
Szolgéltatdsok FOosztdlyan — dolgozik. Francia nyelvbdl fels6fokti nyelvismerettel
rendelkezik.
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Mosnier Zsuzsanna

1963-ban jalius 30-an sziiletett, 1986-ban szerzett diplomat a Kozgazdasdgtudomanyi
Egyetem kiilgazdasagi szakan. 1986-t6l 1998-ig a CIB Bank Rt-nél, 1998-2000. kozott a
Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél, 2000-2002. kozott a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Rt-nél dolgozott kozép-¢és felsdvezetdi beosztasokban. 2002. juliusatdl a Magyar Fejlesztési
Bank Rt. ligyvezetd igazgatdja. Angol, francia és orosz nyelvismerettel rendelkezik.

A Feliigyel6 Bizottsag
A Feliigyeld Bizottsag 5-7 tagbol allhat, tagjait a Részvényes jeloli ki 6t éves idStartamra.

A Feliigyelo Bizottsag ellendrzi a Tarsasag mikodését, jogaban all az Igazgatdsag tagjaitol, a
vezérigazgatotol, a vezetd allasi munkavallaloktdl jelentést vagy felvilagositast kérni, a
Tarsasag konyveit, bankszamlajat, iratait és pénztarat barmikor (legalabb negyedévente
koteles) megvizsgalni, vagy szakértével a Tarsasag koltségére megvizsgaltatni.

A Feliigyel6 Bizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes elé terjesztendé minden fontosabb
jelentést, tovabba a Tarsasag mérlegét és vagyonkimutatdsat. A vizsgalat eredményérdl a
Feliigyel6 Bizottsag elndke szamol be; mérleg esetében irasos beszamolot készit.

A Feliigyeld Bizottsag javaslatot tesz az éves mérleg- és eredmény-kimutatas elfogadasara és
az adoézott eredmény felosztdsara. A mérleg elfogadasar6l és az addzott eredmény
felosztasardl a Részvényes a Feliigyeld Bizottsdg beszamolodjanak ismeretében hozhat csak
hatarozatot.

A Feliigyeld Bizottsdg koteles haladéktalanul értesiteni a Részvényest, ha jogszabdlyba,
Alapito Okiratba 1itk6z6 vagy a Tarsasag érdekeit sértd intézkedést, mulasztast tapasztal.

A Tarsasag belso ellendrzési szervezetének szakmai irdnyitasat a Feliigyel Bizottsag latja el.

A Feliigyel6 Bizottsagnak jelenleg 6 tagja van, akiket az alabbiakban mutatunk be:
6. Tablazat: A DK Rt. feliigyel6 bizottsaganak tagjai

Név: Beosztds Valasztas il’letve a kijelolés
datuma
Arvai Csaba A Feliigyeld Bizottsag elndke 2003. 01. 24.
Dr. Farkas Angéla feliigyeld bizottsagi tag 2003. 01. 24.
Kotan Attila feliigyeld bizottsagi tag 2003. 07. 01.
Kisbanné dr. Karis Ilona | feliigyeld bizottsagi tag 2003. 01. 24.
Lasztovicza Gabor feliigyel6 bizottsagi tag 2003. 01. 24.
Dr. Réz Andras felligyeld bizottsagi tag 2003. 01. 24.

Az alabbiakban ismertetjiik a feliigyeld bizottsagi tagok szakmai életutjat:
Arvai Csaba, a Feliigyeld Bizottsdg elndke

1976. junius 23-an sziiletett, 1998-ban kozgazdaszként szerzett diplomat a Pénziigyi és
Szamviteli Féiskolan, majd 2001-ben okleveles kozgazdaszként végzett a Miskolci Egyetem
Gazdasagtudoméanyi Karan. 2002-ben kozigazgatasi szakvizsgat tett, illetve tobb,
koztisztviselok szdmara tartott, Eurdpai Unids ismeretek megszerzését célzo tanfolyamon vett
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részt. 1996-ban a Takarék Broker Rt-nél kezdte szakmai palyafutasat, 1999-ben az Adossag
Borze Kft. vezetd pénziigyi tanacsaddjaként dolgozott. 1999-t6l a Pénziigyminisztériumban
kozponti koltségvetési kérdésekkel foglalkozott gyakornokként, illetve fogalmazoként,
jelenleg a Kozigazgatasi Allamtitkarsag titkarsagvezetSje. A Magyar Kozgazdasagi Tarsasag
Heves Megyei Szervezetének tagja, illetve a Nagykunsdgi Erdészeti és Faipari Rt.
igazgatdsagi tagja. Kozépszintli német és tarsalgasi szintli angol nyelvtudassal rendelkezik.

dr. Farkas Angéla

1967. augusztus 8-an sziiletett, 1990-ben jogi diplomat szerzett. 1990-t6l az Orszaggyiilés
Hivatalaban kodifikatorként, 2002-t61 a Pénziigyminisztériumban tanacsadoként dolgozott.
Jelenleg a Foglalkoztataspolitikai és Munkaiigyi Minisztérium tanacsado6ja. Angol nyelvbol
kozépfoku nyelvvizsgat szerzett, francia nyelvismerete tdrsalgasi szintli, orosz nyelvbdl
egyetemi zarovizsgat tett.

Kotan Attila

1965. februar 4-én sziiletett, 1989-ben a Kossuth Lajos Tudomanyegyetemen matematikus-
fizikusként szerzett diplomat, majd 1996-ban okleveles kdzgazdaszként végzett a Miskolci
Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan. 1996-t61 a Pénziigyminisztérium Kozponti
Koltségvetési Fejezetek Féosztalyan az Oktatasi Minisztérium és az MTA tarcafeleldseként
dolgozott. 2002-t6]1 az Oktatasi Minisztérium titkarsagvezetdje, jelenleg az Oktatasi
Minisztérium Kozgazdasagi Féosztalyanak vezetdje. Angol nyelvbdl kozépfoku nyelvvizsgat
tett.

Kisbanné dr. Karis Ilona

1947. november 18-an sziiletett, 1972-ben a Pénziigyi és Szamviteli Fiskolan lizemgazdasz
diplomat szerzett. 1967. ota a felsdoktatasban gazdasagi és igazgatasi teriileteken eléadoként,
bels6 ellendrként, pénziigyi €s szamviteli osztalyvezetoként, dékani hivatalvezetéként, majd
gazdasagi igazgatdként dolgozott.

Lasztovicza Gabor

1979. jalius 26-an sziiletett, 2002-ben torténelem szakos diplomat szerzett a Kecskeméti
Féiskola Tanitoképzé Féiskolai Karan. A Hallgatéi Onkormanyzatok képvisel6je a Diakhitel
Kozpont Rt. Feliigyeld Bizottsagdban. A Magyar Rektori Konferencia HOOK
vegyesbizottsaganak, az Oktatasi Minisztérium HOOK didkhitel vegyesbizottsaganak, a
Kecskeméti Fdiskola Tanicsanak tagja, a HOOK elndkségi tagja és a Kecskeméti Féiskola
Hallgatéi Onkormanyzatanak elndke. Angol és olasz nyelvbdl alapfokt nyelvismerettel
rendelkezik.

dr. Réz Andras

1965. marcius 4-én sziiletett, 1989-ben koézgazdasz-szociologusként szerzett diplomat a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992-ben ugyanitt védte meg egyetemi
doktori cimét. 1989-t6l a University of London SSEES visiting scholarként dolgozott, majd 6t
éven keresztiil a Pénziigyminisztériumban volt osztalyvezetd. 1995-t6l jelenleg is az
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Allamadéssag Kezelé Kozpont Rt. foosztalyvezetdje. Angol nyelvbdl kozépfoki nyelvvizsgat
tett, francia nyelvismerete tarsalgési szintii.

A Tarsasag ligyvezetése

Csillag Tamas vezérigazgato

Csillag Tamas vezérigazgatd az Igazgatosag tagja, emiatt a szakmai életttjat az igazgatosagi
tagok kozott mutatjuk be.

Fabian Tamadas, vezérigazgato-helyettes

1962. jinius 2-an sziiletett, 1986-ban kozgazdasz-szociologus diplomat szerzett a Marx
Kéroly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1986-t61 1992-ig oktatoi, kutatdi tevékenységet
végzett a Kozgazdasagtudoméanyi Egyetemen, majd értékpapir-piaci feliigyeleti gyakorlatot
szerzett. 1994-t6l tobb befektetési szolgaltatonal toltott be kozép- €s felsdvezetd pozicidkat.
2001. juniusatol a Didkhitel Kozpont Rt. igazgatdjaként, 2001. oktoberétdl vezérigazgatod-
helyetteseként dolgozik. Angolul besz¢l.

Juhasz Gyorgy, vezérigazgato-helyettes

1968. februar 29-én sziiletett, 1991-ben okleveles kozgazdasz végzettséget szerzett a
Budapesti Kézgazdasdgtudoméanyi Egyetemen. 1991-93 kozott a Kereskedelmi és Hitelbank
Rt. fémunkatarsaként, 1993. februarjatol az Allami Vagyoniigynokség tanacsosaként, illetve
fotandcsosaként dolgozott. 199661 2000. aprilisaig az Allami Privatizacios és Vagyonkezeld
Rt. ligyvezetd igazgatdja -helyettese. 2000. szeptembere — 2001. juniusa kozott a SZOL
Széllasfoglalas ON-line Kft. kereskedelmi igazgatdja, 2001. juniusatol a Didkhitel Kozpont
Rt. helyettes pénziigyi igazgatdja, 2001. oktoberétdl igazgatoja. Jelenleg a pénziigyi-
szamviteli és informatikai teriiletért felelds vezérigazgatd-helyettes. Német és angol
nyelvismerettel rendelkezik.
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Allami kezességvallalds

Az allam a kozponti koltségvetés terhére készfizetd kezességet vallal a Didkhitel Kozpont Rt.
azon fizetési kotelezettségeire, amelyek a belfoldrdl és kiilfoldrol, a didkhitelezési rendszer
finanszirozdsa  érdekében a  2004. ¢év  folyaman felvett hiteleibdl, illetve
kotvénykibocsatasaibol erednek. A vallalt kezesség utdn a kozponti koltségvetés
kezességvallalasi dijat nem szamit fel.

A kezességvallalas jogszabalyi hatterét a 2001. és 2002. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetésérdl szolo 2000. évi CXXXIIL. torvény 42. §-a, a 2003. évre a 2003. évi
koltségvetési torvény 38.§-a, mig a 2004. évre a 2004. évi koltségvetési torvény 44.§-a
teremti meg.

Készfizetd kezesség esetén a Polgari Torvénykonyv (tovabbiakban: Ptk.) alapjan a jogosult az
alabbiak szerint valaszthat:

- igényét csak a fokotelezettel szemben érvényesiti,
- igényét csak a készfizetd kezessel szemben érvényesiti,

- 1gényét mind a fokotelezettel, mind a készfizetd kezessel szemben érvényesiti €s
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a fdkotelezettet, mind a készfizetd kezest perli, de a készfizetd kezes
marasztalasat kevesebb 0Osszegre kéri, mint amelyre a kezességi szerz6dés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek koziil a jogosult szamara az a legcélszeriibb, ha a fokotelezett és a készfizetd
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A jogerds marasztalo itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A perkoltség és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében foglaltak a készfizetd kezesre is irdnyaddak.

A 2004. évi koltségvetési torvényben biztositott allami kezességvallalds jogszabalyi
kezességvallalasnak mindsiil, amely nem jar egyedi kezességvallalasi szerzddés
megkotésével.

A Kotvényprogram keretében 2004. december 31. napjat kdvetden kibocsatasra keriild
Kotvényekre a 2004. évi koltségvetési torvény rendelkezései nem terjednek ki, ezért az ilyen
Kotvényekbdl eredd kotelezettségek mogotti allami kezesség 1étrejottének feltétele kiilon erre
vonatkozo jogszabalyi rendelkezés megalkotasa.

A jogszabalyon alapul6 allami kezességvallalas bevalthatosagéaval kapcsolatos jogi értelmezés
jelen T4jékoztatd Kockazati tényezok cimi fejezetében keriil részletes kifejtésre.
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A Tarsasag iizleti tevékenységének fejlodése, mikodési teriilete

A Didkhitel Kézpont Rt. iizleti tevékenysége sajatos, tekintettel a Tarsasagot létrehozo
korményzati akaratra. A Térsasdgot a kormanyzat azzal a szandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen a felsdoktatasban vald részvételre, fliggetleniil az
egyén, illetve csalddja anyagi teherviseld képességétdl, valamint cél, hogy a Kormany hossza
tavon biztositsa az altalanosan hozzaférhetd, tomeges ¢és mindségi felsdoktatas
fenntarthatosagéanak feltételeit a magyar gazdasag fejlesztése érdekében.

A Diakhitel Kozpont Rt. a Rendelet 19.§ (2) bekezdése értelmében: ,,az allamilag garantalt
forréasait kizarélag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, az allami kezességvallalassal kibocsatott
értékpapirok és egyéb, allamilag garantdlt forrasbevonasok alapjan fenndlld fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére, miikodési koltségeinek fedezésére és a  kibocsatott
értékpapirok ¢€s forrdsbevondsok alapjan fenndllo fizetési kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Térsasag a hitelfelvevéknek nyujtott kdlesondk folyositasahoz sziikséges
forrasokat a miikodés kezdeti szakaszdban a pénz- és tOkepiacrol biztositja, majd a hitelek
visszafizetésének tomegessé valasaval — eldrejelzések szerint 15-20 év elteltével - a rendszer
Onfenntartdva valik. A torlesztések varhatdan képesek lesznek fedezni a folyositott kolcsondk
forrasigényét, a rendszer nem igényel tovabbi kiils6 finanszirozast.

A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag altal végzett alaptevékenység a didkhitelek folydsitdsa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihelyezéshez szorosan kapcsoloédik a
forrasszerzés céljabol torténd hitelfelvétel. Az alaptevékenységek kozé tartozik a hatékony
beszedési mechanizmus mukodtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizetés kockazatat. A
Diakhitel Kozpont Rt. tevékenységi kore lehetdséget ad a Tarsasag tigyfeleirdl rendelkezésre
allo adatok kezelésére.

A Diakhitel Kozpont Rt. 2001. szeptemberében kezdte meg a Térsasdg f6 tevékenységeként
meghatarozott hitelnyujtast, mely a felsdfoki oktatdsban résztvevd, a Kormanyrendeletben
meghatarozott feltételeknek eleget tevo hallgatok szamara torténd hitelnyujtasra korlatozodik.

A hallgatéi hitelhez valo hozzajutas feltételei

A Didakhitel Kézpont Rt. a Rendelet alapjan egyéni hitelbiralat és kockazatértékelés nélkiil
nyujt hallgatoi hitelt a Rendeletben meghatarozott kritériumoknak megfeleld ligyfeleknek. A
hallgatéi hitelre minden magyar allampolgar jogosult, aki:

— a felséfoku akkreditalt iskolai rendszerti szakképzésben, valamint felsdoktatasi intézmény
altal folytatott akkreditalt fOiskolai és egyetemi szintli alapképzésben, kiegészitd
alapképzésben vesz részt - dllamilag finanszirozott, illetdleg koltségtéritéses - beiratkozott
hallgatoként vagy tanuloként (a tovabbiakban egyiitt: hallgatd) az Ftv. altal meghatarozott
képzési formakban,;

— ahallgatoi hitel igénylésének idépontjaban a 35. életévét még nem toltdtte be,
— a hallgatoi vagy tanuloi jogviszonya nem sziinetel.

— akinek a hitel igénylésekor nincs érvényes hallgatdi kolcsonszerzddése a Didkhitel
Kozpont Rt.-vel,

— Nem kaphat hallgatoéi hitelt az, akinek kordabban kotott kolcsonszerzodése megsziint €s
hallgatéi hitellel 6sszefiiggd tartozasa van.
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A hallgatéi hitelnyujtas nagysagrendje

A kihelyezett didkhitel volumene a 2001. 6szi induléstol kezdve szemeszterrdl szemeszterre
dinamikusan nd.

A hitel-kihelyezés a 2001/2002. tanév els6 félévében, 2001. oktdber 15-én indult.

A 2001/2002-es tanév utolso kifizetési napjaig, 2002. junius 14-ig az €16 szerz6dések szama
85.438-ra novekedett, tehat minden negyedik jogosult élt mar a diakhitel felvételének
lehetdségével, és az addig folydsitott hitel elérte a 15.104 millié Ft-ot.

A 2002/2003-as tanév végén a Diakhitel Kozpont Rt. hitelszerzodéssel rendelkezd
tigyfeleinek szama mar 127.392 {6, gyakorlatilag minden harmadik jogosult dontott a
hallgatoi hitel felvételérdl, és szdmukra ebben a tanévben Tarsasagunk 21.986 millio Ft hitelt
folyositott.

A 2003/2004-es tanévben a hitelt felvevok aranya tovabb javult, igy 2004. majusaig a
Diékhitel Kézpont Rt. 23.509 milli6 Ft hitelt folydsitott 159.525 didk szamlajara.

1. abra: Hitelfolyositasok és hitelszerzédések 2001-2004. (kumulalt)

Hitelfolyésitasok és hitelszerzodések 2001-2004. (kumulalt)
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A beszedési rendszer alapelvei

A torlesztési szakba keriilt hitelfelvevok havi torlesztési kotelezettségének mértékét a
Rendelet hatdrozza meg. A torleszté-részlet jovedelemaranyos, a havi torleszto-részlet a
torlesztés évét megeldzd 2. év hallgatdi hiteltdrlesztés alapjaba tartozo jovedelem 6%-anak
egy tizenkettede. A torlesztésre kotelezett a torlesztési kotelezettség bealltanak évében ¢€s az
azt kovetd évben a torlesztési kotelezettség bedllta évének elsd napjan, illetve az azt kdvetd év
elsd napjan alkalmazandd minimdlbér tizenkétszeres Osszege utan koteles megfizetni a
torlesztést. A Rendelet lehetdséget ad arra, hogy a Téarsasdg a Kormany jovahagyasaval a 6%-
os mértéket naptari évenként legfeljebb egy szazalékponttal megvaltoztassa, de 8%-nal
magasabbra nem ndvelheti.
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A hallgatéi hiteltorlesztés alapja a személyi jovedelemadorol szolo térvény szerinti Gsszevont
adoalapba tartozo bevételnek azon része, amelyet az addeldleg szdmitasanal jovedelemként
kell figyelembe venni, illetve a kiilon ad6zé jovedelmek koziil az addbevallasban bevallott,
illetéleg az adobevallast helyettesité munkaltatéi elszamolasban elszamolt jovedelmek,
kivéve a vagyonatruhazasbol szarmazé jovedelmet és a vallalkozoi adoalapot.

Ha a torlesztési szakba jutott tigyfélnek a torlesztés alapjaul szolgalo jovedelme nem éri el a
minimalbér éves Osszegét, vagy a Tarsasag barmely okbol nem kozli az iigyféllel a torlesztd
részlet Osszegét, akkor a torleszté-részlet meghatarozasa alapjanak a targyévet megel6zd év
oktober 31-én alkalmazandd minimalbér tizenkétszeres 0sszegét kell tekinteni.

A Tarsasag torlesztésbol szarmazo beveételei, a beszedési rendszer hatékonysaga 2003. januar
— 2004. majus idoszakban

A tapasztalatok szerint nem minden tanulményait befejezé hallgaté kezdi meg a torlesztést,
hiszen sokan tujabb fels6foku oktatdsi intézményben folytatjdk tanulmanyaikat, emiatt a
torlesztési kotelezettség megkezdésének idOpontja eltolédik. A torlesztési kotelezettség
sziinetelhet ugyanakkor A4 torlesztési kotelezettség sziineteltetésével kapcsolatos kérelmek
elbirdlasra fejezetben ismertetésre keriilé okok miatt is, ami tovabbi jelentds eltérést okoz a
tanulmanyaikat befejez6 €s a torlesztésre kotelezettek szadma kozott.

A Didkhitel Kozpont Rt. nyilvantartisa szerint 2003 janudrjaban 11.172 {gyfél keriilt
torlesztési szakba. Szamuk 2003. december 31-ig 28.319 fore emelkedett.

A torlesztési hajlanddsagot jol jelzi, hogy a nemzetkozi statisztikdkban szerepld 10-30%-os
nemfizetési arannyal szemben a 2003-as év végén a nemfizetk ardnya az &sszes
kotelezetthez viszonyitva 15,07%, mig 2004. méjus 31-ével ez a szam 11,8%-ra mérséklddott.
A jelentds javulds oka a nemfizetdk részére tobb izben kikiildésre keriilt felszolito, illetve
tajekoztato levelek. A fizetési hajlanddsidgot ndvelheti a 2004 majusaban elsé alkalommal az
APEH részére behajtasra atadott tigyfelek hire. Az APEH-hel kotott megéllapodas keretében
azon iigyfeleink adatait adjuk 4t beszedésre, akik az Uzletszabélyzatban eldirt 6, illetve 12
hénapon keresztiil nem teljesitették torlesztési kotelezettségiiket.

A Rendelet lehetdséget biztosit a felvett didkhitel eldtorlesztésére. A Rendelet alapjan
elotorlesztésnek koltsége nincs, az elotorlesztés Osszege a hitel toke Osszegét csokkenti. A
2003. januar ¢és 2004. majus kozotti idészakban az elétorlesztésekbdl a Tarsasagnak 1.100
milli6 forint bevétele szarmazott.

Az alabbi diagram szemlélteti a torlesztésekbdl, illetve eldtorlesztésekbdl befolyo Osszegek
alakuldsat 2003. januarjatdl 2004. majus 31-ig. Eszrevehetd, hogy mind a torlesztések, mind
az el6torlesztések szama dinamikusan novekszik.
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2. abra: Torlesztés, elotorlesztés

Torlesztés, elotorlesztés
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A torlesztési kotelezettség sziineteltetésével kapcsolatos kérelmek elbiralasa

A Rendelet lehetdvé teszi, hogy a Térsasag ligyfelei bizonyos ¢élethelyzetekben mentesiiljenek
a torlesztési  kotelezettség  teljesitése  alol.  Terhességi-gyermekagyi  segélyre,
gyermekgondozasi dijra, gyermekgondozasi segélyre jogosult, illetve sorkatonai vagy polgari
szolgélatot teljesitd, tovabba baleseti rokkantsagi és rokkantsagi nyugdijban részesiilo
tigyfeleink kérelmezhetik a torlesztési kotelezettség sziineteltetését. A kérelmek elbiralasa a
Diakhitel Kozpont Rt. hataskorébe tartozik.

Az alabbi grafikon mutatja a torlesztési kotelezettség sziineteltetésében részesiilok szamat €s a
torlesztési szakban 1évOk szadmahoz viszonyitott aranyat. Ahogy a kovetkezé grafikon is
mutatja, a torlesztési kotelezettség sziineteltetését igénylok szama 2003. marciusa Ota
stabilizalodott 800-850 6 koriil, mig ardnyuk a torlesztésre kotelezettekhez képest — azok
dinamikus ndvekedése miatt — folyamatosan csokken.

3. abra: Torlesztési kotelezettség sziineteltetése (TKSZ)

Torlesztési kotelezettség sziineteltetése (TKSZ)

1000
800
600
400
200

Fo6

2003 2004

I TKSZ-t igényl6k aranya TKSZ-t igényl6k szama

A célzott kamattamogatasi rendszer miikodtetése

A torlesztési kotelezettség sziineteltetésére jogosult ligyfelek bizonyos csoportjainak —
terhességi-gyermekagyi segélyre, gyermekgondozasi dijra, gyermekgondozasi segélyre
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jogosultak, illetve sorkatonai vagy polgari szolgélatot teljesitok — hallgatéi hiteltorlesztéssel
kapcsolatos terhein a Rendelet oly mddon kivan enyhiteni, hogy a Rendelet altal megjelolt
minisztériumok a kozponti koltségvetés terhére megfizetik helyettiik az aktualis
kamatterheket.

A kamattimogatast kérelmezni kell, a kérelmek elbirdlassa az Magyar Allamkincstar
hataskorébe tartozik. A célzott kamattdmogatds pénziigyi fedezetét a jogosultsagnak
megfeleld minisztérium koltségvetésében kell tervezni. A terhességi-gyermekagyi segélyre,
gyermekgondozési dijra, gyermekgondozéasi segélyre vald jogosultsdg alapjan célzott
kamattdmogatasra jogosultak tartozdsa utdn fizetendd célzott kamattdmogatast az
Egészségiigyi, Szocialis és Csaladiigyi Minisztérium koltségvetésébdl utaljak at a Didkhitel
Kozpont Rt.-nek. A sorkatonai szolgélatot teljesitok tOketartozasa utdn szamitott célzott
kamattdmogatést a Honvédelmi Minisztérium koltségvetésébdl utaljak at a Didkhitel Kozpont
Rt.-nek, mig a polgari szolgélatot teljesitok utan az illetékes munkaiigyi kozpont
koltségvetésébdl jut hozza az iigyfél az 6t megilletd kamattdmogatashoz. A vonatkozo
Kormanyrendelet értelmében a minisztérium, illetve a teriiletileg illetékes munkatigyi kdozpont
a célzott kamattdmogatas negyedéves 0Osszegét a hitelfelvevd Didkhitel Kozpont Rt.-nél
vezetett hitelszamlajara utalja.

Az alabbi grafikon mutatja a célzott kamattdmogatasban részesiilok szdmat és a célzott
kamattamogatasbol befolyt 6sszeget. A célzott kamattdmogatasban részesiilok (CKT) szama
2004. elsé 6t honapjaban mar folyamatosan 1.000 f6 koriil alakult, az atlagos havi 0sszege
pedig megkdzelitette a 3,5 millid Forintot.

4. abra: Célzott kamattamogatas (CKT)

Célzott kamattamogatas (CKT)
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Uj tevékenységek 2004. év januarjatél

A Diakhitel Kozpont Rt. tevékenységi kore 2004. januarjatél nem boéviilt. A Didkhitel
Kozpont Rt. fotevékenysége, a hallgatéi hitelnydjtas mellett az 1996. évi CXII. térvény 2.
szamu mellékletének 1/12.b) pontja szerint az adatvédelmi jogszabalyok figyelembe vételével
¢s a tulajdonosi jogok gyakorlojanak jévahagyasaval egyéb pénziigyi kiegészitd
tevékenységet is folytathat.

E tevékenység keretében azon iligyfeleink adatait értékesithetjiik, akik errdl elézetesen
beleegyezd nyilatkozatot tettek a hiteligénylési vagy modositd adatlapjaikon. A Tarsasag az
egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység végzésére vonatkozod eldkésziileteket megkezdte,
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ennek keretében az adatok legylijtését tamogatd informatikai rendszer fejlesztése
befejezddott, a sziikséges engedélyek beszerzése folyamatban van. 2004 els6 félévében a
pénziigyi szektorbol tobb érdeklddd jelezte, hogy meg kivanja vasarolni a DK Rt.
adatbazisaban 1¢évo ligyfelek adatait, igy a mésodik félévben e tevékenységbdl mar bevétellel
is szamolunk.

Alaptoke, sajat toke, toketartalék, céltartalék nagysdaga, osszetétele

Az alapitasra ¢€s a tulajdonosokra, illetve tulajdoni hanyadaikra vonatkozé adatok:

2001. aprilis 27.

Az Oktatdsi Minisztérium megalapitotta az egyszemélyes zartkorli mitkddési formaja 100
millié forint alaptékéjiit DHK-Szervezési Rt.-t. Osszesen 100 db, egyenként 1 millié forint
névértékli, névre szO0lo6 torzsrészvény Kkeriilt kibocsatasra, amelyet az alapitdé 500%-os
kibocsatasi értéken jegyzett le, €s a Tarsasag szamlajara 500 millié forintot befizetett.

2001. augusztus 16.

A Postabank ¢és Takarékpénztar Rt. megvasarolta a Kincstari Vagyonigazgatosagtol a
Diékhitel Kozpont Rt. teljes részvénycsomagjat, ezzel 100%-os tulajdonossa valt.

2001. december 5.

A Magyar Fejlesztési Bank Rt. 2001. december 5-én 2 Mrd Ft értékben tokét emelt a
Diédkhitel Kozpont Rt.-ben, amely alapjan a Tarsasag jegyzett tokéje 300 milli6 Ft-ra, mig a
toketartalék 2.200 milli6 Ft-ra ndvekedett.

2002. december 30.

A Magyar Allam megvasarolta a Diakhitel Kozpont Rt. teljes részvénypakettjét. A Kincstari
Vagyonkezelési Igazgatosdg ¢és a Pénziigyminisztérium kozott 1étrejott vagyonkezel6i
szerz6dés alapjan a tulajdonosi jogokat a Pénziigyminisztérium gyakorolja.

7. Tablazat: A Diakhitel K6zpont Rt. tulajdonosi szerkezete a cégbirdsagi bejegyzések szerint

Tulajdonos 2001. janius 14. [2001. szeptember [ 2001. december [ 2002. december
eFt % eFt % eFt % eFt %
Oktatdsi Minis ztérium 100 000 100,00%
Postabank és Takarékpénztar Rt. 100 000/ 100,00% | 100 000 33,33%
Magyar Fejlesztési Bank Rt. 200 000 66,67%
Magyar Allam 300 000 100,00%
jegyzett toke Gsszesen: 100 000 100,00% | 100 000 100,00%| 300 000 100,00%| 300 000 100,00%

Sajat toke és toketartalék

A 2003. évi tevékenység mérleg szerinti eredménye -75.575 ezer Ft, amely a didkok részére
2003. december 31-¢ig folyodsitott hitelek utan szamitott kamatbevételbdl, a bevont forrasok
kamatraforditasabol, a bevételként elszamolt, visszafizetési kotelezettség nélkiill a
Pénziigyminisztériumtol kapott muikodési tamogatas 2003-ban felhasznalt 0sszegébdl,
valamint az ezzel szemben elszamolt mikddési koltségekbdl szarmazik.
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A sajat toke értéke a 2002. december 31-1 auditalt éves beszamolo szerint 2.443.624 ezer Ft.

A sajat toke értéke a 2003. évi beszamoldban 2.368.049 ezer Ft volt. A sajat toke valtozasat a
raforditasként elszamolt ad6, a 2003. decemberében juttatott koltségvetési tdmogatas
felhasznaldsa, illetve a tdmogatasbol a 2001. és 2002. évre jutd Osszeg elszamolasa
eredményezte.

8. Tablazat: A sajat toke Osszetétele (eFt-ban)

Megnevezés 2001. XIL. 2002. XII. 2003. XII. 2004. L-V. hé
D. Sajat téke 2374 087| 2443 624 2368 049 2370 410
L. JEGYZETT TOKE 300 000] 300 000[ 300 000 300 000
II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0
I1I. TOKETARTALEK 2200 000| 2200 000[ 2200000 2200 000
IV. EREDMENYTARTALEK =226 533| -366 400| -248 767 -304 367
VL. LEKOTOTT TARTALEK 226533 240487| 192391 172 416
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -125913 69 537 -75575 2361

A sajat toke mértéke a Tarsasag miikddése ota jelentdsen nem valtozott.
5. abra: A DK Rt. sajat tokéjének alakulasa 2001-2004 kdzott

A DK Rt. sajat tokéjének alakulasa 2001-2004 kozott

2500 000

2000 000 -
1500 000 -

i 1000000 |
[+]

500 000
L0 H [ [ F [ r
-500 000 2001 X 2002, X1t 2003. Xt 2004 1-V. ho
Ol JEGYZETT TOKE . Olll. TOKETARTALEK
O1V. EREDMENYTARTALEK ) BV LEKOTOTT TARTALEK
B VIi. MERLEG SZERINTI EREDMENY

A 2001. és 2002. évben a miikddés dtmeneti finanszirozasa a tékeemeléssel megnovelt sajat
tokébal tortént. A 2003. évi koltségvetési torvény 2.120 millid6 Forint miikodési tdmogatast
biztositott a Tarsasdg szamara. A 2.120 milli6 Forint atutaldsa 2002. december végén
megtortént. A tdmogatas elszamolasa a felhasznalasra vonatkozd, Pénzligyminisztériumbol
érkezett levél iranymutatdsa alapjan tortént.

A Térsasag 2003. december 23-an 142 millié Forint miitkodési tamogatasban részesiilt a XXII.
Pénziigyminisztérium fejezet 2003. évi koltségvetésének fejezeti tartalékabol. A tdmogatést a
Pénziigyminisztérium iranymutatasa és a Rendelet 21.§ (6) bekezdése alapjan, a hitelt felvevo
hallgatok felé fel nem szdmitott mitkodési koltséget fedezd prémium ellentételezése céljabol a
2003. évi mikodési koltségekre forditotta.
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2004. januar-majus iddszakban a Tarsasagnak 2.361 ezer Forint eredménye keletkezett, igy a
sajat toke Osszege jelentdsen nem valtozott a 2003. decemberi mérleghez képest.

Céltartalék nagysaga, osszetétele

A 2001. évre képzett céltartalék 0sszege — az idokdzben szerzett tapasztalatok eredményeként
—a 2002. évi beszamoldban moddositasra keriilt. Mivel a nemfizetés kockézata — a korabban
alkalmazott modszer alapelvétdl eltéréen — csak a hitelkihelyezés iddpontjatol meriil fel,
illetve a kockézat fedezetére az aktudariusi szamitasok szerint a 2%-os mértékli céltartalék-
képzés elegendd biztonsagot nyjt, ezért a 2001. évre megképzett céltartalék 6sszege a 2002.
évi beszamoloban 12.484 ezer Ft-ra modosult. Mivel a céltartalék képzési modszer valtozasa
miatt 2001-re vonatkozéan az atlagéllomany alapjan 12.484 ezer Ft céltartalék képzése
elegendének bizonyult, ezért a 2001. évre megképzett 128.493 ezer Ft céltartalék és az uj
modszer alapjan képzett céltartalék kiillonbozetét felszabaditottuk. 2002-re mar az éves atlagos
hitelalloméanyra vetitve 2% céltartalékot, 300.521 ezer Ft-ot képeztiink meg. A 2001. évi
céltartalék korrekciot kovetden a 2002. december 31-i céltartalék allomény igy 309.139 ezer
Ft lett.

9. Tablazat: A 2001. és 2002. évi atlagos hitelallomany alakulasa és a céltartalek-képzés

Ev Folyositott diak hitelek Atlag Al D’{egkepz,ett
(kum. eFt) céltartalék

2001 5148 997 624218 12 484
2002 25749 225 15026 071 300 521

2003. januar 1-jétdl a didkok megkezdték torlesztéseiket. Ezért, a konyvvizsgaloval
egyeztetve a céltartalék képzési modszer valtozott. Igy, habar a céltartalék képzés alapja
tovabbra is az aktuariusi becslés maradt, a céltartalék képzés szamitdsanal alkalmazott
atlagallomanyt a didkok eldtorlesztéseivel csokkentjiik. Az 1) alapelvek szerint a Tarsasag
2003-ban 785.174 ezer Ft céltartalékot képzett meg.

10. Tablazat: A 2003. és 2004. évi atlagos hitelallomany alakulasa €s a céltartalék-képzés

Ev Folyositott diak hitelek Elotorlesztések Megképzett
(kum. eFt) (kum.eFt) céltartalék
2003 49 498 979 529 932 785 174
2004. 1.-V. 64 217 745 572 328 497 229

A diakhitel kovetelések miatt varhatd veszteségekre a 2004. [.-V. hoénapra megképzett
céltartalék Osszege 497.229 ezer Ft, amelyet tovabbra is idéaranyosan, a 2004. janudr-majus
havi atlagos hitelallomany 2%-ara képeztiink meg.

Arbevétel, kiltségek és fedezeti osszegek alakuldsa termék- és szolgdltatiscsoportonként

Ertékesités arbevétele

A Tarsasagnak a szadmviteli fogalmak szerinti arbevételi forrdsa a diakhitel igénylésével
kapcsolatos csomagok értékesitésébol szarmazik. Ezek értékesitését 2001-ben és 2002-ben a
Magyar Posta Rt. végezte, majd 2003-t6l tobb kereskedelmi bank és takarékszovetkezet is
ellatja ezt a feladatot a veliik kotott egylittmiikodési megallapodas alapjan (2004-ben 9
kereskedelmi bank és 92 takarékszovetkezet).

A Térsasag hitelezési nyomtatvanyok értékesitésébdl szarmazo 2001. évi bevétele 100.391
eladott adatlap utdn 24.094 ezer Ft, mig 2002-ben a 79.824 ¢értékesitett adatlap utan 19.255

40



ezer Ft. A 2003-as év soran 141.216 értékesitett adatlap 20.234 ezer Ft-os, 2004. januar —
majus idészakban a 28.566 értékesitett adatlap 4.410 ezer Ft-os bevételi forrast biztositott a
Tarsasagnak.

Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

A visszafizetési kotelezettség nélkiil kapott tdmogatasbol a 2002. évre elszamolt bevétel
1.370.000 ezer Ft. A 2003. évre kapott miikodési tdmogatés elszamolt bevétele 772.000 ezer
Ft.

A didkhitel, mint pénziigyi termék bevétele a kamatbevétel, ami 2001. és 2002. évben
szamitott — pénziigyileg nem rendezett — bevételt jelent, mivel a torlesztési idészak 2003.
januar 1-jétél indult.

2001. évben a szamitott kamatbevétel 58.570 ezer Ft, 2002. évben 1.345.556 ezer Ft volt,
amely Osszeg az ¢év végén tOkésitésre keriilt. A folydsitott hallgatéi hitelek 2003. évre
elszamolhato kamatbevétele 3.547.367 ezer Ft. A 2004. januar-majus id6szakra elszamolhato
kamatbevétel 2.711.898 ezer Ft. A szamitott kamatbevétel a pénziigyi miveletek bevételei
kozott jelenik meg.

A pénziigyi miveletek raforditasai kozott ezzel szemben 2001-ben 58.413 ezer Ft, 2002-ben
1.232.731 ezer Ft, 2003-ban 2.834.604 ezer Ft szerepel, amely a didkhitel finanszirozasi
kamatraforditasa. A 2004. januar-majus idészakban a DK2006/01-jelii kotvény januar 16-i
kamatfizetése miatt az év elejére tevodik at a kamatraforditdsok nagy része, igy ebben az
idészakban 1.944.734 ezer Ft kamatot fizetett meg a Tarsasag.

Az atmenetileg szabad pénzeszkozok allampapirba torténd befektetésének hozama 2003-ban
110.536 ezer Ft, amely a pénziigyi miiveletek bevételei kozott szerepel. A 2004. januar-majus
hoénap szabad pénzeszkozeinek befektetésébdl szarmazo bevétel 22.027 ezer Ft.

11. Tablazat: Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai eFt-ban

Tétel megnevezése 2001.12.31 | 2002.12.31 | 2003.12.31 2004.05.31
15. Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 58 593 1345 556 3547 367 2711 898
Didkhitel kamatbevétele 58 570 1 345 556 3547 367 2711 898
16. Egyéb kapott ( jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 1526 63 767 110 536 22 027
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 1526 - - -
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 232 - - -
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei ( 13+14+15+16+17) 60 351 1409 323 3657903 2 733 925
19. Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditdsok 58413 1232 731 2 834 604 1943 974
Diakhitel finanszirozasi kamatraforditasa 58 413 1232 731 2 834 604 1943 974
21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai - 12 26793 192 773
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai ( 18+19+,-20+21) 58 413 1232 743 2 861 398 2136 747
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE ( VIII-IX ) 1938 176 580 796 505 597178

Megjegyzés: Azokat a sorokat, amelynek értéke 0, a tabldzatban nem tiintettiik fel.

A kamatbevételek és raforditasok eredménye 2001-ben 1.938 ezer Ft volt, 2002-ben pedig
mar 176.580 ezer Ft. Meg kell jegyezniink azonban, hogy 2002-ben a tényleges kamatbevétel
mindossze 10.000 ezer Ft-ot tett ki, szemben a szamitott mintegy 1.346.000 ezer Ft-tal. 2003-
ban a torlesztési kotelezettségek bedlltaval a tényleges kamatbevétel pénziigyi miiveleteken
beliili aranya emelkedett. Osszege 379.222 ezer Ft, a kamatbevételek és raforditdsok
eredménye 796.505 ezer forintot ért el. A 2004-es évben a tényleges és szamitott
kamatbevételek aranya fokozatosan a tényleges kamatbevételek felé fog eltolodni, melyet
alatdmaszt a 2004. januar-majus idészak 265.272 ezer Ft tényleges kamatbevétele.

A Téarsasag altal a Rendelet alapjan megallapitott didkhitelek kamatat és az érvényesitett
kamatelemek mértékét az alabbi 6sszefoglalo tabla tartalmazza.
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12. Tablazat: Ervényesitett kamatelemek mértéke

Kamatmeghatarozasi idoszak
2001/2002 2001/2002 2002/2003 2002/2003 2003/2004 2003/2004

Kamatelem megnevezése Lfeley  ILféley  Lféley  ILféley L féley  IL félév

Forraskoltség 8,50% 8,50% 8,50% 8,50% 7,92% 9,62%
Kockéazati prémium 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 2,00% 2,00%
Miikodési koltséget fedez6 kamatelem 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,33%
Megallapitott didkhitel kamat 9,50% 9,50% 9,50% 9,50% 9,92% 11,95%

Mivel 2001-ben nem képzddott kamatbevétel, a 2001. évi miikodési koltségek — az
Osszemérés elve alapjan — elhatarolésra kertiltek, és kimutatasuk az aktiv idébeli elhatarolasok
kozott halasztott raforditasként megtortént.

A Pénziigyminisztériumtol kapott 2.120.000 ezer Ft miikodési tdmogatasbol a Diakhitel
Kozpont Rt. a hitelt felvevd hallgatok felé fel nem szamitott kockazati prémium és miikddési
koltséget fedez6 prémium ellentételezésére 1.142.408 ezer forintot forditott. Ezen 6sszegbdl a
2001-2002. évre 512.408 ezer forintot, a 2003. januar-augusztus honapokra 630.000 ezer
forintot szamolt el, mig 857.592 ezer forint a 2002. évi tovabbi miikddési koltségre és a 2001.
évben elhatarolt miikddési koltségre forditott. A Tarsasdg az altala hasznalt, a kordbban az
Oktatasi Minisztérium vagyonkezelésében 1év6, az Online Rt. altal kialakitott informatikai
rendszer vagyonkezelési jogdnak megvasarlasara 2003. oktoberében 120.000 ezer Ft-ot
forditott.

A Tarsasag 2003. december 23-a4n 142 milli6 forint miikodési timogatasban részesiilt a XXII.
Pénziigyminisztérium fejezet 2003. évi koltségvetésének fejezeti tartalékabol. A tdmogatést a
Pénzligyminisztérium irdnymutatasa és a Rendelet 21.§ (6) bekezdése alapjan, a hitelt felvevo
hallgatok felé fel nem szamitott miikodési koltséget fedezd prémium ellentételezése céljabol a
2003. évi miikddési koltségekre forditotta.

Ezen tdmogatasbdl a Tarsasag a miikodéséhez sziikséges anyagokat, szolgaltatasokat,
személyi jellegli raforditdsokat finanszirozta. A szolgaltatasokon beliil jelentds részt képviselt
az informdcios rendszer karbantartasanak koltsége, tovabba a didkhitel nyomtatvanyok
eldallitasa, értékesitése, szkennelése. A Didkhitel Kozpont Rt. alaptevékenysége ¢ldmunka-
igényes, ezért ebbdl adoddan az 0sszkoltségen beliil a bérkoltség, €s a kapcsolodd személyi
jellegti kifizetések, jarulékok aranya a miikodés kezdete dta mintegy 50%.

Ennek megfelelden a 142 millid forint koltségvetési tamogatas felhasznalasakor is ez az arany
érvényesiilt, a miikodési tdmogatas teljes 0sszegének felhasznaldsa 2003. évre vonatkozdan
megtortént. Az alabbi tablazat tartalmazza az elszamolt koltségek megoszlasat.

13. Tablazat: Elszamolt koltségek megoszlasa

142 millié
Megnevezés forint Megoszlas
elszamolasa

Anyagkoltség 2131 1,50%
Igénybevett szolgaltatasok kdltségei 67 301 47,40%
Egyéb szolgaltatasok koltségei 1263 0,89%
Anyagjellegii raforditas ok 70 695 49,79%
Bérkoltség 53 403 37,61%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 7060 4,97%
Bérjarulékok 10 842 7,64%
Személyi jellegii raforditas ok 71 305 50,21%
ELSZAMOLT KOLTSEGEK OSSZESEN | 142000 100,00%
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A Didkhitel Kozpont Rt. bevételekkel nem fedezett koltségei a Szamviteli Politikaban
eldirtaknak megfelelden elhatarolasra kertiltek.

Koltségek
14. Tablazat: A koltségek alakulasa és megoszlasa, 2003. januar — 2004. majus
Megnevezés 2003 2004 I-V. ho
Osszeg eFt megoszlas Osszeg eFt megoszlas

Anyagkoltség 5921 0,74% 3 488 0,70%
Igénybevett szolgaltatasok koltségei 164 834 20,48% 140 810 28,25%
Egyéb szolgaltatasok koltségei 114221 14,19% 31227 6,26%
Anyagjellegii raforditasok 284 976 35,40% 175 525 35,21%
Bérkoltség 313 364 38,93% 151 316 30,36%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 42275 5,25% 38778 7,78%
Bérjarulékok 92 365 11,47% 57070 11,45%
Személyi jellgii raforditasok 448 004 55,66% 247 164 49,58%
Ertékesokkenési leiras 71 981 8,94% 75 794 15,20%
KOLTSEGEK OSSZESEN 804 960 100,00% 498 483 100,00%

A didkhitelezés, mint alaptevékenység a hitelfolyositasi, hitel-nyilvantartasi, konyvelési
feladatokbol adéddan dontden élomunka- €s szolgaltatds igényesek, s ebbdl adoddan a

személyi jellegi raforditdsok ¢és az

0sszkoltségen beliil.

igénybevett

6. abra: A DK Rt. eredményének alakulasa 2001-2004 kozott
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A Diékhitel Kozpont Rt. egyetlen terméke a didkhitel. A Tarsasag vezetése a milkodési
megallapitasbol adodoan fedezetként
értelmezhetd az lizemi tevékenység eredménye €s az adozas elbtti eredmény.
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Az eredmény alakuldsa, Cash-Flow kimutatds

Az eredmény alakulasa

15. Tablazat: Az eredmény alakuldsa (adatok eFt-ban)

A tétel megnevezése 2001.12.31 | 2002.12.31 | 2003.12.31 | 2004.05.31
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -127 851 -50 666 878918 -604 784
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 1938 176 580 796 505 597 178
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -125913 125913 -82 413 -7 606
RENDKIVULI EREDMENY - - 6 838 9967
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -125913 125913 75575 2361
ADOZOTT EREDMENY -125913 69 537 -75 575 2361
MERLEG SZERINTI EREDMENY -125 913 69 537 75575 2361
A téblazatban csak az eredménysorokat tiintettiik fel.
Uzemi tevékenység eredménye

16. Tablazat: Uzemi tevékenység alakulasa (adatok eFt-ban)

A tétel megnevezése 2001.12.31 | 2002.12.31 | 2003.12.31 | 2004.1.-V.
I. Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 24 094 19255 20 234 4410
1I. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+;-03+04) 0 0 0 0
III. Egyéb bevételek 6209 1377456 786 219 19 173
V. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 24233 613 122 290 433 42578
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 0 533 780 448 004 45 463
V1. Ertékcsokkenési leiras 0 68 430 71981 22 643
VII. Egyéb raforditasok 133 921 232 046 874 953 517 683
AZ UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -127 851 -50 667 -878 918 -604 784

Ertékesités netté arbevétele

A Tarsasag elsddleges arbevételi forrdsa a didkhitel igénylésével kapcsolatos csomagok
értékesitésébdl szarmazik. Ezek értékesitését 2001-ben és 2002-ben a Magyar Posta Rt.
végezte, majd 2003-tol a Magyar Posta Rt.-n tal kereskedelmi bankok ¢és
takarékszovetkezetek is ellatjak ezt a feladatot.

Az ebbdl szdrmazd bevétel a 2001. év soran eladott 100.391 darab adatlap utan elérte a 24
millié Ft-ot, mig 2002-ben 79.824 adatlap utan mintegy 19 millié Ft-ot. A 2003-as év soran
141.216 értékesitett adatlap 20.234 ezer Ft-os, a 2004. janudr — majus idészakban a 28.566
értékesitett adatlap 4.410 ezer Ft-os bevételi forrast biztositott a Tarsasagnak.

Egyéb bevételek

Egyéb bevételként szamoltuk el a Téarsasag altal értékesitett immaterialis javakat, valamint a
céltartalék terhére leirt, megszlint hallgatdi koleson szerzddések miatt leirt koveteléseinket.
Ezen tételek jelentésen nem befolyasoljak a Tarsasag eredményét.

Anyagijellegii raforditasok

Az értékesitett hiteligénylési nyomtatvanyok eldallitasi koltségét anyagi jellegi raforditasként
tartjuk nyilvan, szamoljuk el.

Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok kozott mutatjuk ki a didkhitel kovetelések miatt varhato veszteségekre
képzett kockazati céltartalékot. A céltartalék képzés alapjat, a szamitds modjat, mértékét a
Céltartalék nagysaga, dsszetétele cimii fejezetben részleteztiik.
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A Didkhitel Kozpont Rt.-re vonatkozo Rendelet és ennek megfelelden a Tarsasag
Uzletszabélyzatanak 59. pontja igy rendelkezik, hogy a Kolcsonszerzodés megsziinik és a
Hitelfelvevonek a hatralévé teljes tartozésa elengedésre keriil, ha a Hitelfelvevd elérte a
tarsadalombiztositdsi nyugellatasrol szold torvény szerinti Oregségi nyugdijkorhatart,
fliggetlentil attél, hogy van-e személyi jovedelemadd koteles jovedelme, illetve ha a
Hitelfelvevd meghal. A céltartalék-képzés mértékének megallapitasakor a Rendelet e pontja
altal varhatdan érintetteket is figyelembe vettiik.

Pénziigyi miiveletek eredménye

A 2002. és 2003. év végén kormanyzati tamogatasbol befolyt dsszeget az Aht. 18/C.§ (6)
bekezdés e) pontja alapjan' a Tarsasag rovid futamidejii allampapirokba, diszkont
kincstarjegyekbe fektette.

A didkhitelek utan jaré kamatbevételeket és a kamatraforditdsokat mar a Pénziigyi miiveletek
bevételei és raforditasai fejezetben részletesen targyaltuk

' A Diakhitel Kézpont Rt. a torvényben felsorolt pénzforgalmi szamlatulajdonosokhoz hasonléan mas
pénzintézetnél vezetett pénzforgalmi szamlaval nem rendelkezhet, atmenetileg szabad pénzeszkdzeit a Magyar
Allamkincstar halozatdban értékesitett - az értékpapir-szamlén, illetve értékpapir-letéti szamlan nyilvantartott -
allampapirok vasarlasaval hasznosithatja. A Kincstar a pénzforgalmi szamlavezetést, valamint a kincstari korbe
tartozok részére a 12/A. § (4) bekezdésében foglalt letéti pénzeszkdzok kezelését téritésmentes szolgaltataskeént
végzi.
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Cash-Flow kimutatas
17. Tablazat: Cash flow-kimutatas (adatok eFt-ban)

V. Cash flow-kimutatas

2004.05.31
adatok e Ft-ban
sorok megnevezések 2003.12.31 2004.05.31
L Szokasos tevékenységbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas - 2169835 - 1079505
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok)
1. Adobzas el6tti eredmény +- - 75575 2361
2. Elszamolt amortizaci6 + 71981 22 643
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +- 776 702 491 191
S. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +-
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa +- - 257359 - 38524
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +- 27 829 3 664
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +- - 144 055 1236 679
9. Vevokovetelés valtozasa +- - 1633 2259
10. Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa +- - 1487080 1276273
1. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +- - 1080645 - 4076051
12. Fizetett, fizetend$ ado (nyereség utan) - - -
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - - -
1L Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 288 685 - 5296
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszkozok beszerzése - - 288685 - 5296
15. Befektetett eszkdzok eladasa +
16. Kapott osztalék, részesedés +
111 Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 386 550 1106 225
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)
17. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele +
18. Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 24999 950 21499 980
19. Hitel és kolcson felvétele + 930 069
20. Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +
21. Veégl 1 kapott pénzeszkdz +
22. Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) -
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - - 8115000
25. Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek - - 25543 469 - 12278 755
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - - -
27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejaratt kitelezettségek valtozasa +- - -
V. Pénzeszkozok valtozasa (I+11+111. sorok) +- - 2071970 21424

Keltezés: Budapest, 2004. junius 15.
A termék- és szolgaltatasértékesités adatai

A termék leirasa

A Téarsasag altal végzendo alaptevékenység a didkhitelek folyositasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel, mint termék menedzselése. A Tarsasag tevékenysége a Rendelet altal meghatarozott
feltételeknek eleget tevo hallgatok szamara torténd hitelnyujtasra korlatozodik.

Jogosultak kore

A didkhitel felvételére jogosultak korét a Didkhitel Kézpont Rt. miikddését szabalyozo
Rendelet hatarozza meg, amelynek részletes ismertetése e fejezet bevezetd szakaszéban
talalhat6. Kiemelést érdemel, hogy a Rendeletben meghatarozott kritériumok meglétének
ellendrzése mellett egyéni hitelbirdlatra és kockazatértékelésre nem kertil sor.

A hallgatoi hitelre mind az allamilag finanszirozott, mind a koltségtéritéses rendszerben
résztvevo hallgatok, illetve tanulok jogosultak. Azon hallgatok esetében, akik a hallgatéi hitel
igénybevétele mellett dontenek, és nem az elsé félévére iratkoznak be, az elvégzett félévek
szdmaval csokken a jogosultsagi 1d6.
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Folyositasok adatai

A didkhitelt felvevoknek lehetdségiik van megvalasztani az altaluk igényelt hallgatoi hitel
havi 6sszegét, amely jelenleg 10, 15, 21, illetve 25 ezer forint.

A diakhitelt igénylék 2002. marciusatol egy Osszegben, az adott tanulmanyi félévben eldre is
felvehetik a hallgatoi hitelt.

A folydsitas tanulmanyi félévenként torténik, azaz egy naptari évben 10 honap a folydsitési
1doszak. A tanulmanyi félév els6 honapjaban nem torténik folyodsitas, de erre az iddszakra is
jar a hitel. Ez azt jelenti, hogy az egyes tanulmanyi félévek masodik honapjaiban (oktdber és
marcius) a didkhitel folyositasa visszamendlegesen is megtorténik.

Az elsé hallgatoi hitelfolydsitasra 2001. oktodber 15-én keriilt sor, ekkor 33.466 diak
szamldjara 1,35 Mrd Ft keriilt atutalasra. A 2001/2002. tanév 1. félévének végén a
hitelfelvevéi 1étszam elérte a 70.355 {6t, igy az elsd félévben a Térsasag a hitelfelvevoknek
Osszesen 7,1 Mrd Ft hitelt folyositott. Az els6 félév soran a hallgatoi hitel felvételére jogosult
didkok 6tode dontott a didkhitel felvételérdl.

7. abra: A havi hallgatdi hitelfolydsitasok dsszege és a folyositasnal figyelembe vett szerzodések szama a
2001/2002-es, 2002/2003-as, 2003/2004-es tanévben

A havi hallgatéi hitelfolyositasok dsszege és a folyositasnal figyelembe vett szerzédések szaima a
2001/2002-es, 2002/2003-as, 2003/2004-es tanévben
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I havi folyositas mFt 2003/2004-es tanév havi folyositas db 2001/2002-es tanév
havi folydsitas db 2002/2003-as tanév —&— havi folyositas db 2003/2004-es tanév

A 2001/2002. tanév utolso hivatalos folyositasi napjaig, 2002. junius 14-¢ig 85.438 hallgato
igényelt hitelt, koziliik kozel 19 ezer kérte a hitel egydsszegli folyodsitasat. A 2001/2002.
tanulmanyi év soran dsszesen mintegy 15,1 Mrd Ft kertilt folydsitasra a didkok szamldira. A
tanév végén mar a hitelfelvételre jogosult hallgatok negyede rendelkezett ¢l6
hitelszerzddéssel.

A fenti grafikonbol is jol kitlinik, hogy az egydsszegli folyositasok kovetkeztében a
tanulmanyi félévek elsé folyositasi honapjaiban a folyositasra keriilt 6sszeg magasabb, mint a
tobbi honapban.
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18. Tablazat: Folyodsitasok adatai 2001/2002. tanév els6 félévére
2001/2002. tanéy I. féléve

megnevezes oktéber november december januar
havi folyositas (db) 33 466 53317 63 042 70 122
Osszes €16 szerz6dés (db) 33 466 53 427 63 256 70 355
havi folyositas (M Ft) 1351 1877 1 863 1994
Osszes folyositas (M Ft) 1351 3228 5091 7 085

A 2001/2002. tanév elsé félévében a Tarsasag a hallgatoi hitelt havonta folyositotta az
tigyfelek részére, nem volt lehetéség egydsszegli hitelfelvételre, ebbdl adddoan az j
hitelfelvevok miatt a tanulmanyi félév sordn a havonta folyositott Osszeg folyamatosan
emelkedett.

19. Tablazat: Folyodsitasok adatai 2001/2002. tanév masodik félévére

, 2001/2002. tanéy II. féléve
megnevezes

marcius aprilis majus junius
havi folydsitas (db) 65 588 61 403 59 363 60 462
Osszes €16 szerzddés (db) 73 661 81073 83299 85438
havi folydsitas (M Ft) 3455 1786 1375 1 404
Osszes folyositas (M Ft) 10 540 12 326 13 701 15105

A 2002/2003. tanév soran tovabb bdviilt azon hallgaték kore, akik €16 szerzédéssel
rendelkeznek. A Tarsasag 2003. december 31-ig Gsszesen 153.858 szerzddéssel rendelkezd
személyt vett nyilvantartasba.

A 2002/2003. tanév elso félévére vonatkozod adatokat az alabbi tabla tartalmazza.
20. Téablazat: Folyositasok adatai 2002/2003. tanév elsé félévére

, 2002/2003. tanéy 1. féléve
megnevezes

oktéber november december januar
havi folydsitas (db) 76 157 62 241 60 254 58 728
Osszes €16 szerz6dés (db) 100 653 110 661 115 743 117 878
havi folydsitas (M Ft) 5111 2285 1 800 1517
Osszes folyositas (M Ft) 20216 22 501 24301 25818

A 2002/2003-as tanév masodik félévében, 9.514 1 hiteligényldnek folyodsitottunk hallgatoi
hitelt, s igy a hitelszerzodéssel rendelkezd tigyfelek szama 127.392-re novekedett.

A 2002/2003. tanév masodik félévére vonatkozd adatokat az alabbi tabla tartalmazza.
21. Tablazat: Folyositasok adatai 2002/2003. tanév masodik félévére
2002/2003. tanév II. féléve

megnevezes marcius aprilis majus junius
havi folyositas (db) 85 847 57 620 55672 55 815
Osszes €16 szerz6dés (db) 120 854 123 829 125 637 127392
havi folydsitas (M Ft) 6570 1 806 1 461 1439
Osszes folyositas (M Ft) 32 388 34 194 35655 37 095

A 2003/2004-es tanév els6 félévében a hitleigénylok szama 28.908-cal nétt, igy a
hitelszerzddéssel rendelkezd tigyfelek szama 156.300 fére emelkedett.
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22. Tablazat: Folyositasok adatai 2003/2004. tanév elsé félévére

. 2003/2004. tanév 1. féléve
megnevezés

oktéber november december januar
havi folyésitas (db) 87 895 57 103 56 054 56 054
Osszes €16 szerzédés (db) 141 129 149 788 153 858 156 300
havi folydsitas (M Ft) 7 088 2353 1749 1589
Osszes folyositas (M Ft) 44 184 46 538 48 287 49 877

A 2003/2004-es tanév masodik felében a hiteligénylok szdmanak novekedése lassult, igy az
el6z6 tanulmanyi félévhez képest 3.225 fovel boviilt a hiteligényldk szdma, ezzel 159.525 6
vette igénybe 2004. majus 31-¢ig a diakhitelt.

23. Tablazat: Folyositasok adatai 2003/2004. tanév masodik féléve
2003/2004. tanéy I1. féléve

Megnevezés L. (e A
marcius aprilis majus
havi folydsitas (db) 93613 52 906 50 089
Osszes €16 szerz6dés (db) 157 752 158 845 159 525
havi folyositas (M Ft) 7 891 1653 1244
Osszes folyositas (M Ft) 57 768 59421 60 665

Vevokapcsolatok alakulasa

A diédkhitel, mint kiilonleges termék értékesitése nem jelent vevOkapcsolatot a sz6 klasszikus
értelmében.

A Szamviteli Torvény szerinti vevokkel szembeni kapcsolatot, kdveteléseket a 2001. és 2002.
évben a Magyar Posta Rt.-vel torténd elszamoldsok jelentették, nagysdgrendje nem
szamottevo.

A Tarsasdg 2003. januar 1-jét6l a diakhitelek folyositdsdban résztvevé bankokkal,
takarékszovetkezetekkel is kapcsolatban all, szintén a didkhitel csomagok ¢és modositd
adatlapok értékesitése jogcimén. A nyomtatvanyok értékesitésébdl szarmazd O0sszeg nem
jelentds, azonban allando bevételt jelent a tarsasag szamara.

24. Tablazat: Vevokapcsolatok 2003. évben (adatok eFt-ban)

vevo neve R

brutté
OTP Bank Rt. 9960
Magyar Posta Rt. 6 834
Postabank Rt. 5200
Kereskedelmi és Hitelbank Rt. 2 306

2004. 1.-V. hoénap adatait vizsgalva megallapithatd, hogy tovabbra is csak a didkhitel
nyomtatvanyok értékesitésének jogcimén all a Tarsasag szallitoéi kapcesolatban mas gazdasagi
szervezetekkel.

Az adatbanki tevékenységhez sziikséges engedélyek beszerzése utdn, e tevékenység
folytatasaval a vevOk kore tovabb bdviilhet, Gjabb bevételi forrdst biztositva ezzel a
Tarsasagnak.
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Szallitoi kapcsolatok alakulasa

A Diakhitel Kézpont Rt. tiz legjelentdsebb széllitoja a 2003. évben:
25, Tablazat: Szallité kapcsolatok 2003. évben (adatok eFt-ban)

szallité neve szolgaltatas, termék megnevezése 2003. év
Bajnok Center Kft. Iroda bérleti dij 66917
CA 1B Ertékpapir Rt. kotvénykibocsatassal kapcesolatos szolg. 8 834
Erste Befektetési Rt. kotvénykibocsatassal kapcesolatos szolg. 14 922
KPMG Hungéria Kft. konyvvizsgaloi szolgaltatas 11 500
Magyar Posta Rt. postakoltség, nyomtatv. kapcs. szolg. dija 93 380
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.  kotvénykibocsatassal kapcsolatos szolg. 5179
Matav Rt. telefon szolgaltatas 19 736
MKB Rt. kotvénykibocsatassal kapcsolatos szolg. 13 383
Online Uzleti Informatikai Rt. szoftver, szamitastechnikai eszk6z6k 167 283
Pannon GSM Tavkozlési Rt. telefon szolgaltatas 6732

A DK Rt. legnagyobb szallitéja 2003-ban az Online Uzleti Informatikai Rt. volt, részére
170.000 ezer Ft-ot fizettiink, informatikai rendszerfejlesztéssel kapcsolatos szolgaltatas
cimén. Ezen kiviil jelentds tételt jelentettek a Magyar Posta Rt.-vel szemben felmertild, a
hitelrendszer mitkodéséhez elengedhetetlen postakoltségek €s egyéb postai szolgaltatasok
dijai, illetve a Bajnok Center Kft.-nek fizetendd irodabérleti dij, tovabba a KPMG Hungaria
Kft.-nek fizetett gazdasagi szakért6i dijak.

A Térsasag a miikodését biztositd beszerzésekkel kapcsolatos dontések meghozatalakor a
koltséghatékony gazdalkodast tekinti alapelvnek.

A szallitéi tartozasok kiegyenlitése hataridében megtortént/megtorténik.

Targyi eszkozok bemutatdsa

26. Tablazat: A DK Rt. targyi eszkdzei (adatok eFt-ban)

A Diikhitel Kézpont Rt. targyi eszkozei 2001 2002 2003 1%2701;6
1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékil jogok 22 673 28 740 37056 35982
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 83 4061 76 851 57 851 44 742
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 24 958 22 274 22 054 20 870

A Tarsasag csak a miikodéséhez szorosan kapcsolddo targyi eszkozokkel rendelkezik. Ezek
kozott mutatja ki az elhelyezést biztositd ingatlanon végzett tartds atalakitdsok aktivalt
értékét, az alaptevékenység végzéséhez nélkiilozhetetlen informatikai eszkdzoket, valamint az
egy¢b irodai eszkozoket és berendezéseket.

A targyi eszk6zok 2003. december 31-ei konyv szerinti értékében nagysagrendi valtozas nem
kovetkezett be a 2001. december 31-ei allapothoz képest, mivel a cég mikodésében sem
kovetkezett be érdemi valtozas.
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Készletek adatai

A készletek kozott a Tarsasag csak a hitelkérelemhez és az adatok modositasdhoz sziikséges
nyomtatvanyokat tartja nyilvan. Az éves beszdmold mérlegében vasarolt készletként a
Tarsasag az év végi leltar alapjan megallapitott készletet szerepelteti.

A készletek érteke 2001. év végén a 46.743 ezer Ft, 2002. év december 31-i allapot szerint
pedig 995 ezer Ft. 2003. december 31-én a készletek értéke 1.748 ezer Ft. Az Uzletszabalyzat
modositasa miatt 2002-ben selejtezésre, jelentds Osszegli értékvesztés elszamolasara kertilt
sor. A 2004. majus 31-i allapot szerint a készletek értéke 1.419 ezer Ft.

Folyamatban lévé beruhdzdsok

részletes kifejtését az év végére tervezziikk. A stratégiatol elvarhatd, hogy informatikai
fejlesztéseink és beruhazasaink egy kozéptavu (3-4 év) cél szem eldtt tartasaval, rovidtava (1-
2 év) tervek megvaldsitasa mentén torténjenek. Fontos eleme e stratégia hatékonysaganak
annak évenkénti rendszeres feliilvizsgalata és aktualizalasa.

A Didkhitel Kozpont Rt. 2004. évi els6 negyedévében inditott beszerzéseinek kb. 80%-a a DK
Rt. Beszerzési szabalyzata értelmében keriilt lebonyolitdsa. 2004. marcius hénapban a
szervezeti egységek altal inditott beszerzési igények megnovekedése a Didkhitel Kozpont Rt.
sz€khelyvaltozasaval magyarazhatok.

Kozbeszerzési eljarast a Diadkhitel Kozpont Rt. kiadvanyainak nyomdai eléallitasa és kiadoi
gondozasa targyaban irt ki a DK Rt. Tovabbi két targyban egyszerli kdzbeszerzési eljaras van
folyamatban.

A Diékhitel Kozpont Rt. 2003. marcius 26-ai hatdlyba 1épéssel csatlakozott a kodzponti
kozbeszerzéshez, ezaltal jogosultta valt a Miniszterelnokség Kozbeszerzési és Gazdasagi
Igazgatdsaga altal kotott keretszerzOdések terhére informatikai eszk6zok beszerzését
lebonyolitani. A kozpontositott kdzbeszerzés keretein beliil egy beszerzés mar lezarult, a
masik témdban folyamatban van a beszerzés.

Kutatasi — fejlesztési tevékenység

A Didkhitel Kézpont Rt. nem végez ilyen jellegii tevékenységet.

Hitelallomany szerkezete, rovid és hosszu lejaratu kotelezettségek

A Tarsasag mukodését szabalyozd Rendelet alapjan a Didkhitel Kozpont Rt. a tokepiacrol
szerzi be a didkhitel finanszirozasahoz sziikséges pénzeszkozeit, azokért a Magyar Allam — a
vonatkoz6 koltségvetési torvények alapjan — készfizetd kezességet vallalt.
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8. abra: Az ujonnan bevont forrasok alakuldsa

Az ujonnan bevont forrasok alakulasa
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A folyositasokhoz sziikséges forrasokat a Tarsasag 2002. december 31-¢ig rovidlejarath hitel
formajaban a Magyar Fejlesztési Bank Rt.-vel kotott kolcsonszerzodés keretében biztositotta.
Ezt kovetben 2003. januartol a Tarsasag a finanszirozast az AKK Rt. altal kiirt nyilt palyazat
alapjan banki hitel felvételével valositja meg. Ezen palyézat keretében 2003. janudrjaban és
marciusaban a Didkhitel Kozpont Rt. a hallgatoi hitelek folyositasat a Postabank Rt.-tdl
felvett rovidlejaratt hitellel biztositotta. 2003. daprilisdban a CIB Bank Rt.-t6l és a
Kereskedelmi és Hitelbank Rt.-t6l felvett hitelbdl finanszirozta a DK Rt. a hallgatoi hitelek
folyositasat, és a folyositasra fel nem hasznalt 6sszegbdl eldtorlesztette az MFB Rt. felé
fennalld hiteltartozasanak egy részét. A Tarsasag 2003. majusaban a Citibank Rt.-t6] felvett
hitelbdl finanszirozta a hallgatoi hitelek folyodsitasat.

2003. szeptemberétdl 2004. majusaig hét alkalommal keriilt sor a Tarsasag els6 DK2006/01
jelit 69,5 millidrd forint keretdsszegli kotvényprogramja alapjan kétvény kibocsatasi aukciora.
Az aukciok soran 6sszesen 46.499.930 ezer forint forrashoz jutott a Tarsasag.

A kotvénykibocsatasok elsdsorban a jelentds forrasigényii honapokban torténtek, a minimalis
sorozatnagysag — 5 milliard forint 0sszegli — miatt. Ezért 2004. aprilisaig a CIB Bank Rt.,
majd majustol a Postabank Rt. stand-by, ruliroz6 jellegli hitele nyujtott fedezetet az
alacsonyabb forrasigényt honapokra.

Becslések szerint a didkhitel rendszer finanszirozasi igénye folyamatosan nd, ebbdl
kovetkezden a kihelyezett hitelallomany néhany éven beliil akar a tobb szdz millidrd forint
Osszeget is elérheti.

Kibocsatot terhelo zalogjogok és egyéb terhek ismertetése

A Didkhitel Koézpont Rt. vagyonat zalogjog, vagy egyéb teher nem terheli.
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Fobb gazdasagi mutatok

A pénziigyi mutatokat az aldbbiakban tessziik kdzz¢, azonban a Térsasag sajatos helyzetébdl
adédoan e mutatokat az egyéb gazdasagi tarsasdgoktol eltérden kell vizsgalnunk és
értelmezniink, mivel ezek elsGsorban profitorientalt gazdasagi tarsasagok jellemzésére
szolgalnak. A Rendeletbdl is kitlinik, hogy a Tarsasag az esetlegesen keletkezd profitot
koteles a rendszer mitkddésébe visszaforgatni.

sorszam

DIAKHITEL KOZPONT RT.

A valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet alakuldsanak értékelése

2003. december 31.

mérleg és eredménysorok
megnevezese
Sajat téke

mutatd megnevezése

Sajat toke aranya
Idegen toke

Kotelezettségek
Eladdsodottsagi mutaté

Sajat toke

Sajat téke

Tokeerosség
Mérlegfodsszeg

Forgbeszkdzok

Likviditasi mutaté
Rovid lejarata kotelezettségek

Forgoeszkozok - készletek

Likviditasi gyorsrata
Rovid lejarata kotelezettségek

Adodzott eredmény

Sajat toke

Tokearanyos jovedelmezoség

Adozott eredmény

Eszkozaranyos jovedelmezoség
Eszkz6k 6sszesen

Fizetend6 osztalék
Tokearanyos osztalék

Jegyzett toke

Diakhitel kamatbevétele - Diakhitel

finanszirozasi kamatraforditasa

Kamatmarge

Tartosan adott kélcsonok
atlagallomanya (diakhitel)
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érték mutato
2 368 049
-------------- 4,65%
50 904 590
50 904 590
————————————— 2149,64%
2368 049
2368 049
-------------- 4,30%
55082 237
1 848 353
—————————————— 7,14%
25904 640
1 846 604
-------------- 7,13%
25904 640
-75 575
-------------- -3,19%
2368 049
-75 575
-------------- -0,14%
55082 237
0
-------------- 0,00%
300 000
712 763
-------------- 1,86%
38332411



Az dgazat piaci helyzete, piaci poziciok, a konkurencia bemutatdsa

A hallgatéi hitelezés piacan a Didkhitel Kozpont Rt. kiemelt szerepet jatszik. A
felsdoktatasban részt vevo hallgatok szamara a Didkhitel Kozpont Rt. altal kinalt terméken
kiviil olyan hiteltermék hozzaférhetd, amelyet hitelkeretként biztositanak a felsdoktatasban
részt vevok tanulmanyainak teljes idejére, és szemeszterenként egy Osszegben vehetd
igénybe. Az adott szemeszterben igénybevett hitelt a szemeszter végéig havi egyenld
részletekben vissza kell fizetni. A hitelkeret megnyitasanak feltétele, hogy a hitelfelvevo
mellett munkaviszonnyal, jovedelemmel rendelkez6 adostarsat kell bevonni.

A Diédkhitel Kozpont Rt. altal kinalt hiteltermék kondicidinak kialakitasakor alapvetd
szempont volt, hogy didkhitelezés altal 6sztonzott tarsadalmi mobilitds a nemzetgazdasag
hatékonysagara jotékony hatassal van, ezért az allamnak érdeke, hogy olyan csalddok
tehetséges gyermekeit is hozzajuttassa a magasabb képzettséggel elérhetd poziciokhoz, amely
pozicidk megszerzeését a csaladok teherviseld képessége egyébként nem tenné lehetové. E cél
érdekében az allam a hallgatéi hitel forrasdnak eldteremtéséhez koltségvetési garanciat
biztosit.

A koltségvetés készfizetd kezességvallalasa révén elérhetd olcso forrasok, €s az a tény, hogy a
Tarsasag a hallgat6i hitel kamatdban nem szdmol fel kockdzati prémiumot, illetve miikodési
koltséget fedezd kamatrést, lehetdvé tette, hogy a hallgatoi hitel kamata 2003. augusztus 31-ig
9,5%-o0s szinten maradjon. A 2003/2004. 1. félévében a Rendelet értelmében a 7,62%-o0s
forraskoltségre 2%-os kockéazati prémiumot szamitott fel, igy a didkhitel kamata 9,92% volt.
2003/2004. 1II. félévében a didkhitel kamata 11,95%-ra emelkedett a forraskoltség 9,62%-o0s
szintje, valamint a felszdmitott kockdzati prémium 2%-os és a miikodési koltségekre
felszamitott kamatelem 0,33%-0s szintje miatt A Tarsasdg Rendeletben eldirt
kotelezettségének eleget tesz, igy a didkhitel kamata mindig a hasonld célra igénybe vehetd
hitelek koziil a legalacsonyabb.

A Diakhitel Kozpont Rt. altal nyujtott hallgatoi hitel hozzaférhetosége

A didkhitel mint termék hozzaférhetdsége 2003. februar 1-jétdl jelentésen javult. 2001.
szeptembere ¢és 2003. januarja kozott a hallgatok a Magyar Posta Rt. terjeszté halozataban
fértek hozza a hiteligénylési csomagokhoz, mig a didkhitel atutaldsat kizarolag a Postabank
Rt.-nél vezetett szamlakra kérhették.

2003. marciusatél a hallgatéi hitel igényldinek moédjuk van az altaluk megvalasztott
barmelyik magyarorszagi pénzintézetnél vezetett bankszamldra kérni az igényelt hallgatoi
hitel atutalasat. A pénzintézetek koziil 9 bank (Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Rt., Postabank ¢és Takarékpénztar Rt., Erste Bank Rt., Budapest Bank Rt., Inter-Europa
Bank Rt., Kereskedelmi és Hitelbank Rt., Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt., Altalanos
Ertékforgalmi Bank Rt., CIB K6zép-europai Nemzetkozi Bank Rt.), valamint 92 szovetkezeti
hitelintézet bizonyos kedvezményeket nyujt, ha a didk az emlitett hitelintézeteknél vezetett
szamlara kéri a hitel atutalasat.

A CIB Bank Rt.-n kiviil minden egyiittmiikddé bank a hiteligénylési csomagok teljes kori
terjesztését €s kedvezményes szamlavezetést vallalt a Didkhitel Kozpont Rt. hitelfelvevoi
szamara.

Addkedvezmények, dotdaciok

Az adodzassal és dotaciokkal kapcsolatos informéciok a Pénziigyi jelentés és kapcsolodo
informéciok c. fejezetben keriilnek bemutatésra.
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Befektetések bemutatdasa

A Diékhitel Kozpont Rt. alaptokéjének tiz szazalékat meghaladod befektetése nincs, €s sem
kozvetett, sem pedig kozvetlen moddon tobbségi tulajdonnal nem rendelkezik egyetlen
tarsasagban sem.

Szakmai jellegii terjeszkedés iranyai
A Téarsasag jelenlegi jogszabalyi kornyezete nem tesz lehetévé szakmai jellegli terjeszkedést.
A Kibocsato tulajdondban lévo szabadalmak, védjegyek és egyéb jogok

A Didkhitel Kozpont Rt. szabadalmakkal, védjegyekkel, vagy egyéb szellemi alkotasokkal
Osszefliggd jogokkal nem rendelkezik.

A Kibocsato és a Részvényesek kozotti szerzodések

A Kibocsato és a Magyar Allam, mint egyediili Részvényes kozott nincs olyan szerzédés,
amely a Tarsasag mikodését, lizleti tevékenységét befolyasolja. A Kibocsatd és a vezetd
allasu személyei kozott sincs olyan szerzddés, amely a Tarsasdg miikodését, iizleti
tevékenységét befolyasolja.
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Pénziigyi jelentés és kapcsolodo informaciok
A Tarsasag beszamoloi és iizleti jelentései

A Tajékoztato 1., 2., 3. és 4. szamu melléklete az alabbi felsoroldsnak megfelelé szamozasban
tartalmazza a kovetkez6 dokumentumokat:

- 2001. évi auditalt éves beszamolo
- 2002. évi auditalt éves beszamolo és iizleti jelentés
- 2003. évi auditalt éves beszamolo és iizleti jelentés

- 2004. évi 1.-V. havi mérleg és eredménykimutatés

A Konyvvizsgaldi jelentést a beszamolok tartalmazzak.
A Diakhitel Kozpont Rt. mas vallalkozasokban tulajdoni részesedéssel nem rendelkezik, ezért
konszolidalt beszdmolot nem készit.

A Diakhitel Kozpont Rt. szamviteli politikajanak fobb vondsai

A Szamviteli Torvény alapjan a Didkhitel Kozpont Rt. szdmviteli politika készitésére
kotelezett.

1. A szamviteli politika célja

A szamviteli politika célja, hogy a Tarsasdgnal olyan szdmviteli elszamolasi rendszer
funkcionaljon, amelynek alapjan — figyelembe véve a Diakhitel Kézpont Rt. miikddésére
vonatkoz6 mas jogszabalyok eldirdsait is — az iizleti évrél készitett éves beszamold
megbizhat6 és valds képet ad a vallalkozas gazdalkodasarol, és ezzel egyidejlileg a szamviteli
rendszer a vezetdi dontések szadmadra is alkalmas informdaciokat nytjt. A Szamviteli Torvény
meghatdrozza a beszamolés és konyvvezetés formait, tartalmat, az érvényesitendd értékelési
elveket ¢és eljarasokat, valamint a nyilvanossagra hozatalra, a kozzétételre ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozd kovetelményeket.

A Diakhitel Kézpont Rt. szamviteli politikdjanak része:
- a leltarozasi szabalyzat,
- az eszkozok ¢és forrasok értékelési szabalyzata,
- a pénzkezelési szabalyzat

- Onkoltségszamitasi szabalyzat.

2. A Diakhitel Kozpont Rt. szamviteli tevékenységének jogi hattere

A Diédkhitel Kozpont Rt. konyvvezetése €s éves beszamold készitése soran kizarolag a
Szamviteli Torvény eldirasait kell kdvetni, és nem kell figyelemmel lenni a hitelintézetek és a
pénziigyi vallalkozasok sajatos szamviteli elszamolasait szabalyoz6 kormanyrendeletre. A
Tarsasag alaptevékenysége ugyan a felsOoktatdsban részt vevd hallgatok (didkok) részére
torténd, alapvetéen a didkok felséfokt tanintézetekben folytatott tanulmanyainak
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finanszirozasat segitd hitelnyujtas, ez a hitelnyujtasi tevékenység azonban a Hpt. 2.§ (2)
bekezdésének g) pontja alapjan nem tartozik a Hpt. hatalya ala.

3. Uzleti év, a mérlegkészités idépontja és a konyvvezetés médja
Az lizleti év megegyezik a naptari évvel.
A Diékhitel Kozpont Rt.-nél a mérleg forduldonapja a targyév december 31., az el6z0 évet

érintd, kiilsé tételek befogaddsanak utolsd idOpontja, azaz a mérlegkészités idépontja a
targyévet kovetd év januar 31.

A konyvvezetés valasztott modja alapjan a Didkhitel K6zpont Rt. a Szdmviteli Torvényben
meghatarozott hatarértékek figyelembevételével, kettds konyvvitel rendszerében tesz eleget a
konyvvezetési kotelezettségének.

4. A beszamolé készitésének rendje, a beszamol6 formaja, tagolasa

A Tarsasdg az éves beszamoldjat a hatalyos jogszabalyban meghatarozott szerkezetben ¢&s
eloirt részletezésben, bizonylatokkal alatamasztott, szabalyszertien vezetett kettés konyvvitel
adatai alapjan, vilagos, attekinthetd forméaban, magyar nyelven, ezer forintban késziti el.

Az éves beszamold részét képezd mérleget, eredménykimutatast, valamint a kiegészitd
mellékletet és az lizleti jelentést a Térsasag vezérigazgatdja irja ald a hely és a datum
feltlintetésével.

A Didkhitel Kozpont Rt. mérlegének ¢és eredménykimutatasanak a Szamviteli Torvény
altalanos eldirasai szerinti formaban kell elkésziilnie, azonban a didkhitelezéssel kapcsolatos
tevékenységre vonatkozo informaciok kozlése érdekében egyes sorok részletezésére, 11j sorok
felvételére keriilt sor. Ezek:

Meérleg

A. 1L 5. Egyéb tartéosan adott kdleson
Tartosan adott kolesonok (didkhitel)

B.IL 5. Egyéb kovetelések
Diakhitelezés miatti kovetelés

C.3. Halasztott raforditasok
A kovetkez6 évekre elhatarolt miikodési koltségek

E. 4. Kockazati céltartalék diakhitel kovetelések miatt varhato veszteségekre

F. 1L 3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol
Tartozasok a Diakhitelek refinanszirozasat szolgalo kotvénykibocsatasbol

F. 1L 5. Egyéb hosszulejaratu hitelek
Diakhitelek refinanszirozasara felvett hitelek

F.III.2.  Rovid lejaratu hitelek
Diakhitelek refinanszirozasara felvett hitelek

F.III. 8.  Egyéb rovid lejarath kotelezettségek
Diakhitelezéssel kapcsolatos kotelezettség

57



Eredménykimutatas

1. Egyéb bevételek
Diakhitelezés miatti egyéb bevételek

VII.  Egyéb raforditasok
Behajthatatlan kovetelés (diakhitel) miatti veszteség

15. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége
Diakhitel kamatbevétele

19. Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok
Diakhitel finanszirozasi kamatraforditasa

5. A mérlegtételek értékelése

A Diékhitel Kézpont Rt. a mérlegtételek értékelésénél a vallalkozas folytatasanak alapelvébol
indul ki.

Az értékelés szabalyai és modszerei a mérleg szerkezetét kovetik.

Az eszkozok értékelése soran a forgoeszkozoket — a valutakészlet kivételével — beszerzési,
bekeriilési aron tartja nyilvan.

A Térsasag a befektetett eszkdzoket év kdzben, az dllomanyba vételkor beszerzési dron veszi
szamba.

A Didkhitel Kozpont Rt.-nél értékhelyesbités elszdmolasara nem kertilt sor.

A Téarsasag a Halasztott raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa kozott mutatja ki azokat a
folyamatos miikodési koltségeket, amelyekre a targyiddszaki bevételekbdl a miikodési
prémium révén nem teremtddik fedezet.

A Tarsasag mitkodését szabalyozd Rendelet 6.§-a alapjan a 2001/2002. és a 2002/2003.
tanévre vonatkozoan a kamatszamitds soran a Tarsasdg kockazati és miikodési prémiumot
nem szamitott fel, azonban a késébbiekben - 2003/2004. tanévtdl kezdodoen- felszamitasra
keriil6 prémiumban a mitkodési koltségek hosszabb tdvon varhatdan megtériilnek A jelenlegi
gyakorlat szerint a Szadmviteli Torvény Osszemérés elve alapjan a miikodési koltségeket
elhataroljuk, felolddsa — a FIFO elv alkalmazisdval — a mikodési prémiumok
kamatbevételként torténd elszamoldsaval parhuzamosan torténik a késébbi években.

A forrasok a mérlegben — a devizak kivételével — konyv szerinti értéken kertilnek kimutatésra.

6. Az eszk6zok minositése, besorolasa, atsorolasa

A Tarsasag a beszerzett eszkozoket rendeltetésszerli hasznalatuktol fiiggden mindsiti, illetve
sorolja be a befektetett eszkozok, vagy a forgdeszkozok kozé.

Befektetett eszkozként azokat az eszkozoket mutatja ki a Tarsasag, amely a vallalkozasi
tevékenységet tartosan, legalabb egy éven tul szolgélja. Befektetett eszk6zok csoportjaba az
immaterialis javakat, targyi eszkozoket €s befektetett pénziigyi eszkozoket soroljuk.

A Diékhitel Kézpont Rt. a Befektetett pénziigyi eszk6zok kozott a tartdsan adott kdlesondk
kozott mutatja ki a didkoknak folydsitott, €s vissza nem fizetett hitelkovetelések Osszegét,
amely tartalmazza az esedékes, de pénziigyileg ki nem egyenlitett kamatkovetelések tokésitett
Osszegét is. A kamatok tokésitésére év végén, a december 31-ei allapotnak megfelelden keriil
sor.
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Forgoeszkozok csoportjaba a készleteket, a koveteléseket, a forgatasi célu értékpapirokat,
részesedéseket és a pénzeszkozoket kell besorolni.

A Tarsasag altal beszerzett eszkozok mindsitését a beszerzést végrehajtd szakteriilet végzi,
sziikség esetén a szamviteli teriilet bevonasaval. Ertékpapirok, részesedések besorolasat a
Pénziigyi-szamviteli Igazgatdsag latja el.

Az eszk0zok besorolasdnak modositasarol (atsorolasardl) szintén a felhaszndld teriiletek
dontenek, de azt a dontést hozo6 teriilet vezetdjének kell jovahagynia. A szakteriiletek évente
egy alkalommal, év végén feliilvizsgdljak, attekintik a besorolasok helyességét, ¢és
intézkednek az esetleges atsorolasokrol, figyelembe véve az atsoroldsokra vonatkozd belsd
szabalyozasokat.

7. Az értékcsokkenés elszamolasa, a Tarsasag amortizacios politikaja

Az értékesokkenés a targyi eszkozoknek és immateridlis javaknak hasznalatba vétele ota
bekovetkezett elhaszndlodasa, korszeriitlenné valasa, €s annak pénzben kifejezett értéke.

A Téarsasadg az immaterialis javak és targyi eszkdzok terv szerinti értékcsokkenését a bruttd
értéken alapuld linearis értékcsokkenés elszamoldsi modszer alkalmazasaval éllapitja meg
ugy, hogy az elhasznalédas éveire évenként azonos Osszegli értékcsokkenés keriil
elszamolasra.

A Térsasagnal alkalmazott eszkdzcsoportonként megallapitott értékcsokkenési leirdsi kulcsok
(amortizacids normak) az alabbiak szerint alakulnak:

Eszkozcsoport: Ertékesokkenési leiras ( % ):

Immaterialis javak

- Vagyoni értékii jogok 20,0
- Szoftverek 20,0
- Alapités-atszervezés aktivalt értéke 20,0

Targyi eszkozok:
Ingatlanok
- idegen ingatlanon végzett beruhazas 6,0

Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek

- miszaki berendezések 14,5

- igyviteltechnikai berendezések 14,5

- szamitastechnikai berendezések 33,0

- jarmivek 20,0
Egyéb berendezések és felszerelések

- irodai butorok, és berendezések 14,5

- pancél, és okmanyszekrény 14,5

A Téarsasagnal a terv szerinti értékcsokkenés elszdmoldsa napra szamitva torténik, az
értékcsokkenést a rendeltetésszerii lizembe helyezés napjatdl a kiselejtezés, értékesités napjaig
kell elszamolni. A Térsasag — €élve a Szamviteli Torvény altal adott valasztasi lehetdséggel — a
kis értékd, 50.000 Ft egyedi érték alatti, de egy éven tl elhasznal6do targyi eszkozoket
hasznalatba vételkor egy Osszegben szamolja el értékcsokkenésként.
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A Thérsasag az egyosszegl értékcsokkenésként elszamolt targyi eszkozokrél a tulajdon
védelme érdekében nyilvantartast vezet.

8. Az iizleti jelentés tartalma

A Didkhitel Kézpont Rt. Uzleti jelentése az éves beszdmold adatainak értékelésével mutatja
be a Tarsasag vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét.

Tartalmazza a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités iddpontja kozott bekdvetkezett
Iényeges eseményeket, a gazdasagi kornyezet varhatd hatdsait, valamint a visszavasarolt sajat
részvényekre vonatkozo6 adatokat.

9. A Diakhitel Kozpont Rt. specialis elszamolasai, alapitasi koltségek aktivalasa,
koltségek idobeli elhatarolasa, céltartalék-képzés, adézas

A Didakhitel Kozpont Rt. szamviteli politikajaban foglaltak szerint a Tarsasag mérlegének és
eredménykimutatdsanak a Szamviteli torvény altalanos eldiradsainak megfelelé formaban kell
elkésziilnie.

A Diakhitel Kozpont Rt. beszdmold-készitési kotelezettségére vonatkozdéan nem késziilt
egyedi jogszabaly, ezért a didkhitelezéssel kapcsolatos tevékenységre vonatkozé informaciok
kozlésére egyes mérleg- és eredménykimutatds sorok tovabbrészletezésre keriiltek, tovabba uj
sorok keriiltek felvételre.

Didakhitel kihelyezésekbol szarmazo kévetelések:

A Diékhitel Kézpont Rt. miikddését szabalyoz6 Rendelet szerint ,,a torlesztési kotelezettség
teljesitésének legkorabbi iddpontja 2003. januar 1.” Ennek alapjan a torlesztési iddszak
kezdete 2003. januar 1.

A diakok részére folyositott kdlcsont a mérlegben a Befektetett pénziigyi eszkdzok, ezen beliil
a Tartosan adott kolesonok kozott tartjuk nyilvan. Az éven tali lejaratu kovetelésekbdl az
éven beliil esedékes kovetelések atsoroldsa elsdéként a 2003. évi beszdmoloban tortént meg,
becslési eljarassal.

Alapitas atszervezes aktivalt értéke:

A Tarsasag Alapitas-atszervezés aktivalt értékeként mutatja ki az alapitassal Gsszefiiggésben
felmertilt koltségeket, a didkhitelezési konstrukcio kialakitasa érdekében fizetett tandcsadoi
dijakat, valamint a konstrukcié modositasa, tokéletesitése miatt felmeriilt egyéb koltségeket.
Az alapitasi koltségek aktivalt értékének értékcsokkenési elszamolasa 2003. évtdl torténik.
Kamatelemek, miikodési koltségek:

A tobbszor modositott Rendelet alapjan a Didkhitel Kozpont Rt. a diakhitelek kamata a
kovetkezo elemek szazalékos mértékben kifejezett értékébdl all:

- sulyozott atlagos forraskoltség

- torlesztések nem teljesitését fedezd kockazati prémium,

- mikodés koltségeit fedezé prémium.
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A tarsasag a 2001/2002. és a 2002/2003. tanévben a Kormanyrendeletben eldirt kamatelemek
kozil a kockéazati prémiumot csak részben, a miikodési koltséget fedezd prémium elemet
pedig nem érvényesitette.

A 2003/2004. tanév 1. félévében 2% kockazati prémiumot érvényesitett a Tarsasdg, a
muiikddési prémium tovabbra sem keriilt felszamitasra.

Ebbdl adodoan a miikddési koltségekre nincs fedezet a kamatbevételekben, ugyanakkor a
tarsasag szamviteli politikdja szerint a jovobeni miikddési prémiumban varhatéan fedezet
képzddik majd az — az egyéb forrasbol meg nem tériilé — elsé években felmeriilé miikodési
koltségekre is, ezért az egyes években felmeriild miikodési koltségeket — az Gsszemérés
szamviteli elvére alapozva — indokolt aktiv id6beli elhatarolasként kimutatni, és azokra az
évekre elhalasztani, amelyekben ezekre a koltségekre a bevételekben fedezet képzodik.

A kamatbevételben nem fedezett forraskamatok szintén elhatdrolasra keriilnek. A Rendelet
értelmében a Tarsasadg altal felszamitott kamat a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasa
érdekében bevont forrdsok kamat és kamatjellegli, valamint egyéb jarulékos koltségeit
figyelembe vevd — a soron kovetkezd tanulmanyi félévet megel6z6 tanulmanyi félév elsod
napja és a soron kovetkezd tanulmanyi félév elsd napjat megel6zé naptari nap kozotti
idészakra szamitott — sulyozott, atlagos forraskoltséget tartalmazza. Az Onkdltség szamitasi
szabalyzatban leirt modszernek megfelelden a forraskoltségek valtozasa tiz kamatperiddusos
elcsuszassal keriil figyelembe vételre a Tarsasag éltal felszamitott kamatokban. Igy egyrészt
indokolt, hogy a forraskamatok novekedése esetén a forrdskamatoknak a felszamitott
kamatban nem fedezett része elhatarolasra keriiljon az aktiv id6beli elhatarolasok kozott, €s a
kovetkezd tiz kamatperiddus felszamitott kamatdval szemben keriiljon kamatraforditasként
elszamolasra. Ugyanakkor amennyiben a forraskamatok csokkennek, a felszdmitott kamatnak
a lecsokkent forraskamatot meghaladd részét elhatdrolja a Térsasag a passziv iddbeli
elhatdrolasok kozott, majd azt a kdvetkezd tiz kamatperiddusban oldja fel.

Allami tdmogatds

A 2003. évi koltségvetési torvény — 2.120 millié forint miikodési tdmogatést biztositott a DK
Rt. szdmara. Az Osszeg atutalasa 2002. december végén megtdrtént. Az atadott pénzeszkodz
felhasznalasarol a Pénzligyminiszter rendelkezett.

A tdmogatasbol

- 120.000 ezer forintot a Didkhitel Kozpont Rt. altal hasznalt, jelenleg az Oktatasi
Minisztérium vagyonkezelésében 1évé informatikai rendszer vagyonkezelési jogénak
megvasarlasara,

- 1.142.408 ezer forintot a Rendelet 21.§ (4) bekezdése alapjan a hitelt felvevd hallgatok felé
fel nem szamitott kockazati prémium ¢és muikodési koltséget fedezd prémium
ellentételezésére,

- 857.592 ezer forintot az elhatarolt 2001. évi mikddési koltségre, és a tovabbi 2002. évi
miikodési koltségre hasznalhat6 fel.

A rendelkezés szerint a Diakhitel Kozpont Rt. 2003. junius 13-adig koteles elszamolni az
atadott pénzeszkoz 2002. évre jutd felhasznéldsarol, amely elszamolds hatariddben
megtortént.

A Tarsasag 2003. december 23-a4n 142 millio forint miikodési timogatasban részesiilt a XXII.
Pénziigyminisztérium fejezet 2003. évi koltségvetésének fejezeti tartalékabol. A tamogatasa a
Pénzligyminisztérium irdnymutatasa és a Rendelet 21.§ (6) bekezdése alapjan, a hitelt felvevd
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hallgatok felé fel nem szamitott miikddési koltséget fedezd prémium ellentételezése céljabol a
2003. évi miikddési koltségekre forditotta.

Diakhitel kockdzati céltartalék képzés

2003. évben a Kormany 238/2003. (XII.17.) rendeletével modositotta, kiegészitette a
Rendeletet, amelyben rendezésre keriilt a didkhitelekre torténd céltartalék képzése,
felhasznalasa.

A Diakhitel Kozpont Rt. a diakhitelek kockazati céltartalékanak képzésekor aktuariusi
szamitdsokra tdmaszkodik. A céltartalék képzés a modell/szamitas alapjan a varhatéan
visszafizetésre nem keriil6 hitelallomany fedezetére torténik.

A hiteldllomany teljes kockazatat, és az ennek fedezetéhez sziikséges éves céltartalék képzési
mértéket a Didkhitel Kozpont Rt. évente feliilvizsgalja.

Ennek megfelelden a mérlegben 2003. december 31-én kimutatott 1.085.842 ezer forint
diakhitel kockazati céltartalék a 2001. évi 624.218 ezer forintos, a 2002. évi 15.025.071 ezer
forintos atlagallomany, illetve a 2003. évi eldtorlesztésekkel csokkentett atlagos kovetelés
allomany szamitott 2%-os mértéket tiikkrozi.

Adozas

A Diakhitel Kozpont Rt. addézasaval kapcsolatos jogszabalyi rendezések 2003. évben
modosultak. Visszamendleges hatallyal 2003. januéar 1-jét6l modositasra keriilt a tarsasagi
adordl szolo 1996. évi LXXXI. torvény, amely rendezte a céltartalék-képzés, felhasznalas

addalap modositd hatédsat, kivette a noveld, csokkentd tételek koziil a diakhitelekre torténd
céltartalék képzést és felhasznalast.

Az elmult idészakban a problémat az okozta, hogy a Tarsasag cégformajat tekintve normal
vallalkozas, igy nem tartozik a Hpt. hatalya ald. A Tarsasdg fo tevékenysége — egyéb
hitelnytjtas — pénziigyi tevékenység, azonban a Téarsasag nem alkalmazhatta/alkalmazhatja a
hitelintézetekre, pénziigyi vallalkozasokra vonatkoz6 eldirasokat.

A téarsasagi adofizetési kotelezettség keletkezésének oka az volt, hogy a hitelezési kockazat
fedezésére, az eredmény terhére, a DK Rt. egyéb céltartalékot képzett, és a céltartalék képzés
addalapot novelt, modositott. A 2003. évben ez valtozott, a tarsasagi ado alapjat nem kell
novelni, illetve csokkenteni a didkhitelekre képzett, illetve felhasznalt céltartalékkal.

Az iparlizési ad6 esetében a tarsasadgi adordl szold térvény modositasa 2004. évtdl jelent
megoldast, ugyanis a helyi adokrél szolo 1990. évi C. térvény 52.§-anak 35. pontja
értelmében a Didkhitel Koézpont Rt. kdzszolgaltatd szervezet, és mint ilyen szervezetet, a 3.§
(2) bekezdése értelmében mentesség illeti meg valamennyi helyi ad6 alél abban az évben,
amelyet megel6z6 évben tarsasagi adofizetési kotelezettsége nem keletkezett.

A Kotvenytulajdonosok felé torténd kifizetések adozasai szabalyai

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor hatdlyos jogszabalyoknak
¢és egy¢éb alkalmazandoé rendelkezéseknek megfelelden kell teljesiteni. Sem a Kibocsato, sem a
Kotvényeken alapuld kifizetést a Kotvénytulajdonos részére ténylegesen teljesitd személy
nem fog potldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények alapjan teljesitendd
kifizetésekbdl a kifizetonek adot vagy mas dsszeget kell levonnia.

A személyi jovedelemadordl szoldo 1995. évi CXVIL. torvény szerint kamatnak mindsiil a
nyilvdnosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
hozadéka, ha azt jogszabaly kamatnak nevezi, ideértve azt az arfolyamnyereséget is, amelyet
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az ilyen értékpapir névértéknél alacsonyabb (diszkont) aron torténd kibocsatasa esetén a
jegyzési ar és a névérték kozott a kamat helyett kap az értékpapir lejaratakor a maganszemély,
valamint ideértve az ilyen értékpapir nyilvanos forgalmazasa soran a kamat helyett elért
arfolyamnyereséget is. A kamatbol szarmazo bevétel egésze jovedelem, amely utan az add
mértéke 0 szazalék.

A tarsasagi adordl és osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény alkalmazasaban az
adozas eldtti eredményt csokkenti az addzo altal a tékepiacrol szolo torvény szerinti elismert
(szabalyozott) piacon kotott ligylet alapjan az adoévben elszamolt raforditdst meghaladoan
elszamolt bevétel 50 szazaléka a gazdasagi tarsasagnal és a szovetkezetnél (kivéve a
biztositot, a pénziigyi intézményt, a befektetési vallalkozast és a kockazati tOketarsasagot),
figyelemmel a tarsasagi adorol szo61o torvény 7.§ (14) bekezdésben foglaltakra.

10. Onellendrzés

A Didkhitel Kozpont Rt.-nél az adoellendrzés, onellendrzés soran elézd évi tételként kell
lekonyvelni azokat a hibakorrekciokat, ahol az elkdvetett hiba — eldjeltd]l fliggetleniil —
Osszege jelent6s. Az elkovetett hiba jelentds Osszeglinek mindsiil, ha meghaladja az
ellendrzott lizleti év mérlegféosszegének 2%-at, illetve 25.000 millio forintot meghaladd
mérlegfédsszeg esetén az 500 millid forintot.

11. Az utolsé beszamolo (2003. 12. 31.) elkészitését koveté idoszak pénziigyi eseményei:

A Diékhitel Kozpont Rt. 2003. évi beszamoldjanak auditalasa, Részvényes altal torténd
elfogadésa megtortént.

A Téarsasag részére 2003. december 23-an juttatott 142 millio forint miikodési tdmogatas
felhasznalasanak elszdmolasa a Pénzligyminisztérium felé 2004. februar 29.-ig megtortént.

A Tarsasag folytatta DK2006/01 jelii kdtvénykibocsatasi programjat, igy 2004. 1.-V. ho soran,
mintegy 21,5 milliard forintnyi kdtvényt bocsatott ki.

rrrrr

megkezdte 0j székhelyére torténd koltozését.

Eleget téve a Rendeletben foglaltaknak, 2004. mdajusdban a Tarsasag feliilvizsgaltatta a
kockazati prémium mértékét, mely mértéke tovabbra is valtozatlanul a 2,0-2,1%-0s savban
maradt.

A Didkhitel Kozpont Rt. igazgatosdga a Didkhitel 2003/2004-es tanév masodik félévére
érvényes kamatlabat évi 11,95 szézalékban allapitotta meg, igy a kormanyrendelet szerint a
hallgatoi hitel kamata a forraskdltségen feliil 2 % kockazati prémiumot és 0,33 % mitkodési
koltség kamatelemet tartalmaz.

IAS szerinti éves beszamolo

A Diakhitel Kozpont Rt. nem készit az IAS szerinti éves beszamolot.
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Peres eljarasok

A Tpt. akkor koveteli meg a kibocsatd altal vagy a kibocsatd ellen kezdeményezett
folyamatban levd peres eljarasok felsorolasat, ha a perérték az alaptoke tiz szazalékat
meghaladja.

A Tarsasag ellen 2002. marcius 18-an inditott pert a Thurzo és Valko Kft. 14 millié forint
vallalkozasi dij megfizetése irant. Keresetét 2003. oktoberében modositotta, €s Tarsasaggal
szembeni kovetelését 52.514.467 Ft-ra emelte fel. A folyamatban levd per a Tarsasagnak a
kotvényekkel kapcsolatos kotelezettségei teljesitését hatranyosan nem befolyasolja.
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A Kotvényprogram bemutatasa

Kibocsato

Kotvényprogram megnevezése

Kotvényprogram lejarata

Felhatalmazas

Pénziigyminiszter engedélye

Program Szervezo

Vezeté Forgalmazo

Forgalmazok

Didkhitel K6zpont Részvénytarsasag
Forint alapt nyilvanos kétvényprogram.

A Kotvényprogramra vonatkozo feliigyeleti engedély
megadasanak napjatol kezdédden szamitott két év

A Kotvény-kibocsatdsi program keretében torténd
Forgalomba hozatal a Diakhitel Kozpont Rt.
Igazgatosaganak a Kotvényprogram elfogadasarol szolo
13/2004. (V.20.) Ig. szam1 hatarozatan alapul.

A Diakhitel Ko6zpont Rt. Kotvénykibocsatasait a
pénziigyminiszter a 2004. évi koltségvetési torvény
44.§-a alapjan a 2004. junius 23-4n kelt Engedéllyel
hagyta jova.

Az Allamadéssag Kezel$ Kozpont Rt. (AKK. Rt.)

A Rendelet 19.§ (6) bekezdése, valamint az Aht.
113/A.§ (4) Dbekezdése alapjan a Kotvények
Forgalomba hozataldnak szervezését az Allamadossag
Kezeld Kozpont Részvénytarsasag (AKK Rt.) végzi.

Az Allamadéssag Kezelé Kozpont Rt. (AKK Rt.)

Deutsche Bank Rt.,

ERSTE Bank Befektetési Rt.,

HVB Bank Hungary Rt.,

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.,
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.,

A Forgalmazdk kore a Kotvényprogram alatt valtozhat.
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Kifizeto, Letéti hely

Kotvényprogram keretosszege

Kotvények megszerzésére
jogosultak

Kotvények eldallitasa

Nem keriil meghatarozésra, mivel

- a Kotvények alapjan a Kibocsatd kozvetleniil teljesiti
a  Kotvénytulajdonosok  szamara a  fizetési
kotelezettségét;

- a Kotvények dematerializalt formaban keriilnek
eléallitasra, igy letéti hely nem sziikséges.

A forgalomba hozott, de le nem jart Ko&tvények
Ossznévértéke nem haladhatja meg a 125 Mrd Ft-ot,
azaz az egyszazhuszondtmillidrd forintot.

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkez6 tarsasagok,
maganszemélyek, valamint  devizakiilfoldi  jogi
személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjdk meg és
ruhazhatjak at egymas kozott.

A Magyar Koztarsasdgon kiviil a Kotvények csak az
Amerikai Egyesiilt Allamokban vagy més orszagokban
érvényes  nyilvantartdsba  vételi  kotelezettségek
figyelembevételével vagy az azok aldli mentesség
esetén értékesithetok.

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvények
egyes sorozatainak megszerezhetdségét, illetdleg
atruhazhatosagat korlatozza. Amennyiben a Kibocsatod
¢l ezen jogaval, Ggy azt a vonatkoz6é Kibocsatasi
Melléklet tartalmazza.

Devizakiilfoldiek a  Kotvényeket a  hatalyos
devizajogszabalyok és a  Kibocsatd  esetleges
korlatozasai figyelembevételével vasarolhatjdk meg és
ruhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakiilfoldi altal vagy
javara torténd kifizetésekre a hatalyos
devizajogszabalyok rendelkezései az irdnyadok. Ebben
a vonatkozdsban mas orszagok jogszabalyai is
tartalmazhatnak korlatozasokat, amelyre tekintettel a
Kibocsatd felszolitja jelen Tajékoztatd olvasoit, hogy
tdjékozodjanak ezekrdl a korlatozasokrol, illetve tartsak
be azokat.

A Kotvények a Tpt. vonatkozo rendelkezései alapjan
dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A
vonatkozo Kibocsatasi Mellékletben foglalt
rendelkezésekkel = Gsszhangban a  névre  sz016
dematerializalt Kotvényekrdl kiallitott Okirat a Tpt. 9. §
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Kotvények névértéke

Kotvények Forgalomba hozatala

Kotvények Forgalomba
hozatalaval megszerezni tervezett
toke felhasznalasi célja

Forgalomba hozatalok pénzneme

Forgalomba hozatal mddja

Aukcio

(2) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-
nél keriil elhelyezésre.

10.000,- Ft, azaz tizezer forint, kivéve, ha a vonatkozo
Kibocsatasi Melléklet masként rendelkezik.

A Kotvények nyilvanos Forgalomba hozatala tobb
Sorozatban, és egy Sorozaton beliil egy vagy tobb
Részletben torténik a jelen Tajékoztatd és a vonatkozo
Kibocsatasi Melléklet feltételei szerint.

A Kotvényprogram keretében torténd Forgalomba
hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer finanszirozésa,
ennek keretében a hallgatéi hitelekhez sziikséges Uj
forrasok bevondsa; a hallgatéi hitelek részbeni forrasaul
jelenleg is szolgéalo, 2001. oktobere ota keletkezett
bankhitel-alloméany, tovabba a jovében felvételre,
illetve lehivasra keriilo bankhitelek szerzodés szerinti,
illetve eldtorlesztésének refinanszirozasa; a hallgatoi
hitelek részbeni forrasdul jelenleg is szolgdlo, a 2003.
szeptember 29-én indult, a Feliigyelet 2003. szeptember
12. napjan kelt, 111/10.317/2003. szdm0 hatirozataval
jovahagyott egyéves futamideji, 69,5 milliard forint
keretdsszegli kotvényprogram soran forgalomba hozott
kotvények  kamatfizetéseinek  és  torlesztéseinek
refinanszirozésa; valamint a bankhitelek és e program
keretében kibocsatandé Kotvények kamatfizetéseinek
refinanszirozasa.

A Kotvények magyar forintban keriilnek Forgalomba
hozatalra.

A Kotvények aukceid utjan kertilnek forgalomba.

A Tpt. 5.§ (1) bekezdésének 4. pontja szerint a
Forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén beliil a
Kibocsatdé az altala meghatarozott Feltételek szerint
lehetdséget biztosit vasarldsi ajanlat megtételére, és a
beérkezett vasarlasi ajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 49.§-a rendelkezik az
aukcids forgalomba hozatal altalanos szabalyair6l.

Az aukciok lebonyolitasa a BET aukcios rendszerén
torténik. Az aukcids szabalyok mintajat a T4jékoztatd
5. szamu melléklete tartalmazza. Az aukcids
szabalyokat mindig a vonatkoz6 Kibocsatasi Melléklet
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Aukcidos  vasarlasi  ajanlatok

benyutjtasa

Jegyzési Garanciavallalas

Jegyzési Garanciavallalok

Befizetés modja

Aukcids vasarlasi
elfogadasanak feltétele

ajanlat

tartalmazza.

Az aukci®6 pontos idejét mindig a vonatkozo
Kibocsatasi Melléklet tartalmazza. Az aukcios vasarlasi
ajanlatot a Kibocsatasi Mellékletben szerepld aukcids
formanyomtatvany kitoltésével a Forgalmazoknal lehet
benyujtani személyesen, illetve faxon. Egy befektetd
tobb aukcids vasarlasi ajanlatot is tehet, kiilonbdzo
arfolyamokon/hozamokon kiilon aukcids
formanyomtatvany benyujtdsaval. Az ugyanazon
ajanlattevo altal beadott kiillonb6zé aukcios vasarlasi
ajanlatok kiilon ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Kotvények Forgalomba hozataldhoz Jegyzési
Garanciavallalas kapcsolodhat. A Jegyzési
Garanciavallalas  tényét, tovabbd a  Jegyzési
Garanciavallalok megnevezését, cimét, és a lejegyzésre
vallalt 0Osszeget mindig a vonatkoz6 Kibocsatasi
Melléklet tartalmazza.

Valamely Részlet kibocsatasaval —Osszefiiggésben
jegyzési garanciat vallalé Forgalmazok.

A Forgalomba hozatal sordn Kotvényeket vasarlo
befektetdk a Kotvények vételarat a Forgalmazok
Kibocsatasi Mellékletben meghatarozott
bankszdmlajara torténd készpénzes befizetéssel vagy
atutalassal teljesithetik. A befektetok a megvasarolt
Koétvényeknek a megajanlott aukcios arfolyam szerinti
ellenértékét az aukcids formanyomtatvany benyujtasaig
kotelesek megfizetni, vagy a Forgalmazoval kotott
kiilon megallapodas rendelkezései szerint teljesiteni,
ugy, hogy legkésébb a Kibocsatasi Mellékletben
megjelolt elszamolas napjan a Forgalmazé megjeldlt
bankszdmlajan jovairasra keriiljon. A ki nem elégitett,
csak részben kielégitett, illetéleg az érvénytelen
ajanlatokhoz  kapcsoldéddan teljesitett befizetések,
valamint a befizetett 0sszegnek az aukcids vasarlasi
ajanlatban szereplé Osszeget meghaladé részének
visszafizetésére a Kibocsatasi Mellékletben
meghatarozott hataridéig levondsmenetesen keriil sor,
az aukcids formanyomtatvanyon feltlintetett
bankszamlara.

Minden esetben a Forgalmazé donti el, hogy a hozza
beérkezett aukciés formanyomtatvany megfelelden
keriilt kitoltésre. A Forgalmazé minden ilyen dontése
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Tal- és  aluljegyzés  esetén

kovetendo eljaras

Eredménytelen
hozatal

Allokacio

Forgalomba

végleges ¢és kotelezd erdvel bir. Az aukcid lezarasaig
beérkezd és a formai kovetelményeknek megfeleld
aukcids vasarlasi ajanlatot a Forgalmazo koteles
elfogadni. A hidnyosan kitoltott, vagy a benyujtasra
rendelkezésre allo iddszakon tul beérkezd aukcids
formanyomtatvanyok érvénytelennek mindsiilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

Az aukcids vasarlasi ajanlat benyujtdsaval a befektetd
kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget
vallal a feltiintetett teljes Osszeg erejéig, ¢s tudomasul
veszi, hogy ajanlata részben is elfogadhat6.

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabb az
aukcioés vasarlasi ajanlatok Osszes mennyiségénél
(taljegyzés), tigy allokaciora keriil sor.

Amennyiben a beérkezd érvényes ajanlatok Osszessége
kisebb, mint a meghirdetett mennyiség (aluljegyzés), a
Kibocsatd dont az ajanlatok elfogadasarol.

Alul-, illetve taljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartja a
jogot arra vonatkozoan, hogy eltérjen a meghirdetett
mennyiségtdl és meghatirozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcion értékesitésre
meghirdetett mennyiség legfeljebb + 34%-kal torténd
megvaltoztatasat jelentheti. Ezen jog gyakorldsdnak
idépontjara és modjara az aukcié eredményének
kihirdetésére vonatkoz6 szabalyokat kell megfelelden
alkalmazni.

A Kibocsato fenntartja a jogot arra, hogy az aukciora
beérkezett ajanlatok fiiggvényében — a Kibocsatd
szamara kedvezdtlen piaci események, valtozasok
esetén, igy kiilonosen az dallampapirpiaci hozamok
legalabb 0,5%-0s elmozdulasa, vagy a beérkezett
érvényes ajanlatok Kibocsaté altal értékesitésre
felajanlott mennyiségnél alacsonyabb mértéke esetén -
az aukcidt eredménytelennek nyilvanitsa

Az allokacid pontos szabdlyait a vonatkoz6 Kibocsatasi
Melléklet részletezi. Az aukcid soran alkalmazott
allokacios elv altalaban az ardnyos elosztds elve. Ezen
elv szerint, amennyiben az érvényes aukcios vasarlasi
ajanlatok Osszege meghaladja az aukcid soran
értékesitésre keriild Kotvények mennyiségét, ugy az
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Forgalomba hozatali ar

Tovabbi Forgalomba hozatalok

Hirdetmények

Futamido

Kamatozas

elfogadott mennyiséghez tartozd hozam-, illetve
arfolyamszinten  versenyzé ajanlatok  kozott a
fennmaradd6 Kotvények a megajanlott névérték
aranyaban keriilnek elfogadasra.

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a
névértéket meghaladd dron keriilnek Forgalomba
hozatalra.

A Kotvényprogram alapjan torténd barmely tovabbi
Forgalomba hozatalhoz a Kotvényprogram ideje alatt
nem sziikséges a Feliigyelet engedélye. A Kibocsatd
jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil
id6érél idére olyan tovabbi Részletek forgalomba
hozatalara, amelynek feltételei a Forgalomba hozatal
napjat kivéve minden tekintetben megegyeznek egy
mar kibocsatott Sorozat feltételeivel. Az ekképpen
Részletben kibocsatott Kotvények a  Sorozatban
korabban kibocsatottakkal egy Sorozatot alkotnak.
Tovabbi Forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatoé a
Tpt. 31.§ (3) bekezdésével Osszhangban az adott
Forgalomba hozatal kezdd napjat legaldbb 6t nappal
megelézéen a Forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmazd Kibocsatdsi Melléklet benyujtasdval a
Feliigyeletet tajékoztatja, és az adatokat a Kibocsatasi
Melléklet kozzétételével nyilvanossagra hozza.

A Kibocsato a Kotvények Forgalomba hozatalaval
kapcsolatos kozleményeket a Magyar Tokepiac cimi
lapban, és egy orszadgos napilapban, jelenleg a Napi
Gazdasagban jelenteti meg. Amennyiben a kozlemény a
két lapban nem azonos napon jelenik meg, az utdobb
megjelent hirdetmény megjelenésének napja szamit a
kozzététel napjanak.

A Budapesti Ertéktézsde Rt. altal eldirt kozzétételek a
BET www.bet.hu cimii honlapjan keresztiil torténnek
meg.

A vonatkoz6 Kibocsatasi Mellékletben meghatarozott
id6tartam.

A Koétvények lehetnek fix vagy véltozo kamatozasuak,
a vonatkozo Kibocsatasi Mellékletben meghatarozottak
szerint.
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Fix kamatozasu Kotvények

Valtoz6 kamatozasu Kotvények

Kamatperiodusok és kamatok

Kamatfizetés

Torlesztés, visszavaltas

A fix kamatozasu Kotvények kamatldba éves szinten
keriil meghatarozasra ¢és az ez alapjan fizetend6 kamat
utolag, a vonatkozdé Kibocsatasi Mellékletben
meghatdrozott  idépontban  vagy  idOpontokban
fizetendo.

A jelen Téjékoztatdé Kamat-megallapitasi és hozam,
arfolyam-szamitasi szabalyok ciml fejezete részletes
szabalyokat tartalmaz a kamat-megéllapitas, a
felhalmozott kamat és a  hozam-, illetve
arfolyamszamitas tekintetében.

A valtozd kamatozasti Kotvények kamata valamely
meghatarozott referencia kamatldb alapul vételével
keriil kiszamitdsra és a vonatkoz6 Kibocsatasi
Mellékletben = meghatarozott  idopontban  vagy
idépontokban fizetendo.

A valtoz6 kamatozast Kotvények referencia kamatlaba
alapesetben a 3 vagy a 6 honapos futamidejii BUBOR.
Az adott Sorozat referencia kamatldba a vonatkozo
Kibocsatasi Mellékletben keriil meghatarozasra.

A jelen Tajékoztatdé Kamat-megallapitdsi és hozam,
arfolyam-szamitasi szabdlyok cimii fejezete részletes
szabalyokat tartalmaz a valtoz6 kamatozasu Kotvények
felhalmozott kamatszdmitasa tekintetében.

A Kotvényekre vonatkozd kamatperiodusok és az
alkalmazando kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonként valtozhatnak, de az adott Sorozatra
vonatkozoan a kamatmegallapitas modja allando. A
kamatperiodusokra ¢és a kamatokra vonatkozé
informaciokat a vonatkoz6é Kibocsatasi Melléklet
tartalmazza.

Az értékpapirszdmlan  nyilvantartott =~ Kotvények
kamatait a Kibocsat6 a KELER altal kozolt
nyilvantartads alapjan az értékpapir Szamlavezetokhoz
torténd atutalds utjan fizeti ki. A Szamlavezetok
esetleges szerz6désszegésébol eredd
kovetkezményekért a Kibocsatd és a Program Szervezo
nem felel.

A devizakiilfoldi befektetok altal megjelolt szamla
javara a kamatot a Kibocsitdo a kamatfizetés napjan
forintban fizeti meg.

A Kibocsatd a Kotvényeket lejarat elott nem valtja
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Munkasziineti napra eso
kifizetések

Adozas

Iranyado jog, illetékesség

Tozsdei bevezetés

Kétoldalu arjegyzés

vissza.

Amennyiben a Kotvényekkel kapcsolatos barmilyen
Osszeg (névérték, kamat, torlesztés) esedékességének
napja Magyarorszagon nem Munkanap, akkor — a
vonatkoz6 Kibocsatasi Melléklet eltérd rendelkezése
hianydban — a kifizetés napja az azt kovetd elsd
Munkanap. Erre az id6re a befektetét nem illeti meg
tovabbi kamat vagy barmilyen mas 0sszeg.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a
mindenkor hatdlyos jogszabalyoknak ¢és egyéb
alkalmazand6 rendelkezéseknek megfeleléen kell
teljesiteni. Sem a Kibocsatd, sem a Kotvényeken
alapuld kifizetést a Kotvénytulajdonos részére
ténylegesen teljesitd személy nem fog potlolagos
kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények
alapjan teljesitendd kifizetésekbdl a kifizetonek adot
vagy mas 0sszeget kell levonnia.

A Kotvényekre a Magyar Koztarsasag joga az irdnyado.
A Kotvényprogrammal kapcsolatban  vagy abbol
eredden keletkezd barmely jogvita eldontésére a Pénz-
és Tokepiaci Allandd Valasztottbirdsag rendelkezik
kizarolagos illetékességgel, kivéve a Tpt. 207. § (2)
bekezdése szerinti illetékességet.

Az allami kezesség birdsagi uton torténd érvényesitése
a hataskorrel és illetékességgel rendelkezd rendes
birdésag el6tt torténhet. Amennyiben a kezes és a
Kibocsatd elleni igény egy eljaras keretében keriil
érvényesitésre, akkor a Kibocsatoval szembeni igény
érvényesitésére iranyuld eljards rendes birdsag elott is
megindithato.

A vonatkozd Kibocsatasi Melléklet rendelkezéseivel
Osszhangban valamennyi Kotvénysorozat a BET-re
bevezetésre keril.

A Forgalmazok a vonatkozd Kibocsatasi Mellékletben
meghatarozott médon, valamennyi sorozat tekintetében,
a BET hitelpapir szekciojaban kétoldal, eladasi és
vételi arat jegyeznek.
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Allami készfizeté kezesség

A Forgalomba hozatal koltségei

Kotvények jellege:

A 2004. évi koltségvetési torvény 44. §-aban foglaltak
alapjan, a Magyar Allam a kozponti koltségvetés
terhére készfizetd kezességet vallal a Kibocsatdé azon
fizetési kotelezettségeire, amelyek a belfoldrdl és
kiilfoldrol, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa
érdekében a 2004. év folyaman felvett hiteleibdl, illetve
kotvénykibocsatasaibol erednek.

A jelen Tajékoztato Allami kezességvallalas cimii
fejezete részletes szabalyokat tartalmaz a Kotvényekhez
kapcsolodo kezesség vonatkozasaban.

A Forgalomba hozatal koltségei a Kotvényprogram
idOtartama alatt az elézetes kalkulaciok szerint —
beleértve a Forgalmazoknak fizetendd dijakat ¢és
jutalékokat — varhatéan nem haladjak meg a 240 millié
forintot.

A Koétvények a Kibocsatonak — a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld — kdzvetlen,
feltétel nélkiili, nem alarendelt kotelezettségvallalasai.

Kamat-megallapitasi és hozam, arfolyam-szamitasi szabalyok

1) Fix kamatozasu Kotvények
1.1.) Hozam-arfolyam szamitas, fiiggetleniil a hatralévé futamidé hosszatél
Zl:" Fi
Brutté arfolyam = P pi+ nbc
A+7,) v
ahol:
T,= éves szintll lejaratig szdmitott hozam
T,= akamatfizetési periodus hosszdnak megfeleld lejaratig szamitott hozam
f= a kamatfizetések szama egy évben
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nbc =

Tp={1+T, -1, illetve T, = (1+ T, — 1

az elszamolas napjakor még hatralévé cash-flow elemek szama
az i-edik cash-flow elem (kamatfizetés €s torlesztés) kifizetésének datuma
az elszamoldas napja

a kibocsatas napja

technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehet megkapni, hogy a kovetkezo
kamatfizetés datumabol ki kell vonni kettd kamatperiodust

technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehet megkapni, hogy a kovetkezo
kamatfizetés datumabol ki kell vonni egy kamatperiddust

egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szdma az elszdmolas napja (d;) €s az F; napja
(azaz di) kozott. Amennyiben az elszamolds napja az elsdé kamatfizetés eldtt van,
tovabba az elszamolas napja és a kovetkezd (elsd) kamatfizetés napja kozott van
technikai kamatfizetési nap (di;), ugy valamennyi p; érték 1-gyel nd. (Tehat p;=I,
p2:2, Stb)

az elszamoldas napja és a kovetkezd kamatfizetés datuma kozotti napok szama

(nbc = d;-ds). Amennyiben az elszdmolds napja az elsé kamatfizetés el6tt van, tovabba
az elszamolas napja és a kovetkezd kamatfizetés kozott van technikai kamatfizetési
nap (dy;), akkor

nbc =d;; - d

az aktualis kamatfizetési periddus napjainak szama. Alapesetben a kovetkezo
kamatfizetés és az el6z6 kamatfizetés kozotti napok szama (w = d;-d;.p).

Amennyiben az elsdé kamatfizetés el6tt van az elszdmolas napja, tovabba az elszamolas

napja ¢és a kovetkezé kamatfizetés datuma kozott van technikai kamatfizetési nap (dy),
akkor w értéke:

w=dy —dy

Amennyiben az els6 kamatfizetés elott van az elszamolas napja, tovabba az elszamolas

napja és a kovetkez6 kamatfizetés napja kozott nincs technikai kamatfizetési nap, akkor
w értéke:

w=d;—dy

a kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1: i-edik kamatfizetés, i=n: az utolséd
kamatfizetés és torlesztés).

éves kupon
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f= a kamatfizetések szama egy évben

F; értékének meghatarozasa, hai> 1

, Fy= £+100
f

F; értékének meghatarozasa, hai=1

- amennyiben d;; = dy, azaz az els6 kamatfizetési periodus éppen olyan hosszusagu,
mint a kamatfizetési gyakorisag, akkor

F1=§9
A

- amennyiben dy < dy, azaz az els§ kamatfizetési periddus rovidebb, mint a
kamatfizetési gyakorisag, akkor

dl _do

F= Ex
f dl_dtl

- amennyiben dy < do, azaz az els6 kamatfizetési periddus hosszabb, mint a
kamatfizetési gyakorisag, akkor

F, = * dtl _do .
dzl _dtO

+

g
S

~ |oq

Az F; szamitott értékét — a vonatkozo Kibocsatasi Melléklet eltérd rendelkezésének hianyaban
— minden esetben két tizedesjegyre kerekitve kell meghatarozni. (Kivételt jelenthetnek ez alol
példaul az olyan féléves kamatfizetésii Kotvények, amelyek éves kuponjat kettével elosztva
nem kettd, hanem harom tizedesjegyli érték adodik. Ilyen esetben valamennyi F; érték, igy F,
is harom tizedesjegyig keriil kerekitésre. Példaul: ha az éves kupon 9,25%, akkor féléves
kifizetés 4,625%.)
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1.2.) Felhalmozott kamat szamitasa

Amennyiben az els6 kamatfizetés napja (d,) elétt van az elszamolas napja (ds),

a) és do >= dy1, akkor

felhalmozott kamat = £ * d,—d,
/ dy— dtl
b) ¢és dp <=dy, de dy <=dy
felhalmozott kamat = £ * d,—dy
f dll - dzO

C) és do <= dtl, de ds >= dtl

felhalmozott kamat = £ * —d” —dy + &« d,—d, )
f d,-d, f d -d,
Minden mas esetben:
felhalmozott kamat = 5 o4 —diy
fod—d,

1.3.) Netté arfolyam = Brutté arfolyam — Felhalmozott kamat

2)) Valtoz6 kamatozasu Kotvények felhalmozott kamat szamitasa

2.1.) Amennyiben a K&tvény referenciakamatlaba a 3 vagy 6 honapos BUBOR, ugy

d —d.
Felhalmozott _kamat = g, x ——""L
360
ahol:
g, = azadott valtozo kamatozasu Kotvény aktualisan megallapitott éves kamata.
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Amennyiben egy kamatfizetési perioduson beliil valtozik a megallapitott kamat, akkor a
valtozas napjaig felhalmozddott értéket két tizedesjegyre kell lekerekiteni.

2.2.) Minden mas esetben:

A felhalmozott kamat szamitasdnak szabalya a vonatkozd Kibocsatasi Mellékletben kertil
rogzitésre.
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A dematerializalt kotvényekrol kiallitott Okirat tervezete

DIAKHITEL KOZPONT RESZVENYTARSASAG

DK 2007/01 elnevezési
DEMATERIALIZALT KOTVENYEKROL SZOLO OKIRAT

(JELEN OKIRAT NEM TEKINTHETO ERTEKPAPIRNAK)

amely Kotvények a Didkhitel Kozpont Részvénytarsasag altal 9.000.000.000,- Ft (azaz
Kilencmilliard forint) névértékben,
900.000 darab egyenként 10.000,- Ft (azaz tizezer forint) névértékii, névre szo6l6 Kotvény
formajaban,
2007. oktober 12. napi lejarattal kertiltek nyilvanos forgalomba hozatali eljaras keretében
forgalomba hozatalra.
Kotvény sorozat szama ISIN kod
DK2007/01 HU0000338686

A forgalomba hozatal alapjaul szolgaldé dontés: A Didkhitel Kozpont Rt. Igazgatdsaganak
2004. majus 20-an kelt, a kotvény-kibocsatasi program elfogadasarol szold 13/2004. (V.20.)
Ig. szamu hatdrozata, valamint a pénziigyminiszternek a 2004. évi koltségvetési torvény 44. §-

a alapjan 2004. junius 23-an kelt, a Didkhitel K6zpont Rt. Kotvényprogramot is tartalmazo
éves finanszirozasi tervének a jovahagyasa.

A Kotvény forgalomba hozatalanak napja: 2004. oktdber 13.

A Kotvény futamidejének és kamatozasanak kezdd napja: 2004. oktober 13.

A Kotvény lejaratanak napja: 2007. oktober 12.

A Kotvény futamideje: 2 év 364 nap

A kamatfizetés id6pontjai: 2005. oktober 12., 2006. oktdber 12., 2007. oktdber 12.

A kamatfizetési id0szak kezdete: 2004. oktober 13.

A kamatozas: fix jellegii

A Kotvények kamata: 9,25 %

A fizetendo kamat mértéke: 9,25 %

Toketorlesztés: 2007. oktober 12.

Ertéknap (keletkeztetés napja): 2004. oktdber 13.

A jelen dematerializalt Kotvényekrdl szold Okirat — tovabbiakban: “Okirat” — (amely nem
tekinthetd értékpapirnak) a Didkhitel Kozpont Részvénytarsasag (cégjegyzékszama: 01-10-
044593, székhelye: 1027 Budapest, Csalogany utca 9-11., a tovabbiakban “Kibocsato™)

Igazgatdsaganak a kotvény-kibocsatasi program elfogadasarol szold 13/2004. (V.20.) Ig.
szamu hatdrozata és a pénziigyminiszternek a 2004. évi koltségvetési torvény 44. §-a alapjan

78



2004. junius 23-an a Didkhitel Kozpont Rt. Kotvényprogramot is tartalmazo éves
finanszirozasi tervének a jovahagydasa, a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (“Tpt.”),
valamint a kotvényrdl szold 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan, a
Kibocsatd 125 Mrd Ft azaz egyszazhuszondtmilliard forint keretdsszegli, forint alapu
Kotvényprogramja keretében forgalomba hozott 9.000.000.000,- Ft (azaz Kilencmilliard
forint) 0ssznévértékii Kotvényekrol — (tovabbiakban: "Kotvények™) sz616 Okirat. A Kibocsatod
vallalja, hogy a jelen Okirat a vonatkozo6 jogszabalyoknak megfeleléen a KELER-nél letétbe
helyezésre kertil.

A Kotvény forgalomba hozatal netté bevételeit a Kibocsatd a hallgatéi hitelrendszer
finanszirozésara forditja.

A Feltételekre vald hivatkozas esetén a Feltételek a Tajékoztatoban meghatarozott
Kotvényfeltételeket jelentik. A Kotvényfeltételek a jelen Okirat elvalaszthatatlan mellékletét
képezik.

A jelen Okirat altal megtestesitett Kotvények csak a Tpt. rendelkezéseinek, a KELER
szabalyzatainak ¢€s eljarasi rendjének figyelembevételével ruhdzhatok 4t.

Abban az esetben, ha jelen Okirattal megtestesitett Kotvények (vagy azok egy részének)
visszafizetése a Kotvényfeltételeknek megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de
még nem tortént meg a teljes kifizetés a Kotvény tulajdonosoknak, akkor az Okirattal
megtestesitett Kotvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesité értékpapir-
szamlara hivatkozva a Kibocsat6 ellen kozvetleniil jogosultak eljarast kezdeményezni.

A Kibocsato a forgalomba hozatali ar megfizetése ellenében kotelezi magat arra, hogy a jelen
Okirat altal képviselt Kotvények névértékét a KELER-en keresztiil kozvetleniil megfizeti a
tulajdonosoknak.

Jelen Okirat tulajdonjogot Onmagaban nem testesit meg. Barmifajta jogosultsag csak a
dematerializalt értékpapirszamlén torténd bejegyzésbol ered és csak az értékpapirszamlan a
mindenkor teljesen megfelelden bejegyzett Kotvény tulajdonosok jogosultak a jelen Okirat
alapjan a Kotvényekbdl eredd kifizetésekre.

Az Allam a kdzponti koltségvetés terhére a Magyar Koztarsasag 2004. évi koltségvetésérdl és
az allamhdaztartds haroméves kereteirdl szolo 2003. évi CXVI. torvény 44. §-aban foglaltak
szerint készfizetd kezességet vallal a Kibocsatd azon fizetési kotelezettségeire, amelyek a

Kotvény kibocsatasaibol erednek.

A fentiekben megfogalmazott szabalyok szerves részét alkotjak a Kotvény feltételeknek ¢és
azok elfogadasa esetén a Kotvénytulajdonosra ezen feltételek az irdnyadok.

A jelen Okiratra a magyar jog rendelkezései alkalmazandok.
Mindezek tantsitasaképpen a Kibocsato a jelen Okiratot cégszeriien alairta.
Budapest, 2004. oktober 13. DIAKHITEL KOZPONT RESZVENYTARSASAG

név:
beosztas:
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Kockazati tényezok

A Tajekoztatd e fejezetének célja, hogy a Tarsasdg Kotvényeibe torténd befektetés
kockazatairdl hiteles képet szolgaltasson.

A Tarsasag jogi szabalyozasaban rejlo kockazat

A Tarsasag mikodésének feltételrendszerét nem toérvényi szinten szabalyoztdk. A Térsasag
mukodési feltételeit szabdlyozd jogszabdly szintje modot ad a Tarsasag {izleti
tevékenységének kozvetlen befolydsoldsara.

A Tarsasag gazdalkodasanak jogi szabalyozasa nincs dsszhangban a Tarsasag altal végzett
kiilonleges tevékenységgel, ami negativan hat a gazdalkodas eredményességére. A Tarsasag
finanszirozasi kockazatai

A Tarsasag finanszirozasi igénye évrdl évre dinamikusan nd. Mivel az alaptevékenységbdl
szarmaz6 bevételek az elkdvetkezd 5-10 éves idétavon beliil eldrelathatdoan nem nyujtanak
fedezetet a Tarsasag hitelfelvételbdl és kotvénykibocsatasbol szdrmazd kotelezettségeinek
teljesitésére, a lejar6 hitelek ¢és kotvények torlesztése 1jabb addssagfelvételbol
finanszirozhatd. A Térsasdg finanszirozasdban szamolni kell az un. ,,megujitasi kockézattal”,
amely a lejard hitelek €s kotvények visszafizetéséhez sziikséges forrasok hozzaférhetdségében
rejlik. A forradsok bekeriilési koltségét, illetve rendelkezésre alldsat azonban kedvezden
befolyésolja a Tarsasag kotvénykibocsatasaira €s hitelfelvételeire a kozponti koltségvetés altal
vallalt készfizetd kezességvallalas, amely a késObbiekben részletes elemzésre keriil.

Mivel kozéptavon — a lejard hitelek és kotvények torlesztése mellett - a hitelfelvevok
finanszirozasi igényének kielégitése is dontden adossagfelvételbdl torténik, a Tarsasag nagy
volumenti forrassziikséglete miatt reédlis annak a lehetdsége, hogy a hazai pénz-és tokepiac a
sziikséges nagysagu forrasokat nem lesz képes biztositani a Tarsasag részére, ezért kiilfoldrol
kell forrasokhoz jutnia. A nemzetkdzi pénz- és tokepiacrdl torténd forrasbevonas a Tarsasag
finanszirozhatdsaganak tovabbi kockazatat jelenti.

A Tarsasag miikodési kockazatai

Kozéptavon a Térsasag finanszirozasi igényének kielégitésében - azzal parhuzamosan, hogy
egyre tobb ligyfél kezdi meg a felvett hitelek torlesztését-, a hangstly elérelathatoan
fokozatosan attevddik a kotvénykibocsatasbol ill. hitelfelvételbdl torténd forrasszerzésrdl az
alaptevékenységbdl szarmazé bevételekre.

A beszedési rendszer hatékonysaga alapvetden befolyasolja az alaptevékenységbdl szarmazd
bevételek nagysagat. 2003. januar 1-jén kezd6dott meg a Rendelet altal meghatarozott
kritériumoknak megfeleld tigyfelek torlesztési kotelezettsége. A hallgato hitelek visszafizetési
hajland6saganak megitélésére vonatkozdan jelenleg mindossze 2003. januar - 2004. majus
id6szaki adatok allnak rendelkezésre. Az alabb felsorolt kockazati tényezok a beszedési
rendszer hatékonysagat, ezen keresztiil a Tarsasagnak a torlesztésbol szarmazo bevételeit
befolyasolhatjak:

— Az Tlgyfelek hallgatéi hitelre vald jogosultsagdnak megitéléséhez sziikséges
informaciok egy része kiilsé partnerektdl, a felsdoktatasi intézmények tanulmanyi osztalyairol
szarmazik. Nincs egységes hallgatdi nyilvantartas, nincs pontos informacié arrdl, hogy
tigyfeleink mikor 1épnek a hallgatoi hitel torlesztési szakaba és a Didkhitel Kozpont Rt. mely
id6ponttol kezdve kovetelheti meg a torlesztéseket.

— Kockézatot jelent, hogy még nincs tapasztalatunk a nem fizeté adosokkal szemben az
allami adohatosag altal végzendod behajtasi tevékenység hatékonysagarol.

80



— A Téarsasag bevételeit befolyasolja a specialis €lethelyzetl ligyfelek altal igényelhetd
torlesztési kotelezettség sziineteltetése. A 2003. januar - 2004. majus iddszaki torlesztési
kotelezettség sziineteltetésére jogosultak szdmanak, illetve nagysagrendjének adatai
rendelkezésiinkre allnak ugyan, de a révid idésor miatt nincs megbizhat6 informacionk arra,
hogy a sziineteltetés és a célzott kamattdmogatas lehetdsége milyen hatassal lesz a Tarsasag
pénziigyi helyzetére. A torlesztési kotelezettség sziineteltetésére jogosultak egy része a
kozponti koltségvetés altal a jogosultsag idOszakara célzott kamattamogatasban részesiil majd,
ami a sziineteltetés miatt kiesé torlesztések negativ pénziigyi hatasait kompenzdlja. A
sziineteltetésre és a kamattdmogatasra jogosultak korét szabdlyozd jogszabaly nem igényel
parlamenti konszenzust, ezért azok kore kdzéptavon valtozhat, befolydsolva ezzel a Téarsasag
pénziigyi helyzetét. Meg kell ugyanakkor jegyezni, hogy a torlesztés sziineteltetése, illetve a
célzott kamattdmogatas pénziigyi hatdsa jelen Kotvény kibocsatas nagysdgrendjéhez
viszonyitva elenyész6 részaranyt képvisel, ezért az emlitett jogosultsagok pénziigyi
kovetkezményei érdemben nem befolyasoljak jelen kdtvények visszafizetési lehetségét.

Tulajdonosi kockazat

A Kibocsatd  részvénykonyv  szerinti  tulajdonosa a  Magyar Allam. A
Pénzligyminisztériumnak a Kincstari Vagyoni Igazgatosaggal 2003. januar 15-én kotott
szerzédése alapjan a tulajdonosi jogokat az Aht. 109/F.§ (2) bekezdés a) pontja és 109/G.§ (1)
bekezdése alapjan a Pénzligyminisztérium gyakorolja.

A tulajdonosi jogok gyakorldsa sordn a Pénziigyminisztérium nevében a pénziigyminiszter
személyesen vagy meghatalmazott Utjan jar el. Az egyszemélyes Részvényes személye,
illetve a tulajdonosi jogok gyakorlasanak fenti rendje specialis kockazatot nem jelent.

A fentiek szerinti tulajdonlas kovetkezményeként nincs olyan, a Magyar Allamtol fiiggetlen
piaci szerepld, aki tulajdonosi kockézatot jelenthetne a Kibocsatd vonatkozasaban.

A Kibocsato altal kibocsatasra keriildo Kotvényekhez kapcsolodé allami készfizeto
kezességvallalassal kapcsolatos kockazatok

A jelen Tajékoztato alapjan a 2004. év folyaman eszk6zolt Kibocsatasok jogi biztositékat a
2004. évi koltségvetési torvény 44.§-aban foglalt, torvényen alapuld allami készfizetd
kezesség jelenti.

A 2004. évi koltségvetési torvény Osszegszerlien nem hatdrozza meg ezen kezességvallalas
mértékét. A 2004. évi koltségvetési torvény 44.§-a és a Kormanyrendelet 19.§ (6) bekezdése
azonban rogziti, hogy az allami kezesség esetiinkben (i) csak a Kibocsatonak a didkhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében torténd Kotvénykibocsatasaibol eredd azon fizetési
kotelezettségére terjed ki, (ii) amelyekkel Osszefliggésben a Korméanyrendelet alapjan a
Kibocsato altal allami kezességvallalas mellett kibocsatasra kertild, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok tekintetében értékpapir-bizomanyosi, értékpapir-kereskedelmi, értékpapir
forgalomba hozatalat szervezd és ehhez kapcsolodo szolgaltatasi, értékpapir-letétkezelési €s
értékpapir-szamlavezetési, iigyfélszamla-vezetési, tovabba értékpapir-kolcsonzési
tevékenységet az Allamadossag Kezeld Kozpont Rt. végzi, tovabba (iii) a Kotvénykibocsatast
is magéba foglald éves finanszirozasi tervet — a pénziigyminiszter elézetesen jovahagyta.

Amennyiben a fenti feltételek egyidejiileg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fenndllasa vitathatd. Az Aht. 33.§ (2) bekezdése alapjan az Orszaggytilés a
torvényen alapuld kezességek alapjan varhato fizetési kotelezettségek (a kezességi
szerz6désbol eredd fizetési kotelezettségek bevaltdsanak) fedezetére a koltségvetési
torvényben eldiranyzatot hagy jova. Az allami készfizetd kezesség azt jelenti, hogy
amennyiben a Kibocsatd a Kotvénykibocsatas alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem
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teljesiti, a Magyar Allam koteles eljarni annak érdekében, hogy a jogosultak (a
Kotvénytulajdonosok) részére a kifizetés a kozponti koltségvetés terhére megtorténjen.

Ennek megfelelden a kezesség kotelezettie a Magyar Allam. A Kibocsato teljesitésének
elmaradasa esetén, a készfizetd kezesség alapjan a Kotvénytulajdonosok valaszthatnak, hogy
a kovetelésiiket kizardlag a Kibocsatoval szemben, vagy kizarélag a Magyar Allammal
szemben, vagy mind a Kibocsatoval, mind a Magyar Allammal szemben érvényesitik, és azok
egyetemleges marasztaldsat kérik. A Kormdnyrendelet alapjan a Kibocsatdé rendszeresen
koteles tajékoztatni a Pénzligyminisztériumot az allami kezesség érvényesitésének
valoszinliségérol.

Amennyiben a fentick alapjan a Magyar Allamot a torvény erejénél fogva érvényes készfizeté
kezesi kotelezettség terheli, a kezesség teljesitésének megfeleld kimentési ok hidnyaban vald
megtagadasa illetve késedelme esetén a Ptk. 198.§ (3) bekezdése alapjan a szerzddésszegés
szabalyait kell alkalmazni. Ebben az esetben a Ptk. 300-301.§-ai alapjan a teljesités tovabbra
is kovetelhetd, €és a teljesités elmaraddsdnak id6pontjatol kezdve a Ptk. szerinti késedelmi
kamat jar.

Amennyiben a szerzOdésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezettsége birdsag altal jogerdsen
megallapitast nyer, a kezest nem mentesitik a fizetési kotelezettség teljesitése alol azok a
koltségvetésre vonatkozo altalanos jellegli eldirdsok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa soran a kifizetések csak a jovahagyott kiadasi eldiranyzatok mértékéig
rendelhetdk el, illetve az 4llamhaztartds alrendszereiben targyéven tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben vallalhatd, amely a kotelezettség-vallalas idopontjaban ismert feltételek
mellett az esedékesség idOpontjaban, a rendeltetésszerli mitkodés veszélyeztetése nélkiil
finanszirozhato.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletes szabalyainak hianya azonban még a
jogerGés bir6sagi hatarozat ellenére is bizonytalannd teheti az allami teljesités
kikényszerithetdségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebben az esetben dnmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszerithetoségét.

A jogszabalyon alapuld allami kezességvallalast, annak eldkészitését, illetve bevaltasdnak
rendjét nem szabalyozza részletesen és kielégité modon egyetlen jogszabéaly sem. A Magyar
Allam altal véllalt kezesség elokészitésének és a kezesség bevaltisanak eljarasi rendjérdl
sz0l6 151/1996. (X.1.) Korm. rendelet szinte kizardlag az egyedi allami kezességvallalas
bevaltasanak rendjéhez kapcsoldddan fogalmaz meg konkrét részletszabalyokat. A megfeleld
jogszabalyi hattér hidnya miatt tehat a jogszabalyon alapuld allami készfizetd kezesség
érvényesithetdsége — még megfeleld koltségvetési forrdsok rendelkezésre allasa esetén is —
bizonytalan, kiillondsen a kezesség érvényesitésének esetleges feltételeit, menetét és a
kapcsolodo hatariddket illetden.

A Kotvényprogram keretében 2004. december 31. napjat kovetden kibocsatasra keriild
Kotvényekre a 2004. évi koltségvetési torvény rendelkezései nem terjednek ki, ezért az ilyen
Kotvényekbdl eredd kotelezettségek mogotti allami kezesség 1étrejottének feltétele kiilon erre
vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezés megalkotésa.
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Nyilatkozat: a Tarsasag nem all csddeljarasi és felszamolasi eljaras alatt

A Didakhitel Kozpont Rt. (székhely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11., cégjegyzékszam: 01-
10-044593) mint a 125.000.000.000 Ft keretosszegli Kotvényprogram keretében kibocsatasra
keriil6 Kotvények kibocsatoja nyilatkozik arrdl, hogy ellene a Kotvények nyilvanos
Forgalomba hozatalakor csddeljards, felszdmolasi eljards vagy végelszamolas nincs
folyamatban, valamint tevékenységének megkezdése oOta fizetési kotelezettségeinek eleget
tett, nincs koztartozasa, és nemfizetés miatt ezen iddszak alatt jogerds birdsagi hatarozattal
nem marasztaltak el.

Budapest, 2004. jalius 29.

DIAKHITEL KOZPONT RT.

A/ﬁ

Csillag Témés

vezérigazgatd
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A Magyar Allam mint készfizet6 kezes bemutatisa

A Magyar Allam a 2004. év folyaman kibocsatasra keriild Kotvények visszafizetésére
készfizetd kezességet vallalt. A Tpt. 3. szdmu mellékletének III. 2. pontjanak megfeleléen
ismertetjilk a Magyar Allamra vonatkozo relevans informaciokat.

Altaldnos informdciék

Magyarorszag Kozép-Eurdépaban, a Kdérpat-medencében fekszik; teriilete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jellegli, éghajlata kontinentalis. Hét allam veszi koriil:
nyugatrol Ausztridval, északrol Szlovakiaval, északkeletrdl Ukrajnédval, keletrdl Romaniaval,
délrél Szerbia és Montenegroval valamint Horvatorszaggal, délnyugatrdl Szlovénidval
hataros. Magyarorszag legfontosabb folydja a Duna, mely Osszekottetést biztosit a Fekete-
tengerrel, egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszeren keresztiill — folyami szallitasi
utvonal Nyugat-Eurdpaba. Az orszadg fovarosa — Budapest — a Duna két partjan teriil el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi €s kulturalis kozpontja.

Attekintd adatok

allamforma: |koztarsasag hivatalos nyelv: | magyar

tertilet: 93 ezer km” népesseég: 10,1 milli6 6

GDP/f6: " |12760 eur6 nemzeti valuta: | forint

" 2003-as vasarloerd-paritason, EUROSTAT forrasok: KSH, Eurostat
Népesség

Magyarorszag népessége 10,1 millié f6, ezen beliil a fovaros lakossdga meghaladja az 1,9
milliét. A Magyarorszagon ¢él6k 97%-a magyarnak vallja magat; ezen kiviil jelentdsebb
német, szlovak, romdan, szerb, horvat, szlovén és cigany nemzetiségli népesség ¢l az
orszagban. A hivé emberek legnagyobb része a romai katolikus (58%) illetve a reformatus
(18%) egyhdzhoz tartozik, emellett az evangélikus, az izraelita, a gorog katolikus és a
gorogkeleti felekezetnek is vannak hivei.

Politikai rendszer

A masodik vilaghdboru utdn Magyarorszag — a tobbi kelet-kozép-europai orszaghoz
hasonloan — a szovjet befolyasi dvezet részévé valt. Az orszdgban négy évtizeden keresztiil
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagban az allami és szovetkezeti tulajdonon alapuld,
kozponti tervezéses mechanizmus miikodott. 1989-ben, a régid orszagai koziil elséként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszervaltds ment végbe. 1990-ben, 43 év utan
eldszor, ismét szabad valasztisokat tartottak, melyen a rendszervaltdé partok elsdprd
gyOzelmet arattak.

A Magyar Koztarsasdg, politikai berendezkedését tekintve stabil, tobbparti parlamentaris
demokracia, ahol teljeslilnek a pluralizmus és a jogallamisag feltételei, érvényesiilnek az
egyéni ¢és kollektiv szabadsagjogok. A rendszervaltas ota eltelt 14 év sordn Magyarorszagon
is a modern demokracidkra jellemzé politikai valtégazdasdg mechanizmusa érvényesiilt.
Jelenleg, a 2002 tavaszan lezajlott, negyedik szabad orszaggytilési valasztas eredményeként, a
Magyar Szocialista Part és a Szabad Demokratdk Szovetsége alkotta koalicié kormanyozza az
orszagot.
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Nemzetkozi kapcsolatok

Magyarorszag igen aktiv kiilpolitikat folytatott az elmult években és folytat ma is. T6bb mint
165 orszaggal all diplomaciai kapcsolatban, €s tagja — tobbek kozott — az alabbi nemzetkozi
szervezeteknek:

e Egyesiilt Nemzetek Szervezete (ENSZ)

o Vilagkereskedelmi Szervezet (WTO)

e Vilagbank (IBRD)

e Nemzetk6zi Valutaalap (IMF)

e Nemzetkozi Pénziigyi Tarsasag (IFC)

o Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
e Eurdpai Biztonsagi és Egyiittmiikodési Ertekezlet

e Eszak-atlanti Szovetség (NATO)

e Eurdpai Unio (EU)

e Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD)

e FEuropai Beruhdzési Bank (EIB)

e Europa Tanécs

e Eurdpai Szabadkereskedelmi Térsulas (EFTA)

o Ko6zép-Europai Szabadkereskedelmi Tarsulas (CEFTA)

e ENSZ Elelmezési és Mezdgazdasagi Szervezete (FAO)

o Egészségligyi Vilagszervezet (WHO)

e ENSZ Nevelésiigyi, Tudomanyos ¢és Kulturalis Szervezete (UNESCO)
o ENSZ Iparfejlesztési Szervezete (UNIDO)

¢ Globalis Kornyezetvédelmi Alap

Magyarorszag és az Eurdpai Unio

Az Eurépai Kozosség 1990. aprilisaban felajanlotta a rendszervaltasban élen jaro volt
szocialista allamoknak a tarsulds lehetdségét. Magyarorszaggal még abban az évben
megkezdddtek a targyalasok, és 1993-ban ¢€letbe 1épett a Tarsuldsi Szerzddés.

Az Eurodpai Uni6 1993 nyaran kimondta, hogy kész tagjai koz¢é fogadni mindazon kozép- és
kelet-eurdpai allamokat, melyek megfelelnek az tin. ’koppenhagai kritériumoknak’, azaz

o stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;
o teljesitik a jogallamisag feltételeit;
e biztositjak és védik az egyéni €s kollektiv szabadsagjogokat, kisebbségi jogokat;

e miikddd és versenyképes piacgazdasaggal birnak;
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o képesek a tagsaggal jard kotelezettségek teljesitésére, a politikai, gazdasagi és
monetaris unioé vivmanyainak, az ezeket rogzitd unids joganyag atvételére.

Hazank 1994 aprilisdban nyujtotta be felvételi kérelmét az Eurdpai Unidhoz; az azdta eltelt 10
év soran a magyar kozéleti gondolkodas ¢€s cselekvés tobb kormanyzati cikluson ativeld,
stratégiai céljat képezte az unios csatlakozds, illetve az azt lehetévé tevd gazdasagi, jogi és
kozigazgatasi harmonizacids eréfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyaldsok 1998-ban kezdddtek meg. Az 6t éven at tartd targyaldsi folyamat
jo iitemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. december 13-an, a koppenhagai csucsértekezleten
10 kelet-kozép- és dél-eurdpai allam, kozottiik Magyarorszag hivatalos meghivast kapott az
Eurdpai Unioba. 2002. december 17-én az Orszaggylilés elfogadta az EU-tagsaghoz
sziikséges alkotmanymodositast, a 2003. aprilis 12-én megtartott {igydontd referendumon
pedig a résztvevok nagy tobbsége (84%) a csatlakozas tdmogatdsa mellett szavazott. 2003.
aprilis 16-4n, az EU athéni cstcsértekezletén a magyar kormanyfd aldirta a csatlakozasi
szerzOdést. A 15 akkori EU-tagallam jovahagyta a bdvitési szerzodést, igy Magyarorszag
2004. majus 1-jétdl az Eurdpai Unio teljes jogu tagjava valt.

Gazdasag

Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasdggal ¢és infrastruktirdval rendelkezd, a nyugati
allamokhoz felzarkozo struktardju, a vildggazdasagba jelentOsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabadsagan alapuld, tékés piacgazdasagi modellt
kovet; az allamhaztartas és a pénziigyi rendszer stabil, j6I mikodik; az allami Gjraelosztas
aranya nemzetkozi dsszehasonlitdsban kozepesnek mondhato.

A gazdasag agazati struktirdjat tekintve a legfejlettebb tOkés orszagokéhoz hasonlo
tendencidk  érvényesiilnek. Hazank dsvanykincsekben szegény; nyersanyagokban,
energiahordozokban behozatalra szorul, igy a vilaggazdasagi integracioba elsésorban a magas
hozzédadott értékii, technologia-intenziv tevékenységekkel képes bekapcsolodni.

A foglalkoztatott népesség agazati megoszlasa

Mezbgazdasag Ipar Tercier szektor

5,5% 33,3% 61,2%

forras: KSH

Az iparon beliil meghataroz6 a feldolgozodipar; ezen beliil az utdbbi évtizedben a gépek,
miuszaki, elektronikai cikkek, jarmiivek gyartasa fejlodott a leggyorsabban.

A mezdgazdasag jelentdsége fokozatosan visszaszoruld annak ellenére, hogy Magyarorszag
rendkiviil kedvezd talaj- és éghajlati adottsagokkal, valamint hosszl, sikeres multra
visszatekintd agrarkulturdval rendelkezik. A mezdgazdasagbol az Aallattenyésztés és a
novénytermesztés kozel azonos aranyban részesiil.

A tercier szektor altal képviselt hozzdadott érték, valamint az ebben a korben
foglalkoztatottak ardnya — a legfejlettebb orszagokhoz hasonldan — folyamatosan névekvo,
amint az iizleti, informatikai és egyéb piaci szolgéltatdsok a modern gazdasagi tevékenység
egyre meghatarozobb részévé valnak.
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A gazdasagi dtalakulds eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagon radikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek soran a szocialista berendezkedésii orszagbol az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapulo, versenyképes piacgazdasag jott 1étre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek Iétrejotte, a hazai maganvallalkozéi tevékenység
felélénkiilése, a kiilfoldi €és multinacionalis vallalatok magyarorszagi betelepiilése
eredményeként a magyar gazdasadgban az évtized kozepére sikeres szerkezeti atalakulds ment
végbe. Versenyképes agazatok fejlodtek ki, piacképes termékeket eldallitd kapacitasok jottek
1étre, igy Magyarorszag adottsdgai szerint bekapcsolodhatott a vilaggazdasagi integracioba.
Jelenleg az orszag bruttd hazai Ossztermékének 86%-at a maganszektorban allitjak eld, az
export kozel 90%-a pedig a kibdviilt Europai Unio térségébe iranyul.

Deviza-liberalizdcio

Magyarorszagon 1931. ota kotott devizagazdalkodas volt érvényben; a deviza-liberalizacid
folyamata a rendszervaltast kovetd évtizedben, fokozatosan ment végbe. A kezdeti
idészakban a jelentds kiilsd addssagszolgalat, tovabba a folyod fizetési mérleghianybdl adodo
devizaigény fedezése tette sziikségessé a korlatozasok fenntartasat.

A liberalizacid elsé 1épését a kiilkereskedelmi tranzakcidkra vonatkozo kotottségek és
korlatozasok leépitése jelentette; ezt kovette a hosszu tava, tartos kiilfoldi tOkemozgasok
felszabaditdsa, ami lehetévé tette a 90-es évek kozepétél meginduld jelentds kiilfoldi
mitkod6toke bearamlast.

A rovid tékemozgéasok korldtozasa 2001-ig érvényben maradt, igy védve a belfoldi pénziigyi
egyensulyt a nemzetkozi tokepiacok hangulatvaltozasaitol, a spekulativ tokék hektikus be- €s
kiaramlasanak kockazatatol. A teljes korti deviza-liberalizadciora 2001 nyardn, a monetaris
politikai rezsim atalakitasat kovetden keriilt sor.

Mabkrogazdasagi palya

A sikeres mikroszintii alkalmazkodast a 90-es évek kozepén makrogazdasagi kiigazitas
(fiskalis restrikcid, arfolyam-leértékelés) kovette; mindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t6l robusztus, export-vezérelt novekedési palyara allt.

Osszefoglalo makrogazdasagi adatok:
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
GDP névekedési iteme 4,6% 4,9% 4,2% 5,2% 3,9% 3,5% 2,9%
Ipari termelés novekedési liteme 11,1% 12,6% 10,4% 18,3% 4,1% 2,9% 6,1%
Export névekedési Uteme 34,1% 23,3% 14,3% 30,0% 10,9% 6,1% 3,6%
Folyo fizetési mérlegegyenleg / GDP -4,4% -7,2% -7,8% -8,7% -6,3% -7,1% -8,9%
Allamhéztartas GFS-egyenlege / GDP -4,8% -6,3% -3,7% -3,7% -3,0% -9,9% -5,8%
Kozponti kéltségvetés adéssaga / GDP 62,9% 61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 57,0%
Inflacids rata 18,3% 14,2% 10,0% 9,8% 9,2% 5,3% 4,7%
Munkanélkiliségi rata 8,7% 7,8% 6,5%)| 6,0% 5,6% 5,9% 5,5%
Reéalkeresetek névekedési liteme 3,4% 3,5% 5,5%] 3,4% 8,1% 12,3% 7,3%

forras: KSH, MNB, PM, AKK

A brutt6 hazai 6ssztermék az utolséd 6t év atlagdban 3,9%-os iitemben bdviilt. Ezen beliil az
ipari termelés dinamikaja 8,4%-os volt; az export-teljesitmény még ezt is meghaladd, 13%-os
éves atlagos ilitemben novekedett. A gazdasagi novekedés ugyan az utobbi masfél évben — a
kedvezétlen vilaggazdasadgi konjunkturaval Osszefiiggésben — lassuld, de nemzetkdzi
Osszehasonlitdsban tovabbra is erdsnek mondhato.
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EMU-konvergencia

Magyarorszag, az Europai Unidhoz torténd csatlakozast kovetden, varhatéan néhany éven
beliil felvételt nyer az Eurdpai Gazdasagi és Monetaris Unidba (EMU), ezéltal az egységes
eurdpai valutadvezet részévé valik. Az EMU-csatlakozas feltétele a Stabilitasi és Novekedési
Egyezményben régzitett, in. maastrichti konvergencia-kritériumok’ teljesitése.

Az elkovetkezd évek monetaris és fiskalis politikdjanak stratégiai célja az orszag EMU-
csatlakozasdhoz sziikséges konvergencia-folyamat levezénylése. Az egységes eurdpai
valutadvezethez torténd csatlakozas a Kormany konvergencia programja 2010-ig
bekovetkezhet.

Inflacio

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdasagi kiigazitast kovetden az i) monetaris rezsim hossza
tavu stratégiai célul tiizte az inflacid leszoritasat. A kdvetkezetes, tobb kormanyzati cikluson
ativeld dezinflacids politika eredményeként az aremelkedés éves iiteme az 1995. végi 28%-r6l
2003 elso felében 4% ala csokkent, majd — foként egyedi 1épések (adok és hatdsagi arak
emelése) kovetkeztében — Gjra emelkedni kezdett. Az emelkedésben szerepet jatszott a foként
belso keresletre épiil6 gazdasagi novekedés is.

Az inflacié alakulasa
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0% . . . . . . .
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forras: KSH

A Magyar Nemzeti Bank inflacios célkitiizése 2005. végére 4%, +1 szazalékpont. Az inflaciods
varakozdsok az emelkedd inflacid6 kovetkeztében magasabbak, mint kordbban, és a
kedvezdtlen vildgpiaci aralakulés is jelenleg a dezinflacios folyamat ellen hat. Hosszu tavon
azonban a konvergencia-folyamat érvényesiilése az inflacido mérséklddését mozditja eld.

Kamatok
A hosszu kamatok konvergencidja 2003 kdzepéig jo iitemben haladt elére. A 10 éves magyar

allampapirpiaci hozamszint a 2000-ben tapasztalt, 8% ¢és 10% kozott ingadoz6 értékrdl 2003
kozepére 6% kozelébe csokkent, késébb azonban tijra emelkedni kezdett.
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A hosszu kamatszint alakulasa
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forras: AKK

2003 kozepéig a kamatok hosszu tava csokkenését egyarant timogatta a dezinflacios palya, a
magyar szuverén kockazati felar lemorzsoloddsa, valamint a hazdnk EMU-csatlakozasat
bearazo piaci varakozasok. A tavalyi év masodik felétél azonban az Gjra emelkedd inflacio, az
EMU-csatlakozas késdbbre toloddsa és a pénziigyi piacok 2003. évi turbulencidi miatt a
hosszi hozamok emelkedésének lehetiink tantii. A fenti folyamatok kdvetkeztében a 10 éves
eur6 referenciahozam feletti forintfelar 1999-t61 kezdve 650 Béazispontrol 2003 kdzepére 200
Bazispontra csokkent, majd aztan 400 Bazispontig emelkedett.

A rovid hozamok palyaja ugyancsak csokkend volt 2003. elejéig. Ezt kdvetden a tavalyi
pénzpiaci problémdkra (példadul spekulativ tdmadds a forint ellen, saveltolas, tovabba a
novemberi hirtelen hozamemelkedés) reagald monetaris politika 1épéseit kovették az éven
beliili hozamok. Mivel a jegybanki alapkamat 2003. mdasodik felében Osszességében 6
szazalékpontot emelkedett, igy a rovid oldali hozamok is megkdzelité mértékben ndvekedtek.
2004. marciusatol kezdddden a jegybank dvatos 1épésekben egy szazalékponttal csdkkentette
az iranyad6 kamat mértékét, amely hasonldé mérséklodéssel jart a rovid oldali hozamoknal is.

A rovid kamatok alakulasa
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forras: AKK, MNB
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Devizaarfolyam

1995. marciusatol 2001. 6széig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer volt érvényben, ennek
keretében a forint nomindlis 4arfolyama egy elére meghatirozott leértékelddési palyan
mozgott. A leértékelés litemét a jegybank fokozatosan 0%-ra mérséekelte, igy 2001. oktober 1-
jétdl 276,1 forint/eurd arfolyamon rogziilt a hivatalos savkozép. A Magyar Nemzeti Bank
2001. majus 4-én az intervencios savot a kordbbi £2,25%-r61 £15%-ra szélesitette, ami a
forint piaci 4rfolyamdnak szamottevd erdsodéséhez vezetett. A  rugalmasabb
arfolyamrendszerben az arfolyam volatilitdsa jelentdsen megemelkedett.

Ft/ EUR A forint arfolyama az intervenciés savon beliil
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forras: Bloomberg

A hazai valuta 2002. oktoberétdl — a kozelgd EU-bovitést jovahagyo irorszagi népszavazas
hatdsdra — ismét erdsddni kezdett, és 2003. elejére az arfolyam megkozelitette az erds
savszélet. Januar kozepén kiilfoldi befektetOk nagy Osszegli, spekulacios célu forint-
vasarlasba kezdtek az intervencios sav erds szélének eltolasara, a forint tovabbi
felértékelodésére szamitva. A spekuldcios tdmadast a jegybank a kamatszint drasztikus
csOkkentésével torte le, ami az arfolyam mintegy 5%-o0s gyengiilését eredményezte. 2003.
tavaszara az arfolyam a 245-246 forint/eurds savban stabilizalodott. A tdmadas utan néhany
hoénapra megnyugodtak a pénzpiacok, de a kiilsé egyenstly tovabb romlott. Ennek hatdsara a
forint enyhén gyengiilni kezdett, amit aztan jelentdsen felerdsitett a junius 4-én hozott kzos
korményzati-jegybanki dontés a forint arfolyamsavjanak eltolasardl. Ez a 1épés az emlitett
koriilmények kozott zavarodottsagot €s altalanos bizalomvesztést keltett a befektetok korében,
ezért a jegybank két 1épésben 300 Bazisponttal emelte az irdnyado kamatlabat. Az 0j, 282,36
forint/eurds savkozép koriili +/- 15 szézalékos savban az arfolyam 270 forint/eurdig gyengiilt,
majd 255-260 kornyékén alakult ki az 0j egyenstly. Novemberben a tovabbra sem kedvezd
makrogazdasagi adatok mellett az allampapir-piaci kereslet is megcsappant. A kiilfoldiek
allampapir-eladasa miatt (ijabb 300 Bazispontos kamatemelésre kényszeriilt a jegybank, és az
arfolyam 270 forint/eurdig gyengiilt. 2004 elején kedvezd gazdasagi folyamatok bontakoztak
ki mind itthon, mind a vildggazdasagban, igy az arfolyam 250 forint/eur6 kornyékén
stabilizalodott.

Fizetési mérleg
A foly6 fizetési mérleg egyenlege 1996. és 2003. kozott mindvégig deficitet mutatott. A hidny

oka a modernizacidhoz kapcsolodd behozatal, az export magas importigénye, tovabba az
utdbbi években a dinamikus belsd fogyasztas voltak.
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A folyo6 fizetési mérleg fobb tételei (a GDP ardnyaban)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
folyo fizetési mérleg egyenlege |-4,0% -4,5% -7,2% -7,8% -8,6% -6,2% -7,1% -8,9%

aruforgalom egyenlege -3,8% -2,9% -4,0% -4,5% -5,0% -4,3% -3,2% -4,1%

szolgaltatasok egyenlege 4,2% 3,9% 2,6% 1,8% 2,4% 2,8% 0,9% -0,2%

jovedelmi egyenleg -4,4% -5,9% -6,3% -6,0% -5,5% -5,5% -5,6% -5,4%
forras: MNB

Az utébbi évek kedvezbtlen fejleménye a szolgaltatasok egyenlegének romlasa, amely mogott
elsdsorban az idegenforgalmi szufficit visszaesése all. 2004-ben kedvezd folyamatok indultak
el, az aruforgalmi egyenleg - megtorpanasokkal ugyan, de — csokkent. A kiilsé kereslet
fellendiilése mellett a fiskalis szigoritds, illetve a lakossagi fogyasztas ndvekedésének
mérséklodése egyarant a kiilkereskedelmi egyenleg javulasanak iranyaba hat.

A folyo fizetési mérleg hidnyat a nem adossaggeneralo nettd kiilfoldi tokebearamlas 1996. és
1999. kozott szinte teljes mértékben finanszirozta. 2000-t6l kezdve a gazdasagi dekonjunktura
kovetkeztében a vallalati szektor jelentds beruhdzasok hidnydban nem vonzott szamottevd
mikodotokét, igy az allam és a lakossag kiilsd eladosodasat adossaggenerald tételekkel
lehetett csak finanszirozni.

1 GDP A foly6 fizetési mérleg hianya és finanszirozasa
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forras: MNB

Allamhaztartds

Az allamhaztartds hianya az utobbi 6t évben a GDP 3-9,9%-4at tette ki. Az 2002. és 2003.
évben jelentds mértékii volt az 4llami talkdltekezés. A GDP-aranyos deficit 2003-ban 5,8%-ot
tett ki.

Az allamhdztartas egyenlege* a GDP ardnyéban

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 | 2003** | 2004*** [ 2005%** | 2006*** [ 2007*** | 2008***
-3,0% -4,8% -6,3% -3,7% -3,7% -3,0% -9,9% -5,8% -4,6% -4,1% -3,6% -3,1% -2,7%
" privatizacios bevételek nélkiil szamitott GFS-egyenleg forras: PM
" el6zetes adat

" a Konvergencia Programban lefektetett célok

A 2002-es, rendkiviili mértékii koltségvetési hiany jelentés része egyszeri tételekbol
szarmazott. A kormany gazdasagpolitikdjanak kiemelt célja az allamhdaztartasi hidny gyors
tutemu csokkentése; ez 2004-re 4,6%-0s, 2005-re 4,1%-0s, 2006-ra 3,6%-0s, 2007-re 3,1%-o0s,
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2008-ra 2,7 %-os GDP-ardnyos deficit-eldiranyzatot jelent, ami szerint a maastrichti fiskalis
kritérium mar 2008-ban teljesiil.

A GDP-aranyos bruttd allamadossag-rata 1996-t6l kezdddden o6t év alatt 71,5%-r6l 52,0%-ra
csokkent, koszonhetden a fegyelmezett koltségvetési politikanak, a torlesztésre forditott nagy
Osszegli privatizacids bevételeknek €s a gyors gazdasagi novekedésnek.

Az adossagrata alakulasa
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forras: PM

A 2002-2003. év soran a kiugrdéan magas allamhaztartasi hiany miatt az ESA 95 mddszertan
szerinti konszolidalt adossagrata a 2003. év végére 59,1%-ra emelkedett; igy 4 éve a 60%-0s
maastrichti kiiszob alatt van. A Pénzligyminisztérium altal tervezett palya szerint az
adossagrata 2004-ben 59,4%-ra novekszik, ezt kovetden — a gazdasagpolitikai célkitlizés
teljesiilését feltételezve — ismét a mérséklédo trend érvényestil.
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Felelosségvallalasi nyilatkozat

A jelen Tajékoztatot alulirottak, a Didkhitel Kozpont Rt. (székhely: 1027 Budapest,
Csalogany u. 9-11., cégjegyzékszam: 01-10-044593) mint Kibocsato, és az Allamadéssdg
Kezeld Kozpont Rt. (székhely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11., cégjegyzékszam: 01-10-
044549) mint Program Szervezd, Vezeté Forgalmazdé a Tpt. 40.§ (2) bekezdésének
megfelelden aldirjuk, és a jelen Tajékoztatoban szerepld informdcidért, a Tajékoztatd
félrevezetd tartalmaval ¢és az informacid elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért
egyetemlegesen feleldsséget vallalunk. A jelen Téjékoztatd a valdésdgnak megfeleld adatokat
¢s allitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket €s informacidkat, amelyek a
Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Kibocsato:
DIAKHITEL KOZPONT RT.
pub—
Csillag Tamis
vezérigazgato

Program Szervezd, Vezeto Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT RT.

5;_/-\*'""‘)

Szarvas Ferenc

vezérigazgatd
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A Kotvények Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetése

A Kétvényeket a Kibocsato be kivanja vezetni a BET-re.

1. A bevezetésben kozremiikodd befektetési |Allamadéssag Kezeld Kozpont Rt (1027
szolgaltatd neve, székhelye: Budapest, Csalogany u. 9-11.)
2. A tozsdei Dbevezetést kezdeményezd|A  Kotvényprogram  elfogadasarél  sz6lo

igazgatosagi dontésrol sz6lo hatarozat szama és
idépontja:

13/2004. (V.20.) Ig. hatarozat.
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Nyilatkozat a Tajékoztato tartalmarol

Alulirott az Allamadéssag Kezelé Kozpont Rt. (1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.) mint a
Diakhitel Kozpont Rt. (székhely: 1027 Budapest, Csalogany utca 9-11., cégjegyzékszam: 01-
10-044593) altal a 125.000.000.000 Ft keretosszegi Kotvényprogram keretében kibocsatott
Kotvények tézsdei bevezetéséhez igénybe vett Vezetd Forgalmazod nyilatkozik arrdl, hogy
egyetemleges feleldsséget vallal a Kibocsatoval azért, hogy a Téjékoztaté a valdsagnak
megfeleld adatokat ¢&s allitasokat tartalmaz, illetve tudomdsa szerint nem keriiltek
elhallgatéasra olyan tények és informaciok, amelyek a Kibocsatd és a bevezetés targyat képezo
értékpapir-sorozat helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak

Budapest, 2004. julius 29.

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT RT.
5;_ —\ Sl ar—

Szarvas Ferenc

vezérigazgatod
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Nyilatkozat a Kotvények szabad forgalmazhatosagarol

A Didkhitel Kozpont Rt. (sz€khely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11., cégjegyzékszam: 01-
10-044593) mint a 125.000.000.000,- Ft keretosszegi Kotvényprogram keretében
kibocsatasra keriilé Kotvények kibocsatoja nyilatkozik arrol, hogy a BET-re bevezetendd
Kotvények  forgalomképesek, illetve nincs tudomdsa olyan szerzddésrdl —vagy
megallapodasrol, amely a Kotvénysorozatok szabad forgalmazhat6sagat korlatozza.

Budapest, 2004. julius 29.

DIAKHITEL KOZPONT RT.
I8

Csillag Tamas

vezérigazgatd
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Mellékletek

. A Diakhitel Kézpont Rt 2001. évi beszamoloja és iizleti jelentése, a Filiggetlen
Konyvvizsgaldi Jelentés a Didkhitel Kozpont Rt. 2001. évi éves beszamolgjardl és
iizleti jelentésérol.

. A Didkhitel Kézpont Rt 2002. évi beszamoloja ¢€s iizleti jelentése, a Fiiggetlen
Konyvvizsgaloi Jelentés a Diakhitel Kozpont Rt. 2002. évi éves beszamoldjardl és
lizleti jelentésérdl.

. A Diakhitel Kozpont Rt. 2003. évi beszamoldja és iizleti jelentése, a Fliggetlen
Konyvvizsgaldi Jelentés a Didkhitel Kozpont Rt. 2003. évi éves beszamolgjardl és
iizleti jelentésérol.

. A Didkhitel K6zpont Rt 2004. évi 1-5. honap beszdmoloja.

5. Kibocsatasi melléklet

. Konyvvizsgéldi jelentés
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