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»A Kibocsaté nyomatékosan felhivja a Kotvényekbe biektetni szandékozék figyelmét arra, hogy a
Kotvények forgalomba hozatala kévetkeztében a Kiba@té hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja
sajat tokéjének 6sszegét, igy a kockazat a szokasostol etté
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II. DSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatdé kotélebevezet része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptdjékoztatd és a VéglegestElekéegészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsato gazdasagi zezBnek és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

Az Osszefoglaloban az éloszlop a Bizottsag 2004. aprilis 29-i 809/2004/EKdelete a
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranydvanéajékoztatokban foglalt informaciok
formatuma, az informacidk hivatkozassal toétdreépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében toétérégrehajtasarol XXII. szamu melléklete szerinti
Elemszamot, mig a masodik oszlop a Kozzétételi tabweinyeket jeleniti meg akként, hogy
a nem alkalmazhatd adatok helyén az OsszefoglaldEanértelmezhet' megjegyzés kerl
feltlintetésre.

A. SZAKASZ
BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A.l. Kibocsato figyelmezteti a Befektaiket €s a Kotvénytulajdonosokat, hogy

- ez az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd beve#iginek tekintends;

- az értékpapirokba torténé befektetésibl szold dontést a befektdinek az
Alaptajékoztato egészenek figyelembevételére kellegpoznia;

- ha az Alaptajékoztatbban foglalt informaciokkal kapcsolatban
keresetinditasra kertl sor, eéfordulhat, hogy mas eurdpai unios
tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptaj€oztatoval
kapcsolatban a bir6ségi eljaras meginditasat medgeéen felmerilé
forditasi koltségeket felperes befektének kell viselnie; tovabba

- polgari jogi felelésség kizarélag azokat a személyeket terheli, akikza
Osszefoglalot — az esetleges forditasaval egyutbenydijtottak, de csak
abban az esetben, ha az Osszefoglalo félrevézepontatlan, nem all
0sszhangban az Alaptajékoztat6 mas részeivel, vagha - az
Alaptajékoztatd mas részeivel 6sszevetve — nem talhaz alapvet
informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a bédetének
megallapitani, érdemes-e befektetnilk az adott érkpapirokba
(kiemelt inform&cio).

A Kibocsatd elhatarozta a jelen Alaptajékoztatbbameghatarozott
Kotvényprogram feldllitasat és azt, hogy a Kotvéngpam feltételeinek
megfeleben, az Alaptdjékoztatd hatalya alattondl-idére Koétvényeket bocsat ki
nyilvdnosan, amely kibocsatando, de le nem jartv&dyek 6ssznévértéke ngm
haladhatja meg a 40.000.000.000 forintot.

A Kibocséaté a jelen Alaptajékoztatd kozzétételém@mkahagyasara a PSZAF-et
kérte, amely a dkepiaci torvény szerinti engedélyt 2013. februar r2fpjan adts
meg.
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A Tokepiaci torvény és az Europai Unié BizottsdganaR083/71/EK eurdpal




parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokdaglalt informaciok
formatuma, az informaciok hivatkozassal toétébeépitése, a tajékoztat
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetété@rs végrehajtasarol szol
809/2004/EK rendeletek vonatkozé rendelkezései értelmében értéky
Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamb#atve az Eurdpai Unig
masik tagallamaban, mint fogadé allamban nyilvanagddor hozhaté forgalomb
ha a Kibocsat6 tajékoztatot vagy alaptajékoztasohiédetményt tesz kozzé. A
Alaptjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a Kidétd piaci, gazdasag
pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alalmiak, valamint a
ertékpapirhoz kapcsoldédd jogoknak a beféktetszéedl torténs megalapozot
megitélésehez szikséges adatot. Az Alaptdjékoztatdébalamint a kdzzéte
hirdetményben koz6lt adatnak, adatcsoportositasalikasnak, elemzésnek
valésagnak megfel@hek, helytallbnak kell lennie. Az Alaptdjékoztatd @
hirdetmény félrevezét adatot, téves kovetkeztetés levonasara alka
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és a#igathat el olyan tényt, ame
Iényeges ahhoz, hogy a befektetegalapozottan megitélhesse a Kibocsaté p
gazdasagi, pénzlgyi és jogi helyzetét, valaminaknérhat6 alakulasat, valami
az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd kotélebevezes része. Megalapozo
befektetési dontést azonban csak az Alaptajékoztdi@leértve a hivatkozass
beépitett dokumentumokat, valamint az egyes résgkéiadsokra vonatkoz

Végleges Feltételeket is — tovabba az Alaptajékdzesetleges kiegészités

ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozikKiocsatd gazdasag
helyzetének és a befektetés kockazatainak megisgreré

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belll az Adggkoztatd kozzétételé

kéveten 2013. december 31-ig lehet nyilvanosan forgaboimizni. A Kibocsatd
koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezmgezni, ha az engedé
kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarkséagarideje kozott olya
lényeges tény vagy korilmény jut a tudomasara, ynael Alaptajékoztatg
kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztaiégészitését a Felligyelet
elrendelheti.

Ha az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljdidtartama alatt vagy
szabalyozott piacra tortérbevezetés étt kiegészitésre kerll, az a befektedki a
kiegészités kozzététele 6l a Kotvényre aukcids vételi ajanlatot tett vg
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult atj@tele vagy jegyzés
visszavondasara, illéeg a megallapodastol valo eléllasra. A befékimt elallasi
jogat a kiegeészités kozzeétételét kév& munkanapon belll gyakorolhatja.

eléllas joganak gyakorlasara nyitva allé haiétra Kibocsaté meghosszabbithat
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az elallasi jog gyakorlasara nyitva allé hatéridazonban a kiegészitésnek

tartalmaznia kell. A befektételallasa esetén a Kibocséaté és a eEetrgalmazg
egyetemlegesen koteles a befektek a nyilatkozattal vagy az értékpapir vételé
kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A leeiges kozzétételét kover?
munkanapos igtartam alatt az allokacio nem folytathato le.

A Kotvéeny forgalomba hozatalaval, illetve eladasakapcsolatos barmel
informacié tovabbadasara, illetve a forgalomba lalled és az eladass

vel

kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen apMjékoztatOban err




felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlannsékytsl szarmazo informaciok
illetve az ilyen személy altal a forgalomba hoZatads az eladassal kapcsolato
tett kijelentések nem tekintlietk a Kibocsatdo felhatalmazasan alap
informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem misil a Kibocsato, illetve a Vezetrorgalmazd
nyilatkozatanak arrél, hogy a Kotvényt a befelteta rajuk vonatkozg
jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezniy vagKotvénybe érdeme
befektetni. A Koétvénybe fekték viselik befektetésik kockazatait. A
Alaptajékoztatoban szeréplelérejelzések a Kibocsatd ve#ségeének jelenleg
informacioin és varakozasain alapulnak, és ninesobiték arra, hogy az adg
folyamatok a jovben ténylegesen azdetjelzéseknek megfel@n alakulnak
bekovetkeznek.

A.2.

A KIBOCSATO VAGY A TAJEKOZTATO ELKESZITESEERT FELE(OS SZEMELY
HOZZAJARULASA A TAJEKOZTATONAK AZ ERTEKPAPIROK PENZUGYI KOZVETIDK
ALTALI KESOBBI UJRAERTEKESITESE VAGY VEGLEGES ERTEKESITESE CELJABOL
TORTENO FELHASZNALASAHOZ

A Kibocsaté hozzajarul a Téajékoztatonak az Ertékpkppénziigyi kozvetdk
altali késbbi Ujraértékesitése vagy veégleges értékesités@boEl tortérd
felhasznalasahoz.

AZ AJANLATI ID OSZAK MEGJELOLESE AMELY ALATT A PENZUGYI KOZVETIT OK AZ

ERTEKPAPIROKAT- A MEGADOTT HOZZAJARULAS ALAPJAN A TAJEKOZTATO
FELHASZNALASAVAL - UJRAERTEKESITHETIK VAGY VEGLEGESEN ERTEKESITHETIK

A pénzigyi kozvetdk az Ertékpapirokat — a megadott hozzéajarulas aiapj
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T4jékoztatd felhasznélasaval — azok lejarataigédigkesithetik, vagy véglegesen

értékesithetik.

A TAJEKOZTATO FELHASZNALASA SZEMPONTJABOL LENYEGESA
HOZZAJARULASHOZ KAPCSOLODO TOVABBI EGYERTELNI ES OBJEKTIV FELTETELEK
MEGADASA

Az Alaptajékoztatd felhasznaldsa szempontjabdl s@nek lényeges,
hozzajarulashoz kapcsolddo tovabbi feltételek.

A Kibocsato tajékoztatia a befektetket arrdl, hogy az egyes pénzugyi

a

kozvetitok ajanlatainak feltételeit azok megtételekor adjakmeg

B. szakAsz
A KIBOCSATO ES AKEZES

B.1.

AKIBOCSATO JOGI ES KERESKEDELMI NEVE

A Kibocsété cégneve: Diakhitel Kozpont Zartkén Milk6dé Részvénytarsasag .




A Kibocsato roviditett cégneve: Diakhitel Zrt.

B.2.

AKIBOCSATO SZEKHELYE JOGI FORMAJA A MUKODESERE IRANYADO JOG ES A
BEJEGYZES ORSZAGA

A Kibocsat6 székhelye: 1027 Budapest, Csalogafyli..

A Kibocsaté jogi formaja: zartkéen mikodé részvénytarsasag.
A Kibocsaté niikddésére iranyado jog: magyar jog; a Kibocsat@heizasara, anng
szervezetére ésiikodésére a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006V ékdrvény, a
Ptk., az Aht, a Kormanyrendelet és a részvénygagsekra vonatkoz6 ma
jogszabalyi rendelkezések az iranyadok.
A bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
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B.3-
B.4a.

A KIBOCSATO FOLYO MJVELETEINEK ES F) TEVEKENYSEGI KOREINEK JELLEGEAZ
ERTEKESITETT ©) TERMEKKATEGORIAK ESVAGY A NYUJTOTT SZOLGALTATASOK FO
KATEGORIAINAK MEGNEVEZESEVEL, VALAMINT A KIBOCSATO FONTOSABB
VERSENYPIACAINAK MEGHATAROZASAVAL

nemértelmezhet

B.4b.

AKIBOCSATOT ES A TEVEKENYSEGE SZERINTI AGAZATOT BEFOLYASOLGSMERT
TRENDEK BEMUTATASA

A Kibocsaté a hallgatéi hitelrendszer tkddtetésére és a hallgatoi hitel
folyGsitasara jott létre, a Kormanyrendelet szeiikhitel szervezet feladatait
Didkhitel Kozpont Zrt. latja el. Tevékenységére delmtézetekre vonatkoz
szabalyozas, a Hpt. rendelkezései nem terjednek Kki.

A felséoktatasban 2013szé6l felmerd rendszerben bevezetett () finansziroz
formakhoz illeszkeden a Diakhitel Kézpont Zrt. alapven kétféle hitelterméke
nyujt: a szabad felhasznalasu, a deldatasban vald részvételhez kapcsol
megélhetési koltségek finanszirozasat célzé DiékHitterméket, és a teljes val
részleges képzési tnkoltséget fizballgatok szamara rendelkezésre allé6 Diakhit
terméket A hitelrendszer a fentiek alapjan két I@lkilo kockazatk6zosségg
miikodik, tovabbra is nyereségcél nélkll, de énfinenagd mddon, mely alapjan 4
allami készfized kezességvallalas melletti piaci finanszirozasranaszkodik.
Jelenleg Uzleti kockazat abbdl addédik, hogy adfttatas finanszirozasanak
keretszamainak jeletd atalakitasaval a hallgatéi hitelek iranti kereseigy a piac
finanszirozasi igény 2018szé6l az el$ években csak nagy bizonytalansag
becsulhet.

B.5.

AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKIBOCSATONAK A
CSOPORTON BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESE

A Kibocséatd részvénykonyv szerinti tulajdonosa aghda Allam, a tulajdonos
jogokat pedig az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zstzékhelye: 1051 Budape:
Nador utca 31.) gyakorolja.
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A Diakhitel Kdézpont Zrt. az MFB Stratégiai csop®dnziigyi csoportjanak tagja.




B.6.-
B.8. | nem értelmezhét

B.9. AMENNYIBEN NYERESEGEIOREJELZEST VAGY-BECSLEST ADNAK MEG AZ OSSZEG
ISMERTETESE

A Kibocsété a jelen Alaptdjékoztatéban nem tesz&dryereségéiejelzést.

B.10.| AKORABBIPENZUGYI INFORMACIOKRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESBEN
JELZETT FENNTARTASOK JELLEGENEK LEIRASA

A Kibocsaté konyvvizsgaldja, az Ernst&Young Konyzsgalo Korlatolt Feléisséd
Tarsasag korlatozo zaradék nélkil auditalta a Kibtic2008., 2009., 2010., 2011.
évre vonatkozo pénzugyi beszamoloit.

B.11.
nem értelmezhét

B.12. AKORABBI PENZUGY! INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK MINDEN EGYES
PENZUGYI EVERE ES AZ AZT KOVE® KOZBENS) PENZUGYI IDOSZAKRA BENYUJTOTT, A
KIBOCSATORA VONATKOZO KIEMELT KORABBI PENZUGY!| INFORMACIOK KIEGESZTVE
AZ ELOZO PENZUGYI EV AZONOS I)SZAKARA VONATKOZO OSSZEHASONLITO
ADATOKKAL ; AZZAL A KIVETELLEL , HOGY AZ OSSZEHASONLITO MERLEGADATOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK AZ EV VEGI MERLEGADATOK BENYUJTASAVAL

TELJESITHETOK.
Az eszkozok dllomanyanak alakuldasa adatok n
A tétel megnevezése 2001.12.81 2002.14.31 2003.12.334 22.3] 2005.12.3)L 2006.12.31 2007.12}31 2008.1p.319.2QB1| 2010.12.3] 2011.12.31%
A. Befektetett eszkdzok 5567 26 030 51725 78 401 102 936 127 960 148 529 167 551 187 703 204 758 218 834
B. Forgbeszkdzok 1815 2432 1848 2816 15 997 7139 11776 15 336 19 684 30209 28 104
C. Aktiv id beli elhatarolasok 525 363 1508 3870 3996 4 549 4557 5827 4818 2274 1417
Eszkdzok 6sszesen 7907 | 28825 55 081 85 087 122 929| 139 648 164 862 188 714 212 205 237 241 248 355
A forrésok allomanyanak alakulasa adatok n
A tétel megnevezése 2001.12.31 2002.14.31 2003.12.3142@2.31 2005.12.3]1 2006.12.31 2007.12{31 2008.1P.319.2Q(B1| 2010.12.3]1 2011.12.31z
D. Sajat téke 2374 2444 2368 2328 2297 2296 2297 2297 2300 2291 2273
E. Céltartalékok 128 309 1086 2440 4340 6 660 9171 11920 14 780 17729 20919
F. kotelezettségek 5329 25204 50 905 75932 111 180 126 983 150 066 170 934 191 132 210 848 218 326
G. Passziv idbeli elhatarolasok 75 868 724 4387 5112 3709 3328 3563 3993 6373 6 837
Forrdsok 6sszesen 7907 | 28825 55 083 85 087 122 929] 139 648 164 862 188 714 212 205 237 241 248 355
A mérleg szerint eredmény alakuldsa adatok n
A tétel megnevezése 2001.12.31 2002.12.31 2003.12.3342@.31 2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31 2008.12.319.20B1 2010.12.31 2011.12.31
A. Uzemi tevékenység eredménye |- 128 |- 51 |- 879 |- 1386 |- 2391 |- 3830 |- 4775 |- 4671 |- 5647 |- 5138 |- 5521 |-
B. Pénziigyi niiveletek eredménye 2 177 797 1322 2337 3805 4751 4654 5652 5135 5525
C. szokasos vallalkozasi eredmény |- 126 126 |- 82 |- 64 |- 54 |- 25 |- 24 |- 17 5 |- 3 4
D. Rendkiviili eredmény - - 7 24 24 24 24 17 |- 1 |- 6 4 |-
E. Adézés eéti eredmény - 126 126 |- 76 |- 40 |- 30 |- 1 - - 4 9 -
F. Ad6zott eredmény - 126 70 |- 76 |- 40 |- 30 |- 1 - - 3 I- 9 |- 18
G. Mérleg szerinti eredmény - 126 70 |- 76 |- 40 |- 30 |- 1 - - 3 |- 9 18

A Kibocsato kilatasai szempontjabdl az Alaptijekt@ban bemutatottakon kiv(l
nem kovetkezett be jeleist hatranyos valtozds a 2011. évi éves auditélibestdja
2012. aprilis 26. napjan tortént kozzététele ota.

A KIBOCSATO PENZUGYI VAGY KERESKEDELMI HELYZETEBEN A KORABBI PENZUGYI
INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK OTA BEKOVETKEZETT LENYEGES
VALTOZASOK

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007. edeber 1-j&il a Kibocsatg
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kizarolag éves jelentés készitésére kotelezettibadsatd utolso kotelézpéenziigyi
informécioit 2011. december 31-ére vonatkozdane téibzzé, illetve 2012-ben
féléves jelentést is megjelentetett a jogszabalylén tartalommal annak ellenér
hogy a Tarsasdg szamara a szabalyozas ezt nerkdtdeitvé.

A Kibocsaté 2012 marciusaban 40 milliard Ft kerstégi kotvényprogramo
inditott. E program keretében a Kibocsaté a 201&rcias €s majus kozotti
id6szakban Osszességében 12,5 milliard Ft névértékbentt forgalomba 2015.
februar 12-én lejard, évi 8,00% fix kamatot fizdidtvényeket, junius és december
kozott pedig 6sszesseégeben 25,5 milliard Ft nékigete bocsatott ki 2015. auguszius
24-én lejaro, évi 7,75% fix kamatot fizetdtvényeket.

A Tarsasag az alaptevékenységéhez idgdeséhez sziikséges, illetve finanszirogasi
tranzakcioihoz kapcsolodo kifizetéseit mindig &etlében és 6sszegben teljesitette.

Az Uzletmenetben azéta bekdvetkezett mas lenyeggmény nem volt, igy 2012.
december 31-e és a jelen Alaptajékoztatd lezarégattk idbszakban a Tarsasag
pénzugyi helyzetében, kereskedelmi pozicidiban legli@yeges valtozas nem
tortént. A 2011. év végén elfogadott ) Belstatasi torvény szerint atalakulo
fels6oktatas-finanszirozassal kapcsolatban 2842261 a hallgatoi hitelrendszer is
bévitésre kerult.
A felsboktatasban 2013szétl felmernd rendszerben bevezetett (j finanszirozasi
formékhoz illeszkeden a Tarsasdg mar alapset kétféle hitelterméket nydjt: |a
szabad felhasznalasu, a telktatasban valé részveételhez kapcsolédd megélhetési
koltségek finanszirozasat célz6 Didkhitel 1 terméks a teljes vagy részleges

képzési onkoltséget fizéhallgatok szamara rendelkezésre allé Diakhiterehéket.
A hitelrendszer a fentiek alapjan két elkildhikockazatk6zdsséggel tkodik,
tovabbra is nyereségceél nélkil, de onfinanszirozmon, mely alapjan az allami
készfizet kezességvéllalds melletti piaci finanszirozasmeatszkodik.

B.13.| KIFEJEZETTEN AKIBOCSATOVAL OSSZEFUG®, A KIBOCSATO FIZETOKEPESSEGENEK
ERTEKELESET LENYEGESEN BEFOLYASOLO KOZELMULTBELI ESEMENYEKSMERTETESE
A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoosszefiigg, a Kibocsatg
fizetoképességének értékelését Iényegesen befolyasohErge

B.14.| AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AIBOCSATONAK A

CSOPORTON BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESE/ALAMINT AMENNYIBEN A
KIBOCSATO A CSOPORTON BELULI MAS JOGALANYOKTOL FUGEEZT EGYERTELMJEN
JELEZNI KELL

A Kibocsaté részvénykonyv szerinti egyszemélyesjdidnosa a Magyar Allam, |a
tulajdonosi jogokat pedig az MFB Magyar FejlesztBank Zrt. (székhelye: 1051
Budapest, Nador utca 31.) gyakorolja.

A tulajdonosi joggyakorlo a hasonlo jelietevékenységet véfzvagyonkezeléséhe
tartozd tarsasagokat egy csoportba sorolja, igy ileodsatdé az MFB Magya
Fejlesztési Bank Zrt. Stratégiai csoportjan beliPénzigyi csoportba tartozik. |A
Kibocsaté nem migsil konszolidaciés kdrbe bevont tarsasagnak, dletKibocsatd
a csoporton beltli méas jogalanyoktdl nem flgg.

=




A fentiek szerinti tulajdonlas kévetkezményekémoasi olyan, a Magyar Allamtd
flggetlen piaci szerefl aki tulajdonosi kockazatot jelenthetne a Kibo@s
vonatkozasaban.

B.15.

AKIBOCSATO RO TEVEKENYSEGI KOREINEK ISMERTETESE

A Kibocsaté a hallgatéi hitelrendszer tkddtetésére és a hallgatoi hitel
folyGsitasara jott létre, a Kormanyrendelet szeitikhitel szervezet feladatait
Didkhitel Kozpont Zrt. latja el. Tevékenységére delmtézetekre vonatkoz
szabalyozas, a Hpt. rendelkezései nem terjedneld Klarsasag jogallasatplib
feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint ar. Ahtarozza meg.

A Kibocsétdé Alapitd Okirat szerinti 6fevéekenysége "Egyéb hitelnyujtés”.
Kibocsatd Alapitdo Okirat szerint végzett egyéb kerg/ségek: "Egyéb pénzig
kiegészib tevékenység, Folydirat, ddzaki kiadvany kiadasa, Adatfeldolgozas, w
hoszting szolgéltatas”.

A Kibocsaté a fenti célok eléréséhez sziikséges kemwységeken Kiv(
adatfeldolgozéi és a Hpt.-ben meghatarozott Ggynékékenységet is folytath

elssdleges célja és alapvetfeladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkﬂl az

adatvédelmi jogszabalyok figyelembevételével éslagdonosi jogok gyakorlojan
jévahagyasaval.

A Kibocsato ugyfeleifl azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaebely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a sdeeésre, anna
teljesitésére, a célzott kamattamogatasra vonatkdatokat, informacidkat, tovabl
azokat az adatokat, amelyek nyilvantartasat jogdyakoteledvé vagy lehdivé
teszi. (A Didkhitel Kézpont Zrt. adatkezelése bepeesre kerllt az adatvédel
biztos altal vezetett adatvédelmi nyilvantartasba.)

at

A
yi
eb-

At

Kk

Mmi

B.16.

AVIENNYIBEN A KIBOCSATO SZAMARA ISMERT, TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A
KIBOCSATO KOZVETLENUL VAGY KOZVETVE MAS SZEMELY TULAJDONABAN VAGY
ELLENORZESE ALATT VAN-E, E MAS SZEMELY MEGNEVEZESEAZ ELLENORZES
JELLEGENEK LEIRASA

A Kibocsat6 részvényeinek 100%-a a nemzeti vagyose6lé 2011. évi CXCVI
torvény 4.8 (2) bekezdése és 2. szdmu mellékletpjdad nemzetgazdasa
szempontbdl kiemelt jelebgedi nemzeti vagyonnak masil, mivel annak allam
tulajdonban tortéh medrzése hossza tavon indokolt. Ezen ésités
kovetkezménye, hogy a Tarsasag részvenyei feletiaglonosi jogok gyakorlasat
kizarolag

a) a térvényben kijeldlt miniszter,

b) kozponti koltségvetési szerv, vagy

C) az allam 100%-os tulajdonaban all6 gazdalkaedvezet

jogosult.

A Téarsasag részvényeinek 100%-a, mint nemzetgagidaz@&mpontbol kieme
jelentbsédi nemzeti vagyon a nemzeti vagyonrol szolé torvéngjéael fogva
elidegenitési és — a vagyonkeidglog, jogszabalyon alapulé hasznalati jog vé
szolgalom kivételével — terhelési tilalom alatt, alzon osztott tulajdon ne
|étesithed, mig azon vagyonkezgljog kivételesen, térvényben tortekijeloléssel,

gi

a
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a torvényben megjelolt személyekkel I1étrejohet.




B.17.

AKIBOCSATONAK VAGY HITELVISZONYT MEGTESTESIT ERTEKPAPIRJAINAK A
KIBOCSATO KERESERE VAGY A HITELMINDSITESI ELJARASBAN VALO
KOZREMUKODESEVEL KESZITETT HITELKOCKAZATI BESOROLASA

A Kibocsaténak vagy hitelviszonyt megtestésiértékpapirjainak a Kibocsat

kérésére vagy a besorolasi eljarasban valdo kdw@édesével nem készd
hitelkockézati besorolas.

B.18.

AGARANCIA JELLEGE ES HATALYA

A Magyar Allam készfizét kezessége a diakhitelezési rendszer finanszirg
erdekében eszkdzolt kbtvénykibocsatasokert.

B.19.

NFORMACIOK A KEZESR)L, MINTHA A GARANCIA TARGYAT KEPEZO
ERTEKPAPIROKKAL AZONOS FAJTAJU ERTEKPAPIROK KIBOCSATOJA LENNRAZ ILYEN
INFORMACIOKAT TEHAT AZ ERINTETT MELLEKLET SZERINTI OSSZEOGLALOHOZ ELOIRT
FORMABAN KELL MEGADNI

A 2013. évi koltségvetési torvény 44. §-a értelnmébeMagyar Allam készfizét
kezesként felel a Kibocsato azon fizetési kotetsggeiert, amelyek a belfotidrés
kalfoldrol, a didkhitelezési rendszer finanszirozasa eérdakéfelvett hiteleibl,
kolcsoneildl és kdtvénykibocsatasaibol erednek.

Mivel azonban a hatalyos szabalyok szerint a netelszersdés alapjan vallal
jogszabalyi készfizét kezességvallalasok bevaltasanak érvényesitésrideéie
vonatkoz6 szabalyozas nem egyeériglma Koétvénytulajdonosoknak az alla
készfizet kezesség esetleges bevéltasa esetén hangsulyozigiyalnitk kell a
Kotvényeken alapulo fizetési kotelezettségek esesaget kovét180 napon beldli
a Magyar Allammal szembeni igényérvényesitésreiritettel arra, hogy az allan
kezességvallalas jogszabalyi hatterét biztosito ¥dratkozo, a 2012. januar 1-jé\

—3

(@}

DZasa

mi

N
el

hatalyba |épett része felhatalmazta a Kormanyt, &iwgy rendeletben allapitsa meg

az allami kezesség vallalasanak, mddositasanalalths&nak, nyilvantartasan
eljarasi és részletszabdlyait — bar ezeket a kékeégelenleg a 110/2006. (V. §
Kormanyrendelet részben szabalyozza — nem zarhatiogy a fenti szabalyokb3g
véaltozas &ll be.

Az dllami kezességvallalasért a Kibocsatonak kézpsdlalasi dijat nem ke
fizetnie.

Ak
)

n

B.1.

AKEZES JOGI ES KERESKEDELMI NEVE

A Kezes neve: Magyar Allam

B.2.

AKEZES SZEKHELYE JOGI FORMAJA A MUKODESERE IRANYADO JOG ES A BEJEGYZES
ORSZAGA

A Kezes székhelye, iranyado jog és bejegyzés oasrégnalkalmazando.
A Kezes jogi formaja: a Magyar Allam jogi szeméilamforméja — kdztarsasag.
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B.3.- A KEZES FOLYO MIVELETEINEK ES ) TEVEKENYSEGI KOREINEK JELLEGEAZ

B.4a. ERTEKESITETT ©) TERMEKKATEGORIAK ESVAGY A NYUJTOTT SZOLGALTATASOK FO

KATEGORIAINAK MEGNEVEZESEVEL, VALAMINT A KEZES FONTOSABB
VERSENYPIACAINAK MEGHATAROZASAVAL

nem értelmezhét

B.4b.| AKEZEST ES A TEVEKENYSEGE SZERINTI AGAZATOT BEFOLYASOLO ISMERIMRENDEK
BEMUTATASA

Nem alkalmazando.

B.5. AMENNYIBEN A KEZES EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKKEZESNEK A CSOPORTON
BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESE

Nem alkalmazandé.

B.6.-

B.8. | nem értelmezhét

B.9. AMENNYIBEN NYERESEGEIOREJELZEST VAGY-BECSLEST ADNAK MEG AZ OSSZEG
ISMERTETESE

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatbban nem tesz&dryereségéiejelzést.

B.10.| AKORABBIPENZUGYI INFORMACIOKRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESBEN
JELZETT FENNTARTASOK JELLEGENEK LEIRASA

Nem alkalmazando.

B.11.
nem értelmezhét

B.12. AKORABBI PENZUGY! INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK MINDEN EGYES
PENZUGYI EVERE ES AZ AZT KOVE® KOZBENS) PENZUGYI IDOSZAKRA BENYUJTOTT, A
KEZESRE VONATKOZO KIEMELT KORABBI PENZUGY! INFORMACIOK KIEGESZITVEAZ
ELOZO PENZUGYI EV AZONOS ISZAKARA VONATKOZO OSSZEHASONLITO
ADATOKKAL ; AZZAL A KIVETELLEL , HOGY AZ OSSZEHASONLITO MERLEGADATOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK AZ EV VEGI MERLEGADATOK BENYUJTASAVAL
TELJESITHETOK.

A magyar éallam koltségvetésének konszolidalt péwgzini (GFS) szemlélét
bevételei (helyi 6nkormanyzatokkal egyutt szami®®@)0-ben 12 417,5 mrd Ft-q
2011-ben 12 939,6 mrd Ft-ot értek el. A GFS kialdsmlyi 6nkormanyzatokka
egyutt szamitva) 2010-ben 13 539,0 mrd Ft-ot, 2041114 537,7 mrd Ft-ot értek el.
A hiany (helyi 6nkormanyzatokkal egyitt szamitv@l@-ben 1 128,5 mrd Ft-qgt
2011-ben 1 600,7 mrd Ft-ot, 2012-ben -6zetes adatok szerint, helyi
onkorményzatok nélkil szamitva — 607,5 mrd Ft-titkie A koltségvetés addssaga a
2010. év végi 20 041,0 mrd Ft-rél 2011. év végdre935,5 mrd Ft-ra emelkedett,
majd 2012. év végere 20 720,1 mrd Ft-ra csokkenGD¥-aranyos addssagrata a

—_— =
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2010. év vegi 75,3%-rol 2011. év végére 75,1%-rajdm becsuilt 2012. évi GDF
vel szadmitva — 2012. év vegére 71,3%-ra csokkent.

NYILATKOZNI KELL ARROL , HOGY A LEGUTOBBI AUDITALT PENZUGYI| BESZAMOLO
KOZZETETELE OTA NEM KOVETKEZTEK BE AKEZES KILATASAI SZEMPONTJABOL
JELENTOS HATRANYOS VALTOZASOK, ILLETVE A JELENTOS HATRANYOS VALTOZASOK
LEIRASA.

Nem alkalmazando.
A KEZES PENZUGYI VAGY KERESKEDELMI HELYZETEBEN A KORABBI PENZUGYI
INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK OTA BEKOVETKEZETT LENYEGES

VALTOZASOK.

Nem alkalmazando.

B.13.

KIFEJEZETTEN AKEZESSEL OSSZEFUGG, A KEZES FIZETOKEPESSEGENEK
ERTEKELESET LENYEGESEN BEFOLYASOLO KOZELMULTBELI ESEMENYEISMERTETESE

2012. november 23-an a Standard&Poor’s hitetsiiy ,BB+"-rol ,BB”-ra
mindsitette le Magyarorszag rovid és hosszu lejaratislzesorolasat, a kilatas
negativ.
2012. december 20-4n a Fitch hitelgsi ,negativ’-rél ,stabil’-ra mddositotts
Magyarorszag adésbesorolasanak kilatasait, a hitésés nem valtozott.

52

B.14.

AMENNYIBEN A KEZES EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES KEZESNEK A CSOPORTON
BELULI POZICIOJANAK ISMERTETESEVALAMINT , AMENNYIBEN A KEZES A CSOPORTON
BELULI MAS JOGALANYOKTOL FUGG, EZT EGYERTELMJEN JELEZNI KELL

Nem alkalmazando.

B.15.

AKEZES F) TEVEKENYSEGI KOREINEK ISMERTETESE

Nem alkalmazando.

B.16.

AMENNYIBEN A KEZES SZAMARA ISMERT, TAJEKOZTATAS ARROL HOGY A KEZES
KOZVETLENUL VAGY KOZVETVE MAS SZEMELY TULAJDONABAN VAGY ELLENORZESE
ALATT VAN -E, E MAS SZEMELY MEGNEVEZESEAZ ELLENORZES JELLEGENEK LEIRASA

Nem alkalmazando.

B.17.

AKEZESNEK VAGY HITELVISZONYT MEGTESTESI® ERTEKPAPIRJAINAK AKEZES
KERESERE VAGY A HITELMINOSITESI ELJARASBAN VALO KOZREMIKODESEVEL
KESZITETT HITELKOCKAZATI BESOROLASA

A Kezes jelenleg hatalyos nemzetkozi hitelésitoktél kapott mirbsitései az
alabbiak:

Moody's
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Hosszulejaratu deviza addssag Bal
Kilatasok Negativ

Standard & Poor's
Hosszulejaratu deviza addssag BB
Kilatasok Stabll

Fitch Ratings
Hosszulejaratu deviza addssag BB+
Kilatasok Stabil

Japan Credit Rating Agency
Hosszulejaratu deviza addssag BBB

Kilatasok Negativ

Rating and Investment

Hosszulejaratu deviza addssag BBB-

Kilatasok Negativ
B.18-
B.19. | Nem alkalmazando
B.20-
B.50 | nem értelmezhét

C. SZAKASZ
ERTEKPAPIROK

C.1. Az ELADASRA FELAJANLOTT ESVAGY KERESKEDESRE BEVEZETETT ERTEKPAPIROK

FAJTAJA ES OSZTALYA ERTEKPAPIRAZONOSITO SZAMMAL EGYUTT

Az értékpapir fajtaja: Névre sz6l6, dematerialikéitvény

Az értékpapir osztalya: Nem alkalmazandd

Az értékpapir értékpapirazonositdja (ISIN-kddja): z Aegyes Sorozatg
ertékpapirazonosité  (ISIN) kédjai a Veégleges Felékdben kerilnel
meghatarozasra.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott ésnkm jart Kotvények

Ossznévértéke nem haladhatia meg a 40.000.000.0a8 ENegyvenmilliard
forintot).

A Kibocsaté nem vallal kételezettséget arra, hoggéavényprogram keretében
teljes 40.000.000.000 Ft 6ssznévértekben hoz fongah Kotvényeket.

A Kotvények a kotvényl szolé 285/2001. (X1.26.) Korm. rendel

N

a

(“Kotvényrendelet”) értelmében hitelviszonyt megésst atruhazhato értékpapirok.

A Koétvényeken alapulo kovetelés a Kibocsatoval dzmmmem évil el.
A Koétvényprogram soran kibocsatott Koétvények minimd éves €s maximum 1

et
k

10
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eves futamiddiek, fix vagy valtozo kamatozasu kotvények. A Kotyehk aukcios
eljaras utjan kerllnek kibocsatasra az Alaptajéitozes a vonatkozd Végleges
Feltételek feltételei szerint.

C.2. AZ ERTEKPAPIRKIBOCSATAS PENZNEME
A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba &ialra.
C.3.-
C.4. | nem értelmezhét
C.5. Az ERTEKPAPIROK SZABAD ATRUHAZHATOSAGARA VONATKOZO KORLATOZASOK

ISMERTETESE

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények Magyszag teriletén keriilnek
kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szetagallam terlletén kivil a
fogadd allam illetékes hatdésaganak 2003/71/EK airggarlamenti és tanacsi
irAnyelvnek megfelél egyedi notifikacioja alapjan kertlhet sor kiboésakra. A
Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogytv&nyek Magyarorszag tertletéen
kivul forgalomba hozatalra kerulnek.

A Kotvényeket devizabelfdldi jogi személyek és jegemélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemélyek, valamint devizakilfglolyi személyek, jog
személyiséggel nem rendelketarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjak meg és
ruhazhatjak at egymas kozott.

Magyarorszagon kivill a Kétvények csak az Amerikgydsiilt Allamokban vag
mas orszagokban ervényes nyilvantartdsba  vételi elddittségel
figyelembevételével vagy az azok aldli mentessétpesertékesithék.

N =<

A jelen Alaptajékoztato és az adott Végleges Fallt&tterjesztése, illetve a Kotvény
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogremdken jogszabalyi korlatozaspk
ala eshet. A Kibocsatdo nem allitjia, hogy a jelerappdjékoztatd valamely mas
orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy lkegkévetelményekne
megfeleben jogszeien terjeszthét vagy azt, hogy a Kotvény jogsien ezen
orszagokban kibocséathatd vagy vasarolhatd, illee vallal felebsséget az ilyer
terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasjdgszeiiségeért.

e

—

Magyarorszagon kivil, és azon fogado allamon kiahibl a Kétvény a Kibocsa
altal forgalomba hozatalra kertl, a Kibocséaté neth gemmiféle olyan intézkedést,
amely a Koétvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagyelen Alaptajékoztat
terjesztését lehé&té tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalombatalbwz vagy
terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Emegjeleben, az ilyen orszagban
a Kotvény nem bocsathato ki, illetve nem értékegithsem kozvetve, se

kozvetlenil. Tovabba a jelen Alaptgjekoztatd, addtimények vagy egyéb
forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesdthetvagy hozhat6
nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan korinye& k6zott torténnek, amelyek
biztositjdk az adott orszag vonatkozé jogszabahkaias egyéb rendelkezéseinek
betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatdé nyilatkozikle A Kotvéenyek egyike se
kerllt kordbban, és a jéleen sem kertl nyilvantartdsba vételre az Amerilgpidsilt

-14 -



Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolo torvényeifyerikai Ertékpapirtorvény”
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendellsgrek megfeléen, a
Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek éxeszvételre felajanlan
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikgiyesiilt Allamok teriiletén
Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékes és atadni.

A Kibocsato fenntartja a jogot arra, hogy a Kotveynegszerezh&étégeét, illedleg
atruhazhatésagéat korlatozza. Amennyiben a Kibocéétézen jogaval, ugy azt
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak. Edeseh Kotvényrendelet alapjarn
korlatozasba Utkd@zatruhazas semmis.

Devizakulfoldiek a Kotvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsa
esetleges korlatozasai figyelembevételével vasatjghhmeg és ruhdzhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakilfoldi altalgygavara tortéé kifizetésekre g
hatalyos devizajogszabalyok rendelkezései az idokaEbben a vonatkozasb
mas orszagok jogszabalyai is tartalmazhatnak lazdésokat, amelyre tekintettel
Kibocsato és a Vezétorgalmazo felszélitja a jelen Alaptajékoztatdasidit, hogy
tajékozodjanak ezelra korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

a

C.6.-
C.7.

nem értelmezhét

C.8.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESZALAMINT
"RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A Kotvények a Kibocsatonak — a Koétvéenyek tulajdaiesl szemben fennalld
kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Kezkészfizat kezességéve
biztositott kotelezettségvallalasai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajékoztagh a& vonatkozo Veglege
Feltételek alapjan biztositott teljes #0hitelei, kétvényesi jogok fzédnek. A
Kotvények Koétvéenyrendelet értelmében hitelviszonyiegtestesit atruhazhatd
értékpapirok. A Kotveényrendelet szerint a Kotvénylae Kibocsatd (az adds) ar
kotelezi magat, hogy az ott megjel6lt pénzoésszegrzedbre meghatarozott kamat
vagy egyéb jutalékait, valamint az éaltala valladeteges egyéb szolgaltatasol
tovabba a pénzosszeget a Kétvény mindenkori tutagiédnak, illetve jogosultjana
(a hitelednek) a megjeldlt i@ben és moddon medgfizeti, iltdeg teljesiti. A
Kotvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapulo kélesek a Kibocsatoval szemb
nem évilnek el.

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl éeedkeletked barmely jogvita
eldontésére a Pénz- ésKepiaci Allando Valasztottbirésag rendelkezik kidagos
illetékességgel.

Az allami kezesség birésagi aton tofdérérvényesitése a hataskorrel
illetékességgel rendelkézendes birdsag @t torténhet. Amennyiben a kezes é
Kibocsatd elleni igény egy eljaras keretében keéivényesitésre, akkor
Kibocsatéval szembeni igény érvényesitésére iréngljras rendes birosaglis
megindithatd.
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A Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosa nyilvanossag fel

tajékoztatasait a kovetkélzeppen teszi kozzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét Forgalmazg
www.akk.hucimi honlapjan, a Napi Gazdaséag éitapban, tovabba a PSZA
altal hivatalosan kijeldlt informaciotaroldsi remdsként niikddtetett
www.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatot és a Végleges Feltételeketbmegatowww.diakhitel.hués a

Vezet) Forgalmazé www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal

hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszerkén mikodtetett
www.kozzetetelek.hwldalon, tovabba a befekéét a Tpt. 34. § (7) bekezdé
alapjan kérhetik a Forgalmazoktol a nyomtatott Adgkoztatdo és a Véglegs
Feltételek ingyenes rendelkezésre bocsatasat,
c) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és &ivahdtajékoztatas ala és
informaciokat a Koétvényprogram hatalya alatt a Kibétéwww.diakhitel.hués a

Vezet) Forgalmazé www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal

hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszerkén mikodtetett
www.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informécidkat a Kibocsato #2208. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.

§-anak rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Oéna Magyar Tavirati Irode
mint honlappal rendelkézmédiumok szerkes#tégeinek is megkuldi.

D~

F

12}
(¢

Rt

A Diakhitel Kozpont Zrt. a rendkivili tajekoztat&eretében haladéktalanul, gde

legké®bb egy munkanapon belll tajékoztatja a nyilvanasisaginden, a Kotvény
ertékét vagy hozamat, illetve a Kibocsaté megiétlészvetlentl vagy kozvetv
érinté informaciorol.
A BET é&ltal ebirt kozzétételek a BETwww.bet.hu cimi honlapjan kereszti
torténnek.

C.9.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESZALAMINT
"RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A
KAMATFIZETESI IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A
MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A KOLCSON KIEGYENLITESERE

VONATKOZO RENDELKEZESEK IDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELJARASOKAT, "A

VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESIT) ERTEKPAPIROK

TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE'
A C.8. elem kifejtését lasd fentebb.

A Koétvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehetrokotveny,

— amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozgy a forgalomba

hozatala €itt megallapitott mértékre valtozik ("Fix Kamatozd&itvény");

— amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szgramiodikusan allapitjak
meg ("Valtozé Kamatozasu Kotvény");

az arra vonatkozé Végleges Feltételekben meghathadzszerint.

A Kotvény vonatkozasaban - amennyiben alkalmazaraddévlieges kamatlabra és
fizetendd kamatra, a kamat esedékessé valasanékoidjara, a kamatfizeté

=

N

idépontokra, és a varhat6 hozamra vonatkozé infornkatia vonatkozé Véglege
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Feltételek tartalmazza. A valtozo kamatozasu Kdoreknkamat-megallapitasaval
kapcsolatos feladatokat a vonatkozé Végleges etdtdien dlirt idoben és mdodon a

Vezet) Forgalmazo6 vegzi.

A Koétvények kapcsan teljesitehdlifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az adott

esedékességre vonatkoz6 - a KELER mindenkor hatalgaabalyzatdban

meghatarozott - fordulénap ("Forduldénap™) végeén aaott Kotvényeket illéen

alloméannyal rendelkézértékpapir-szamlavezidt részére kell teljesiteni, a KELER

vonatkoz6 mindenkor hatalyos szabdlyzataval, réwmdékeivel 6sszhangba

valamint az alkalmazandd addzasi jogszabalyok fembevételével. Az esedékes
fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell tékges, aki a Fordulénapon

Kotvénytulajdonosnak misdil.

A Kotvényekre aukciés ajanlat tétele természetesnsty altal személyesen vagy

(eseti vagy allandé meghatalmazassal) képviggan is torténhet, amennyiben az
tobbek kdzott - jogszabaly nem zarja ki.
A nem természetes személy Kotvénytulajdonost azpdglyban és/vagy ikodeési

n,

form4ja szerinti szetidésben vagy annak alapjan meghatarozott termégzetes

szemeélyek képviselik a jogszabalyban, s&eésben meghatarozott modon
terjedelemben.

Képviseb eljarasa esetén az aukcios ajanlathoz kapcsobapik jeés kotelezettségek

a képviselt Kotvénytulajdonost illetik meg, az aidisc ajanlathoz kapcsoldd
felelésség szintén a képviseltet terheli, a Kotvényelajdoinjoga az allokacid
koveen a képviselt Kétvénytulajdonosra szall.

C.10.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESFALAMINT
"RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT'

A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A
KAMATFIZETESI IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A
MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A KOLCSON KIEGYENLITESERE
VONATKOZO RENDELKEZESEK IDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELJARASOKAT, "A
VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESIT) ERTEKPAPIROK

TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE'

VALAMINT AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIR UTANI KAMATFIZETESNEK SZARMAZTATOTT
OSSZETEWOJE IS VAN, EGYERTELMU ES ERTHED MAGYARAZATOT KELL NYUJTANI A
BEFEKTETOK RESZERE ARROL HOGY A MOGOTTES ESZKOFOK) ERTEKE MIKENT
BEFOLYASOLJA A BEFEKTETESUK ERTEKETKULONOSEN OLYAN KORULMENYEK
KOZOTT, AMIKOR A KOCKAZAT A LEGNYILVANVALOBB

A C.9. elem kifejtését lasd fentebb.

A tobbi rész nem alkalmazandd.

C.11.

TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A FELKINALT ERTEKPAPIROK TEKINTETEBEN
NYUJTOTTAK VAGY NYUJTANAK -E BE KERELMET A BEVEZETES IRANT SZABALYOZOTT
VAGY AZZAL EGYENERTEKU PIACOKON TORTEN) FORGALMAZAS CELJABOL, A SZOBA

JOHET) PIACOK MEGJELOLESEVEL

Jelen dokumentum két alaptajékoztatdét foglal magabamelyek alapjan

-17 -

és

0
t

jsY



Kotvényprogram keretében a Kibocsatdé az Alaptijikdban megjelol
szabdlyozott piacra bevezetett Kotvényeket kivalvéryosan forgalomba hozni.

A Koétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozottd2atokba tartozé Kétvények
az erre vonatkozo eljarasok lefolytatasat kéeet— a BET-re bevezetésre keriiln
A Kotvényprogram keretében kibocsatasra keriBorozatok mindegyikére

Forgalmazok kozul Sorozatonként legalabb 3 (hardfojgalmazd, a ézsdei
bevezetés napjatdl szamitott legalabb 1 (egy) &yeagyzési kotelezettséget vallal.

A Kotvények bevezetésre kerillnek az EuroMTS Ltdalalizemeltetett MTS
Hungary elnevezés multilateralis kereskedési rendszerre. Az MTS Humg
multilateralis kereskedési rendszer nemdsiil szabalyozott vagy azzal egyenéite
piacnak. Az MTS Hungary multilateralis kereskedemidszeren a Kotvényekk
valo kereskedés az EuroMTS Ltd. szabalyzataibalaltagnak megfeléen folyik.
Az elszamolas a KELER Zzrt. Altalanos Uzletszabélgzszerint, az tigylet napjat
szamitott masodik (T+2) munkanapon torténik.

C.12.

C.22.

nem értelmezhét

[
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D. szAakASsz
KOCKAZATOK

D.1.

nem értelmezhét

D.2.

AKIBOCSATORA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVED
INFORMACIOK

A Kibocsatdo nyomatékosan felhivja a Kotvényekbe bektetni szandékozok
figyelmét arra, hogy a Kotvények forgalomba hozata kovetkeztében 4
Kibocsatd hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatjaajat tokéjenek o6sszegét
igy a kockazat a szokasostol eltér.

A Kibocsaté mikodéséhez kapcsolédd kamat-, arfolyam-, megujitasés
likviditasi kockazat, valamint operativ kockazat

A Kibocsaté a hallgatéi hitelrendszer tikddtetésére és a hallgatéi hitel
folyGsitasara jott létre, a Kormanyrendelet szeiitikhitel szervezet feladatait
Didkhitel Kozpont Zrt. latja el. Teveékenységére #elmtézetekre vonatkoz
szabalyozas, a Hpt. rendelkezései nem terjedneld Kiarsasag jogallasatpbb
feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint ar. Ahtarozza meg.

Mindezek mellett a Kibocsaté altalikddtetett hallgatdi hitelrendszer finansziroz
soran tobbféle egyéb kockazat is felmeril: a kamatfolyam-, megujitasi é
likviditasi kockazatokat a Tarsasadg kockazatkeretss likviditAsmenedzsmer
tevékenységeinek keretében igyekszik hatékonyarlkiezEzen altaldnos pia

Asa
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kockazatokon, valamint a jelen AlaptajékoztatObaembtatasra kerél — a
Kotvényekldl adddd kotelezettségek visszafizetésére érdemiydefsal nem biro -
operativ kockazatokon felil a Kétvények arazaséslértékelésevel kapcsolat
egyéb kockazati tényémem merl fel.

0S

A felsboktatasban 2012szétl felmens rendszerben bevezetett Uj finanszirozasi

formakhoz illeszkeden a Kibocsato alapuin kétféle hitelterméket nydjt: a szab
felhasznalasu, a félektatasban val6 részvételhez kapcsolddd megélhaiiségek

finanszirozasat ceélz6 Didkhitel 1 terméket, és lgesdevagy részleges képzési

onkoltséget fizét hallgatok szamara rendelkezésre all6 Diakhiteernéket. Az
onfinanszirozo, jovedelemaranyos torlesitbgelmodell alapveéten nem valtozik
azonban a Diékhitel 2 termékhez a koltségvetéeaatia kamattdmogatast nyuit,
ugyfelek &ltal fizetend kamat fix 2% lesz. A hitelrendszer a fentiek adapkét

ad

az

elkilénub kockazatkozosséggel wkodik tovabb, nyereségcél nélkal, de

onfinansziroz6 modon, mely alapjan az allami keskfi kezességvallalas melletti

piaci finanszirozasra tamaszkodik. Jelenleg UXetikazat abbol adodik, hogy

felsboktatas finanszirozasanak és keretszamainak gsleétblakitasaval a hallgatoi

hitelek iranti kereslet, s igy a piaci finanszirsizé@gény az els években csak nag

bizonytalansaggal becsiulbietAz Uj Diakhitel 2 termék torlesztése 3-5 évenlbel

kezdidik, igy a visszafizetési hajlandosagrol addig texincsak becslésekkel leh

élni. Jelents eltérés azonban a korabbiaktél, hogy az Ugyfelelar6d altalanos

allami kamattamogatas mar a folyositds napjatOlyafolatosan érkezik
Kibocsatéhoz, igy cstkkentve a hallgatok végzésddaddsodottsaganak mértékét
a folyamatos cash-flow-val mérsékelve a rendszk6Kinanszirozasi igenyét.

A Kibocsato szamara a forrasbevonas létwegeit kedvaien befolyasolja a Magya
Allamnak a 2013. évi koltségvetési torvény 44. @lapjan tortéé készfized
kezességvallalasa a Kibocsato azon fizetési kattEmeire, amelyek a belfoddies
kalfoldrol, a didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdmkélelvett hiteleibl,
illetve koétvénykibocsatasaibol erednek. Mivel azamla hatalyos szabalyok szerin
nem hitelszergdés alapjan vallalt jogszabalyi készfizetkezességvallalaso
bevaltdsanak érvényesitési hataridejére vonatkaabadyozas nem egyértdima
Kotvénytulajdonosoknak az allami készfizedtezesség esetleges bevaltasa es
hangsulyozottan Ugyelniik kell a Kotvényeken alaptizetési kotelezettsége
esedékességét kovet 180 napon belilli, a Magyar Allammal szemb

igényérvényesitésre. Tekintettel arra, hogy azmillkezességvallalas jogszabdalyi

hatterét biztosité Aht. vonatkozo, a 2012. janugével hatalyba |épett rés:
felhatalmazta a Kormanyt arra, hogy rendeletbeapéia meg az allami kezess
vallalasanak, maodositasanak, bevaltasanak, nydu@sanak eljarasi €
részletszabalyait, - bar ezeket a kérdéseket ggderh 110/2006. (V. 5
Kormanyrendelet részben szabalyozza, - nem zakiahibgy a fenti szabalyokba
valtozas all be.

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci koriye& kozott, az arjegyzess
egyltt is alacsony likviditas jellerizemiatt lehetséges, hogy a befektatlejarat
elétt csak arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét késigeni. Nem adhat]
biztositék a Kotvények likviditasat illéen; az arjegyzést eltekintve sem &
Kibocsatd, sem a Forgalmazok nem kotelesek ajdnletmi a Kotvények vissza
illetve megvasérlasara.
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A Kibocsato jogi szabalyozasaban refl kockazat

A Kibocsato nikddésének feltételrendszerét nem torvenyi szireabayoztak, igy

a mikodési feltételeit szabalyoz6 jogszabaly szintj@rmanyrendelet — modot ad a

JT4

Kibocsatd Uzleti tevékenységének kozvetlen befolggara. A Kibocsat

gazdalkodasanak jogi szabalyozdsa — mivel nemzikrtoHpt. hatalya ala — nings

0sszhangban a Kibocsato altal végzett Uzleti tawiaggel.

A Kibocsato finanszirozasi kockazatai

A Kibocsatd finanszirozasi igényét tekintve két demcia mutatkozik. Az

ugyfelektl befolyd 0Osszegek éves szinten az () folydsitasghre magasab
hanyadat képesek fedezni, igy az alaptevékenysemdzirozasi igénye csokke

Ezzel parhuzamosan egyre t6bb azon honapoknakeszaiikor a Kibocsato nett

megtakaritd, igy a jelenleg rendelkezésre allo &ordott befektetési lehitégek
egyre nagyobb szerephez jutnak. Nettd finanszirogg@ny igy jellemden a
tanulméanyi félévek els folydsitdsi hdnapjaiban, illetve az addssagmegpic

kapcsan, azaz évente 3-4 alkalommal keletkezik.eMazonban a kizardlag az

alaptevékenysé@b szarmazo bevételek az elkovetée3z-10 éves idtavon belll
elérelathatban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasag lfehitgelsl és
kotvénykibocsatasbol szarmazo kotelezettségeir@sitésére, ezért a lejaroé hitel

eés kotvények torlesztése, megujitasa csak Ujabbrasik bevonasaval
finanszirozhat6. A Tarsasag finanszirozasdban tshamolni kell a megujitasi

N

o=

kockazattal, amely a lejar6 hitelek és kétvényealsxafizetéseéhez szilkséges forrgsok

hozzaférhdiségében rejlik. Az (] Felsktatasi torvény szerint atalakult

felsboktatas-finanszirozassal kapcsolatban 2@%2€6l a hallgatoi hitelrendszer
bévitésre kertilt. A hallgatdi hitelrendszer hossaitatabilitAsa azonban tovabbrag
minden dontés étt a legfontosabb szempont. A forrasok bekerilékskgét, illetve

S

S

rendelkezésre allasat tovabbra is kedeezbefolyasolja a Tarsasag kotelezettségeire

a Magyar Allam altal vallalt készfizétkezességvallalas, amely a &gbiekben
részletes elemzésre kertdil.

A 2003. januérjatdl megindult hallgatéi hiteltodéssekidl szarmazd beveételek

miatt a Tarsasagnak folyamatosan novekénzaramlassal kell szamolnia, am

likviditaskezelés noveky szerepét vetiti 8te a szabad pénzeszkdzok kezelé
tekintetében. A Diakhitel Kézpont Zrt. 2001. juluséta az allamhaztartasi

jogszabalyok szerint kizarlag a Magyar Allamkidestl vezethet

pénzforgalmi/fizetési szamlait, illetve szabad mEzkozeit a Kincstar halézataban, a

Kincstar éaltal a piaci kondiciokhoz képest keditkn lakossagi feltételekkel

ertékesitett allampapirok vasarlasaval hasznogithatpiaci feltételek hianya és
befektetési lehéségek korlatozott kdre a Tarsasag szamara olyaaratih hozam
kockazatat jelenti, amellyel a nyujtott diakhitelk&ltsége alacsonyabb lehetne.
Kincstarnal vezetett szamlak kedgden kondiciéi mellett a Magyar Allamkincst

egyebre nem rendelkezik olyan hozzaadott éitékzolgaltatassal sem, amely

sziikséges lenne a pénzigyhiveletek hatékony lebonyolitdsahoz. Ezen feltéts
ismeretében a Tarsasag a szokasos vallalati gwdiddrieltében az utalasa
nagyobb likviditasi tartalék tartdsa mellett és &lagosnal hosszabb tranzakc
idével bonyolitja le. Mindezek ellenére ezen finanszaishoz kapcsoldédéiikddési
kockazatok nem befolyasoljak a Kibocsaté azon kempst, hogy teljesitse
befektetkkel szemben a Kotvéenyesbered kotelezettségeit.
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A Kibocsatd mitkodési kockazatai

Az elmult idszakban a Térsasadg a hallgatoi hitel iranti kerestékkenéséve
szembesiilt. A kereslet csokkenése nem veszélyaztetikazatk6zosseg stabilitas
és az eldsorban a gazdasagi valsag miatt a hitelekkel szeimimgativ attiiddel
magyarazhato.

A beszedési tevékenység hatékonysaga Iényegesenolydsefja az
alaptevekenység@gbszarmazo bevételek nagysagat és a hallgatordmidgszer hossz
tava stabil és onfenntartdé wkodését. A hallgatdéi hitelek visszafizetg
hajlandosaganak megitélésére vonatkozoan jelenéegl naptari év adatai allng
rendelkezésre. Ezek — és a Killfiggetlen aktuarius altal itktdtetetett kockazat
modell — azt mutatjak, hogy a hallgatoi hitelreretsiigyfeleinek, mint egysége
kockédzatk6zosségnek a hitelkockazata leginkabb @aghaadsag Aaltal vegze
beszedési tevékenység hatékonysagara érzékenypéslig a Tarsasag kozvetl
hatdssal nem bir. A jelenlegi gazdasagi valsagl &léidézett folyamatok &
visszafizetés terén sem jelezilepontosan ére az elmult 10 év adatai alapjan, i
az kockazatot jelent a itkbdés szempontjabdl. A hatékonyabb besze

tevékenység érdekében a Tarsasag Uj, az esetlegiksdrlen adohatosagi behajta

folyamatot kovet modszerként vezette be a fizetési meghagyasosasja

alkalmazasat. Mindazonaltal a hallgat6i hitelredsielenleg még nem telje

mértékben oOnfinansziroz6, azaz folyamatosan okifisrrasokat vesz igényb
azonban a 2012-es évben a folydsitasokat meghatsr@{ befizetés érkezett be
torleszty tgyfelektl. igy a visszafizetések esetleges atmeneti visgézae nen
befolyasolja a jelen Kétvények visszafizetési [6bégét.

A 2011. év végen elfogadott 0j Fétktatasi toérvény 20126szeét| atalakitottal
felsboktatas finanszirozasat. A Fébktatasi torvényben foglaltak szerint a hallga
hitelrendszer atalakitasrag\itésre kertlt abban a tekintetben, hogy a jogaky
hiteligényét a Tarsasag kielégithesse. Ez azorbaibbra is a hosszu tava stabil
onfenntartd mkodés szem étt tartasaval valosult meg.

A magyar hallgatéi hitelrendszer a 2012 auguszflis®d szeptembei@dthatalyba
lépd 0 jogi szabalyozassal jeléisen atalakult, kitwilt. A magyar fel§oktatasbarn
2012 o6szébl felmerns rendszerben bevezetett U finanszirozasi formak
illeszkedben a Didkhitel Kbzpont Zrt. alapvéeEn kétféle hitelterméket nyujt, melyg
elsssorban felhasznéalasi céljukban térnek el egymadgiolabbra is altalanosa
elerhet marad a szabad felhasznélasu, aldmret a fel§oktatasban valc
részvételhez kapcsolodé megélhetési koltségek dnisorasat célzd Diakhitel
termék. Ezen tul a teljes, vagy részleges képzdgiltséget fizet hallgatok szamar
rendelkezésre all majd a Diakhitel 2 termék, amkiyardlag a felsoktatasi
intézmeény szamara engedményeéleehallgatd altal fizeterddonkoltség fedezetéi
Az Onfinanszirozo, jovedelemaranyos torlesktdsitelmodell alapvéten nem
valtozott, azonban a Didkhitel 2 termékhez a kgliséés altalanos kamattamogat
nyujt, az ugyfelek altal fizeteddkamat fix 2%. A hitelrendszer a fentiek alapj
elkilonib két kockazatkdzosséggel ukodik, az eddigieknek megfetan
nyereseégcél neélkil, de onfinanszirozé maddon, mépjan az allami készfizét
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kezességvallalas melletti piaci finanszirozasraaszkodik. A rendszer tovabbra

is

kilss figgetlen szakéfk altal mikddtetett és auditalt hitelkockazati modell alapjan
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kerll paraméterezésre (kockazati kamatprémiumartglékolas, koteléztorlesztési

hanyadok), a hosszutavon stabil, dnfenntarfikddés szem étt tartdsaval. Jelenleg

Uzleti kockazat abbol adodik, hogy a talktatds finanszirozasanak
keretszamainak jelefg atalakitdsaval a hallgatéi hitelek iranti keresdeigy a piac
finanszirozasi igény az él€vekben csak nagy bizonytalansaggal becsiillAet Uj

Diakhitel 2 termék torlesztése 3-5 éven belll indohjd, igy a visszafizetési

hajlandosagrol addig szintén csak becslésekket Ehe Jelenis eltérés azonban
korabbiaktol, hogy az ugyfeleknek jaré altalanokral kamattdmogatas mar

folyOsitas napjatdl folyamatosan érkezik a Tarshsaggy csokkentve a hallgatok

végzeéskori eladdésodottsaganak meértekét eés a fotgancash-flow-val mérsékelve
rendszer kulks finanszirozasi igényét.

Altalanos jogi kockazatok

A Kibocsato jogi kockazatnak is ki van téve a jajsdlyalkotas alabbi szintjein: az

és

eurdpai unios jogszabalyok égiedsok hatassal vannak a Kibocsato tevékenységére,

az unios jogszabalyok és politikdk nemzeti jogbatété implementaldsa, €
megvalositasa a nemzeti jogalkotasban is kockdzgita mely felett az egye
tagallamok jelerits mértéki autonémiat tartanak meg.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabdlyvaltozasokelyek hatassal vannak

Kibocsatora pl. az aldbbiak: unids s#irds nemzeti tarsasagi jogi, kotelmi jopi,

tulajdonjogi, cédjogi, értékpapirjogi, addzasi, munkajogi jogszghHdotasok,
valamint az allamhéaztartasra vonatkozo jogszabalyok

[72)

Mivel az Alaptdrvény alapjan alapvejogintézmények keriltek és a tovabbiakban is

kertlhetnek modositasra, a kibocsataskor hatalpgszpbalyoknak a Kotvén

futamideje alatti mddositasa, illetve azok hely@ttjogszabalyok hatalyba lépése

nem zarhato ki. Kilénosen igaz ez az allamhazsatdspcsolatos jogszabalyok

y

ra,

amelyek kozul — bar az alapdetrendelkezések elfogadasa a 2011. év végeén
megtortént, - a végrehajtast szolgalo rendeletegathetaséra illetve modositasa a

Kotvény kibocsatasat kovin is sor kerilhet.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabalyelknts része rovid felkészulé
id6t biztositva lép hatalyba, illetve a mar hatalyBpelt, a végrehajtast szolgg
jogszabalyok i6lkozben — adott esetben tdbb alkalommal is — mdakrsi
kerilhetnek.

D.3.

AZ ERTEKPAPIROKRA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET
INFORMACIOK

A koétvények, mint értékpapirok, 8ke és pénzpiacok valtozasaibdl érexl illetve a
tokepiaci eszkdz jellegukih adéddan is hordoznak olyan kockézatokat, ame
fuggetlenek akar a kibocsaté gazdalkodasi korngemdt kockazataitdl, akar

Kibocsaté gazdalkodasanak kockazataitél. llyen kaekok lehetnek: pia¢

kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kanzateseivel kapcsolatos

23
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devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kodleagzegyzési eljaras kockazata|és

likviditasi kockazat, amelyekkel kapcsolatban a dGeatd felhivia a befekie
figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati- illetbanki kétvények masodpiacar
kiulonosen a dzsdéen Kkivili piacra - a likviditas hianya jellebnzezért a
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allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a bakkivények likviditasi
kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Kotvénytulajdoadsitamid lejarta ebtt esetleg
csak jelenis arfolyam- illetve dkeveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

D.4.-
D.6.

nem értelmezhét

E.SzAKASZ
AJANLATTETEL

E.1.-

E.2a.

nem értelmezhét

E.2b.

Az AJANLATTETEL OKAI, ES A BEVETEL FELHASZNALASA HA AZ NEM
NYERESEGSZERZES HYAGY EGYES KOCKAZATOK FEDEZESE

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd a ra vkoabd jogszabaly
eléirasoknak megfeléen a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasat a &dyek
forgalomba hozatalan keresztil biztositsa.

létrehozd kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a &oprat azzal a szandékk
alapitotta meg, hogy minden fiatal szamara eséhginitsen a fet@ktatdsban valc
részvetelre, fuggetlenil az egyeén, illetve csaladjgagi tehervisél képessegét,
valamint cél, hogy a Kormany hosszu tavon biztaséts altalanosan hozzaférbe
tbmeges és misegi fel$oktatas fenntarthatésaganak feltételeit a ma
gazdasag fejlesztése érdekében.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a Kormanyrendelet értelreéb ,az &llamilag garanta
forrasait kizarolag a hallgatoi hitelek kihelyezéséaz allami kezességvallalas
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrAsbevonasok alapjg
fennalld fizetési kotelezettségeinek teljesitésenigkodesi koltségeinek fedezesé

kotelezettségeinek teljesitésére hasznalhatja felTarsasag a hitelfelvéknek
nyujtott kolcsonok folydsitasdhoz szikséges fokdsoa nikodés kezdet
szakaszaban a pénz- didpiacrol biztositja, majd a tervek szerint a leite
visszafizetésének tomegessé valasaval a rendszéanndertova valik. A
torlesztések varhatoan képesek lesznek fedezni Igosfott kolcsonok
forrasigényét, illetve az esedékes kamatfizetésépeta rendszer — a megujitas
kivételével — nem igényel tovabbi kélfinanszirozast.

E.3.

Az AJANLATTETEL FELTETELEINEK ISMERTETESE

A. A Kotvény-kibocséatasi program altalanos bemutatda, a 809/2004/EK
Rendelet 22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A Diékhitel Kdzpont Zrt. Gzleti tevekenysége sagatdekintettel a Tarsasagot

€és a kibocsatott értékpapirok és forrasbevonasaipjéal fennalld fizetési

al

ok
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A Kotvényprogram keretében egy vagy tobb Kétvényzat keriilhet értékesitést
kulénbo® idépontokban, tobb Részlet Forgalomba hozatala réwém.egyes
Részletek forgalomba hozatalanalkbpdntjai, felajanlasra kerdéil mennyiségei
tovabba a jelen Alaptajékoztatdban foglaltaktogmiliegyéb feltételei a vonatkoz
Végleges Feltételekben kerllnek meghatarozasrkédéigp az ajanlattétel napjs
megebzoen.

€,

(@)

A jelen Kotvényprogram istartama a Hirdetmény kdzzétételének napjatol

kezdsdéen 2013. december 31-ig tart.

A Toékepiaci torvény 27.8 (6) bekezdése alapjan a K@wégram hatélya al

tartozé egyes forgalomba hozatalok esetében a K#toca forgalomba hozatal

kezdbnapjat megélizéen a forgalomba hozatal végleges feltétélei(igy
kulondsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértékertakpapir futamideje, lejarat
kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatadjanés helye, tovdbbéa az
Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozé Végldgelsetelek benyujtasaval
Fellgyeletet tajékoztatja és azt kdzzéteszi a kétedéhelyeken.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra keriotvénysorozatok egye
Részletei aukcio utjan keriilnek forgalomba hozatalr

A Kibocsaté az aukcié napjat megmden a Kibocsatdwww.diakhitel.hu és a|

jON

R

aj
a

Vezet) Forgalmazéwww.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informéciétarolasi

rendszerként Kikodtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu

oldalon is kozzéteszi a Végleges Feltételeket. Ab&kozott informaciokat a

Kibocsaté a 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet 4. &kmendelkezései szerint a Napi

Gazdaséag Online és a Magyar Tavirati Iroda, mimidqgpal rendelkezmédiumok
szerkes#iségeinek is megkldi.

E.4.

A KIBOCSATASAJANLATTETEL SZEMPONTJABOL LENYEGES ERDEKELTSEGEIK
BEMUTATASAIDEERTVE AZ OSSZEFERHETETLEN ERDEKELTSEGEKET IS

A Kibocsatonak nincsenek a kibocsatas/ajanlattéatmpontjabdl |ényege
erdekeltségei, ideértve az 6sszeférhetetlen éndékelket is.

E.5.-
E.6.

nem értelmezhét

E.7.

A KIBOCSATO VAGY AZ AJANLATTEWLTAL A BEFEKTE®RE TERHELT KOLTSEGEK
BECSULT OSSZEGE

Nincs a Kibocsaté altal a kibocsatassal kapcsatatbhefektdire terhelt koltség
de a befektéknek szamolniuk kell azzal, hogy a Kétvények, ndatnaterializalt
értékpapirok értékpapirszamlan kerilnek nyilvaatat amely koltséggel jarhat
befektet reszere.
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Il KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alaptajékoztatd e fejezetének célja, hogy a dsdg Kotvényeibe torténbefektetés
kockézatairdl hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
1.1. A Kotvényekbe tortéeré befektetés kockazata

A Koétvenyekbe tortéh befektetés soran minden befektetk maganak kell mérlegelnie,
hogy a Kotvény mint pénzigyi eszkdz megiélela szamara.

1.2. Piaci kockazat

Amennyiben egy adott befektetr Kotvényeit lejarat étt értékesiti, akkor az addig eltelt
futamids alatt tortéd hozammozgasok fuiggvényében a Kotvényeken arfoki@iimbozet
(nyereség, vagy veszteség) keletkezhet.

1.3. Likviditasi kockazat

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinyed kdzott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditas jellemg emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat et csak
arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét értékesitdem adhat6 biztositék a Koétvények
likviditasat illetben. Sem a Kibocsato, sem a Forgalmazok nem kokekgaalatot tenni a
Kotvények vissza, illetve megvasarlasara.

1.4. Az aukci0s eljaras kockazata

Az aukcibs eljaras szabdlyai miatt nincs biztosééla, hogy a befeki@tenydjtott ajanlata
elfogadasra kerul.

A fentiek mellett a Kibocsato az aukciora beérkeaginlatok fliggvényében — a Kibocsato
szadméra kedvéten, az aukcid lezarasanakoépmbntjdig bekdvetkez piaci események,
valtozasok, igy kuléndsen az allampapirpiaci hoZaregalabb 50 (6tven) Bazispontos
elmozdulasa esetén — jogosult az aukcios eladd@dicatol elalini.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK

2.1. A Tarsasag jogi szabalyozasaban réjkockazat

A Tarsasag rikodésének feltételrendszerét nem torvényi szintembayoztak, igy a
mikodési feltételeit szabalyoz6 jogszabaly szintjrmanyrendelet — modot ad a Tarsasag
Uzleti tevékenységének kozvetlen befolyasolasara.T#&sasag gazdalkodasanak jogi

szabélyozdsa — mivel nem tartozik a Hpt. hatélga—ahincs 6sszhangban a Tarsasag altal
veégzett Uzleti tevékenységgel.

-25-



2.2. Tulajdonosi kockézat

A Kibocsaté részvénykonyv szerinti tulajdonosa agisa Allam. A Magyar Allam
képviseletében a tulajdonosi jogokat 2010. junidgse®l az MFB Magyar Fejlesztési Bank
Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Nador u. 31.) gyakar

A tulajdonosi jogok gyakorlasa soran az MFB Magkeajlesztési Bank Zrt. jar el. A fentiek
szerinti tulajdonlas kovetkezmeényeként nincs olyanMagyar Allamtdl flggetlen piaci
szerepb, aki tulajdonosi kockézatot jelenthetne a Kibogsainatkozaséban.

2.3. A Tarsasagnak a Kotvénykibocsatashol erédkockézata

A Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében aok#atd hiteltartozasainak 6sszege
meghaladhatja a sajdikejenek 6sszegeét.

2.4. A Tarsasag finanszirozasi kockazatai

A Tarsasag finanszirozasi igényét tekintve kéteéewth mutatkozik. Az tgyfelesdt befolyo
0sszegek éves szinten az Uj folydsitdsok egyre sahhahanyadat képesek fedezni, igy az
alaptevekenység finanszirozasi igénye csokken. |Egaehuzamosan egyre tobb azon
honapoknak a szama, amikor a Tarsasag netté meigfakgy a jelenleg rendelkezésre allé
korlatozott befektetési lehiégek egyre nagyobb szerephez jutnak. Netto fifzssi
igény igy jellemden a tanulmanyi félévek élsfolydsitdsi honapjaiban, illetve az
adossagmegujitasok kapcsan, azaz évente 3-4 alkalorkeletkezik. Mivel azonban a
kizarolag az alaptevékenyséfjlszarmazo bevételek az elkdvetkez10 éves idtavon belll
elérelathatdban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasaldehitgelldl és kotvenykibocsatasbol
szarmazd kotelezettségeinek teljesitésére, ezésjded hitelek és kotvények torlesztése,
megujitasa csak Ujabb forrasok bevonasaval finevEmtd. A Tarsasag finanszirozasaban
tehat szamolni kell a megujitasi kockazattal, amaelylejar6 hitelek és kotvények
visszafizetéséhez sziikséges forrasok hozzaésdmtben rejlik. Az Uj Fedoktatasi térvény
szerint &talakult fetoktatas-finanszirozassal kapcsolatban 20&8zétl a hallgatoi
hitelrendszer is d&vitésre kerilt. A hallgatoi hitelrendszer hosszwit&tabilitasa azonban
tovabbra is minden dontésotl a legfontosabb szempont. A forrasok bekerulédiiskgét,
illetve rendelkezésre allasat tovabbra is kedeazdefolyasolja a Tarsasag kotelezettségeire a
Magyar Allam altal vallalt készfizét kezességvallalas, amely a &ésiekben részletes
elemzésre kerul.

A 2003. januarjatél megindult hallgatoi hiteltoréssekidl szarmazd bevételek miatt a
Tarsasagnak folyamatosan novékyenzaramlassal kell szamolnia, ami a likviditaskez
novekw szerepét vetiti 8fe a szabad pénzeszkozok kezelése tekintetébeniakhizl
Kdzpont Zrt. 2001. juliusa 6ta az allamhaztartéagjsgabalyok szerint kizarélag a Magyar
Allamkincstarnal vezetheti pénzforgalmi/fizetésiastait, illetve szabad pénzeszkozeit a
Kincstar halézatdban, a Kincstar altal a piaci Koidékhoz képest kedvélen lakossagi
feltételekkel értékesitett allampapirok vasarlashaaznosithatja. A piaci feltételek hianya és
a befektetési lehéségek korlatozott kére a Tarsasdg szamara olyararatih hozam
kockazatat jelenti, amellyel a nyujtott diakhitelgioltsége alacsonyabb lehetne. A
Kincstarnal vezetett szamlak keddgten kondicioi mellett a Magyar Allamkincstar egirel
nem rendelkezik olyan hozzaadott éfiégzolgaltatassal sem, amely szikséges lenne a
pénzlgyi niiveletek hatékony lebonyolitAsahoz. Ezen feltétéphkeretében a Tarsasag a
szokasos vallalati gyakorlattol elé@n az utalasait nagyobb likviditasi tartalék taatéaeellett
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€és az atlagosnal hosszabb tranzakciédveld bonyolitja le. Mindezek ellenére ezen
finanszirozashoz kapcsolédoikddeési kockazatok nem befolyasoljak a Kibocsatonazo
képességét, hogy teljesitse a befékiatl szemben a Kotvényesdered kotelezettségeit.

2.5. A Tarsasag niikddési kockazatai

Az elmult iddszakban a Tarsasag a hallgatoi hitel iranti kereslkékkenésével szembesiilt. A
kereslet csokkenése nem veszélyezteti a kockazmkég stabilitasat, és az dsigrban a
gazdasagi valsag miatt a hitelekkel szembeni neg#tfiiddel magyarazhato.

A beszedési tevékenység hatékonysaga lényegesatydseija az alaptevékenysédgb
szarmazo bevételek nagysagat és a hallgatéi mteer hosszu tava stabil és 6nfenntarto
mikodését. A hallgat6i hitelek visszafizetési hajlasa@yanak megitélésére vonatkozoan
jelenleg méar 10 naptari év adatai allnak rendelkezéEzek — és a kidlsfliggetlen aktuarius
altal mikodtetetett kockazati modell — azt mutatjak, hogyhallgatoi hitelrendszer
ugyfeleinek, mint egységes kockazatkdztsségneketkbckazata leginkabb az addhatosag
altal végzett beszedési tevékenység hatékonysé@emekeny. Erre pedig a Tarsasag
kozvetlen hatassal nem bir. A jelenlegi gazdasadsag altal dlidézett folyamatok a
visszafizetés terén sem jeleabletpontosan ére az elmualt 10 év adatai alapjan, igy az
kockazatot jelent a #kodés szempontjabol. A hatékonyabb beszedési trys&g
érdekében a Tarsasag Uj, az esetlegesen sikeadtdratdsagi behajtasi folyamatot kdvet
modszerként vezette be a fizetési meghagyasosasdjaralkalmazasat. Mindazonaltal a
hallgatéi hitelrendszer jelenleg még nem teljestéikden onfinanszirozo, azaz folyamatosan
kulsé forrasokat vesz igénybe, azonban a 2012-es évibagdsitasokat meghaladd ossiieg
befizetés érkezett be a torlgsztigyfelekbl. Iigy a visszafizetések esetleges atmeneti
visszaesése nem befolyasolja a jelen Kotvényekaigetesi lehéiségét.

A 2011. év végén elfogadott 0 Fétktatasi torvény 2012szet| atalakitotta felsoktatas
finanszirozasat. A Fdlsktatasi torvényben foglaltak szerint a hallgatdielrendszer
atalakitasra, &witésre kertlt abban a tekintetben, hogy a jogakufiteligényét a Tarsasag
kielégithesse. Ez azonban tovabbra is a hosszUustabil és 6nfenntarto itkodés szem étt
tartasaval valosult meg.

A magyar hallgatoi hitelrendszer a 2012 auguszfligét szeptembei@dthatalyba 1€p (] jogi
szabdlyozéssal jeldigen atalakult, kibvilt. A magyar fel§oktatasban 201@széb| felmens
rendszerben bevezetett Uj finanszirozasi formakhezzkedsen a Diakhitel Kézpont Zrt.
alapveben kétféle hitelterméket nyujt, melyek &srban felhasznalasi céljukban térnek el
egymastol. Tovabbra is altalanosan eléhetarad a szabad felhasznalasu, aldgreta
felsboktatasban valé részvételhez kapcsolodé megélhktdtsiégek finanszirozasat célzo
Diakhitel 1 termék. Ezen tul a teljes, vagy résekedeépzési onkoltséget fidehallgatok
szadméra rendelkezésre &ll majd a Didkhitel 2 terna#kely kizardlag a fetoktatasi
intézmeény szamara engedmeényeéhathallgato altal fizeterdd onkoltség fedezetell. Az
onfinanszirozo, jovedelemaranyos torlesiztiéselmodell alapvéien nem valtozott, azonban
a Diakhitel 2 termékhez a koltségvetés altalanawvattimogatast nydjt, az tgyfelek altal
fizetend kamat fix 2%. A hitelrendszer a fentiek alapjakigbnil két kockazatkdzosséggel
mukodik, az eddigieknek megfetedn nyereségcél nélkil, de onfinansziroz6 modony mel
alapjan az allami készfizetkezességvallalas melletti piaci finanszirozasmagzkodik. A
rendszer tovabbra is kidldlggetlen szakéfk altal mikodtetett és auditalt hitelkockazati
modell alapjan keril paraméterezésre (kockazatiakar@mium, céltartalékolas, kotetez
torlesztési hanyadok), a hosszutavon stabil, onéettn mikdédés szem étt tartasaval.
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Jelenleg Uzleti kockazat abbol adodik, hogy a ofshtatas finanszirozasanak és
keretszamainak jelefg atalakitasaval a hallgatoi hitelek iranti kergske igy a piaci
finanszirozasi igény az él€vekben csak nagy bizonytalansaggal becsiilldet Uj Didkhitel

2 termek torlesztése 3-5 éven belul indul majd, égyisszafizetési hajlanddsagrél addig
szintén csak becslésekkel lehet élni. Jéergltérés azonban a korabbiaktol, hogy az
ugyfeleknek jar6é altalanos allami kamattamogatas andolyositas napjatol folyamatosan
érkezik a Tarsasaghoz igy csokkentve a hallgatgkéskori eladésodottsaganak mértékét és
a folyamatos cash-flow-val mérsékelve a rendszks6Kinanszirozasi igényét.

3. A KIBOCSATASRA KERUL O KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KESZF,IZET (o) KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatdo alapjan eszkozolt Kibocséta jogi biztositékat a 2013. évi
koltségvetési torvény 44. §8-aban foglalt, torvéngkapuld allami készfizétkezesseég jelenti.
Ennek értelmében a Magyar Allam készfizkezesként felel a Diakhitel Kézpont Zrt. azon
fizetési kotelezettségeiért, amelyek a belf@ldés kulfold6l, a diakhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekében felvett hitebgililletve kotvénykibocsatasaibol erednek. A vdllal
kezesség utan a Didkhitel Kbzpont Zrt.-nek kezesdigasi dijat nem kell fizetnie. A 2013.
évi koltségvetési torvényben biztositott allami dss®gvéllalas az Aht. vonatkozo
rendelkezései értelmében jogszabalyi allami kepesde mirbsil, amely nem jar egyedi
kezességvallalasi szédes megkotésével, a jogszabalyban meghatarozotételek
bekovetkezése esetén sHgieskotés vagy nyilatkozat kibocsatdsa nélkil beallémi
kezességet jelent.

A Tarsasag meghatarozott kotelezettségeinek biek@ail szolgalé allami készfizet
kezesség ténye a 2001. @kezdsdéen minden év koltségvetési torvényenek része.

A 2013. évi koltségvetési torvény oOsszegsear nem hatédrozza meg a kezességvallalas
mértekét. A 2013. évi koltségvetési torvéeny 44. 8&saa Kormanyrendelet 25. §-a azonban
rogziti, hogy az allami kezesség csak

0] a Kibocsatonak a diakhitelezési rendszer firmzasa érdekében felvett hiteldib
illetve a Kotvénykibocsatasaibdl efedzon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i) amely Kotvénykibocsatasokkal 6sszefliggésben Karmanyrendelet alapjan a
Kibocséatd altal allami kezességvallalas mellettok#atasra kerd) hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok mint pénzugyi eszkdzok elhelyezésdkK Zrt. szervezi,
tovabba

(i)  amennyiben a Kotvény kibocsatasat is magaiglald éves finanszirozasi tervet az
allamhaztartasért fel&d miniszter éizetesen jovahagyta.

Bar az Aht. 92. § (8) bekezdése alapjan hitelvigaanalapul6 jogviszonyhoz kapcsolodo
jogszabalyi allami kezesség feltétele a jogszalalgimi kezességen tulmé&m az alaptgylet
tokebsszege felének megfdlefedezet hitelez altali ebirasa, a 2013. évi kdltségvetési
torveny 44.8 (2) bekezdése ez alol agirak alol a Tarsasag szamara felmentést ad: a
Tarsasagnak a Kotvényakbereds kotelezettségei biztositékaként az allami késkfize
kezességen tul a hitelegkotvénytulajdonos) tovabbi biztositélihsara nem koteles.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathatéva valik.
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Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadsterint valaszthat:

- igényét csak ackotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a dkotelezettel, mind a készfidetkezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a btkotelezettet, mind a készfitetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb Osszegre kéri, mint amealjkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozll a jogosult szamara az a legeélbb, ha a dkotelezett €s a készfidet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztalé itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg €s a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

Mindezeknek megfeléen a Kibocsatd teljesitésének elmaraddsa esetékészfized
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos valaszthagy ha kovetelését kizardlag a
Kibocsatoval szemben, vagy kizarélag a Magyar Afteah szemben, vagy mind a
Kibocsatéval, mind a Magyar Allammal szemben éresily, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan ao&shtd rendszeresen koteles tajékoztatni
az NGM-et az allami kezesség érvényesitésénekaialiGegéd|.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiak megfelél kimentési ok
hianyaban valé6 megtagadasa illetve késedelme eaelRtk. 198. § (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegeés szabalyait kell alkalmazni. Ebben aberset Ptk. 300-301. §-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelthietes a teljesités elmaradasanaspmhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jér.

Amennyiben a szebérdésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezett$ergad altal jogdisen
megallapitast nyer, a kezest nem mentesitik aeBrdtdtelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozé altalanos jellegloirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa soran a Kkifizetések csak a jovahagiaitiasi ebiranyzatok meértékéig
rendelhetk el, illetve az allamhéaztartas alrendszereibegygren tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben vallalhatd, amely a kotelsggtivallalas ifpontjaban ismert feltételek
mellett az esedékességémbntjaban, a rendeltetéssiemiikddés veszélyeztetése nélkil
finanszirozhat6. A Magyar Allammal szembeni végjiisarészletes szabalyainak hianya
azonban még a jogis birdsagi hatarozat ellenére is bizonytalannétitelzeallami teljesités
kikényszerithdiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebb@&setben 6nmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszerttbégét.

A jogszabalyi allami kezességkészitéset, illetve bevaltdsanak rendjét a 110/20065.)
Kormanyrendelet szabalyozza. Eszerint — térvény \kagmanyrendelet eltérrendelkezése
hianyaban — a jogszabdlyi kezességvallalasbol szrievaltas varhatoéddontjardl, illetve

a bevaltas mértekér— ide nem értve az egyedi, egyenként 2 milliGrioértekhatar alatti
bevaltdsokat — a jogszabalyt @islyi felelbsséggel diterjeszé illetékes miniszter (ha ez
nem az allamhaztartasért félelminiszter) a kezest a varhato bevaltast niegeh legalabb
15 naptari nappal, &e nem lathatd esetben a bevaltast indokolé konijpelé
bekbvetkezésével egyidégg, vagy a bevaltasrél valé tudomasszedébaladéktalanul
értesiteni koteles. Jogszabaly ditegndelkezése hianyaban a jogszabalyi kezessélgshita
szarmaz0 bevaltas esetén a jogosult Koétvéenytulaglom jogszabalyban meghatarozott
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feltételek szerint — a 110/2006. (V. 5.) Kormanytelet 11. szamu mellékletében szesepl
igényblap felhasznalasaval — érvényesitheti az allamesszgvallalasbdl erédogait az
allami adéhatésagnal. Az allami készfizékzesség bevaltasat a jogosult Kétvénytulajdonos
a Kotvény kibocsatasakor hatalyos szabalyok alapjdr9032000-01907003 NAV Allami
kezességbevaltas folydsitasi szamlaval szemberekeat/ezheti.

A 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet 8/C. § (2) bakese a 2009. junius 4-ét koden
|étrej6tt jogszabalyi kezességvallalasbdl szarntzendaltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon belili hatardde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argy ez egyéb, vagyis a nem hitelsdges
alapjan vallalt jogszabalyi készfidet kezességvallalasok bevaltasanak eérvényesitési
hatéridejére a 110/2006. (V.5.) Kormanyrendeletradéle irAnymutatast nem ad, tovabba
mivel a Kotvéenyekbl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyalapulo
tartozas, bar értékpapir formajat olti, nem egyértie hogy a hitelszetidéseket biztositd
jogszabalyi készfizétkezességekre @tt 180 napos jogveszigenyérvényesitési hatadic
Kotvények esetében is irdnyado-e. Az igényérvémdsisihatarid igy a legszigorubb
jogértelmezeés szerint a Koétvényeken alapulo fizeiéwelezettségek esedékességét kivet
180 nap, mig a legmegeng@bdd jogértelmezés szerint az igényérvényesitéstritlétaem
korlatozza, mivel — a kezesség jarulékos jelleggtdo — a Kotvényekdl fakado, a
Kibocsatéval szembeni kovetelések el nem &Véllege miatt a készfizétkezességh
szarmazo6 kovetelések sem évilnek el. Ennek alapjébtvénytulajdonosoknak az allami
készfizeb kezesség bevaltasa esetén hangsulyozottan lUdyddelilia Kotvényeken alapul6
fizetési kotelezettségek esedékességét ko0 napon belili, a Magyar Allammal
szembeni igényérvényesitésre.

Az allami kezesség bevaltasanal az allami adohgtagdaddzas rendjirszolé 2003. évi
XCII. torveny szerint jar elAz addhatosag a bevaltas iranti kérelmet elutasigaa jogosult
eljdrasa a kezességgel biztositott kotelezetteBgllalasdndl, valamint a kezesség
fennallasanak ideje alatt nem felelt meg a kilégsiabalyokban, valamint a 110/2006.
(V.5.) Korményrendeletben meghatarozott feltéteddkn

A bevaltott allami kezesség — figyelemmel a kulogszabalyokban foglaltakra — a kételezett
Kibocsatéonak a Magyar Allammal szembeni koteleggtisé valik, efil az érintettet az
allami adohatésag hatarozatban értesiti. Az ilyarozrast az Aht. 92.8 (6) bekezdése
ertelmében adok maodijara kell behajtani

A fentiekksl megallapithatd, hogy — bar a szabalyozas egygyatd figyelmet fordit a
jogszabalyon alapulé allami készfidetezességre, — az érvényesitésére tovabbra is kevés
konkrét részletszabalyt allapit meg. Emiatt a jagstyon alapuld allami készfiZzekezesség
érvényesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstéen
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitésémelteges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.

Tekintettel arra, hogy az allami kezességvalladgszabalyi hatterét biztositd Aht. vonatkozé
2012. januar 1-jével hatalyba lépett rendelkezésibiatalmaztak a Kormanyt arra, hogy
rendeletben allapitsa meg az allami kezesség &sflabk, modositasanak, bevaltadsanak,
nyilvantartasanak eljarasi és részletszabalydiar-ezeket a kérdéseket jelenleg a 110/2006.
(V. 5.) Kormanyrendelet részben szabalyozza - nérhatd ki, hogy a fenti szabalyokban
valtozas all be.
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4, EGYEB KOCKAZATOK

Mivel az Alaptérvény alapjan alapwetjogintézmeények kertltek és a tovabbiakban is
kerllhetnek médositasra, a kibocsataskor hatalggszpbalyoknak a Kotvény futamideje

alatti médositasa, illetve azok helyett Uj jogsiadiéd hatalyba |épése nem zarhato Ki.
Kllbénosen igaz ez az allamhaztartassal kapcsojatszabalyokra, amelyek kozil — bar az
alapveb rendelkezések elfogadasa a 2011. év vegen megitrt@ vegrehajtast szolgalo

rendeletek megalkotasara illetve modositadsa a K§tkdbocsatasat kovéen is sor kertlhet .

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabélyelents része rovid felkészilésia

biztositva Iép hatalyba, illetve a mar hatalybaetépa vegrehajtast szolgalé jogszabalyok
id6kdzben — adott esetben tébb alkalommal is — maakrsitkerilhetnek.
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IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatéban szerépigyes fontosabb definicidk és roviditések meghaésa
az alabbiakban kerll ismertetésre. Az egyéb, vagyészben meg nem hatarozott definiciok
és roviditések meghatarozésa a jelen Alaptijéekomagfeleb helyein taldlhato.

Aht. Az allamhaztartasrol szolé 2011. évi CXCV. térvény
€s az azt modosito, illetve annak helyébed lép
jogszabaly(ok).

Bazispont A szazalék szazadrésze.

BET A Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062
Budapest, Andrassy ut 93., cégjegyzékszam: 01-10-
044764).

Bszt. A befektetési vallalkozasokrol és az @&ursdei

szolgéaltatokrol, valamint az altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII
torvény és az azt modositd, illetve helyébeslép
jogszabaly(ok).

Ertékpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapakolo
jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Eurd A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az
Eurépai Monetaris Unid0 harmadik szakaszaban
résztvey orszagok altal hivatalos fiziEszkdzként
hasznalt egységes eurdpai valuta.

EHM A betéti kamat és értékpapirok hozama szamitasarol
és kozzétételér szolo 82/2010. (Ill. 25.) Korm.
rendelet szerint a Végleges Feltételekben
megallapitasra kerdilegységesitett értékpapir hozam
mutato.

EuroMTS Ltd. Az EuroMTS Limited (nyilvantartdsi szam:
03615752; székhely: 99 Bishopsgate, London EC2M
3XD, England).

Felsboktatasi torveny A nemzeti fel§oktatasrol szé6lo6 2011. évi CCIV.
térvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
lépé jogszabaly(ok).

Feliigyelet / PSZAF Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve

annak mindenkori jogutddja.
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Forgalmazok

Forgalomba hozatal

Ft / forint

Gt.

Hpt.

KELER Zrt. / Kdzponti Ertéktar
/ KELER

Kereskedési rendszer

Kibocsaté / DK Zrt. / Tarsasag /
Diakhitel ~ Koézpont  Zrt. /
Részvénytarsasag

Kincstar

Kotvények

Concorde Ertékpapir Zrt.
(székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
(székhely: 1054 Budapest, Hold utca 27.)

ERSTE Befektetési Zrt.
(székhely: 1138 Budapest, Népftingtca 24-26.)

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
(székhely: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/B.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
(székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdoz 10.)

MKB Bank Zrt.
(székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

A Koétvéenyek nyilvanos forgalomba hozatala a jelen
Alaptajékoztato rendelkezéseivel 6sszhangban.

Magyarorszagnak a Kotvények kibocsatasakor
hivatalos fizebeszkoze.

A gazdasagi tarsasagokrol szélé6 2006. évi IV.
térvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
lépé jogszabaly(ok).

A hitelintézetekél és a pénzigyi vallalkozasokrol
sz0Il6 1996. évi CXIl. térvény és az azt mdédosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
(székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.,
cégjegyzékszam: 01-10-042346).

BET mindenkori, a hitelpapir-szekciot kiszolgalo,
elektronikus kereskedési rendszere.

A Diakhitel Kézpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztato
alapjan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok.
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Kodtvényprogram

Kotvényrendelet

Magyar Allam
MNB

MTS Hungary

Munkanap

NGM

Okirat

Stabilitasi torveny

Ptk.

Rendelet / Kormanyrendelet

Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

A Kibocsaté 2013. évi 40 Mrd Ft, azaz
Negyvenmilliard forint keretbsszégforint alapu, a
jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott
kotvényprogramja.

A kotvénysl  szél6  285/2001.  (XII.26.)
Kormanyrendelet, illetve az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

Magyarorszag.
A Magyar Nemzeti Bank.

Az EuroMTS Ltd. altal Gzemeltetett multilateralis
kereskedési rendszer hitelviszonyt megtesiesit
ertékpapirok masodpiaci kereskedését [aleetewd
platformja.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gégr

A Nemzetgazdasagi Minisztérium

A Tpt. 7. 8 (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializdlt forméaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képvisal, értékpapirnak nem nisulb
dokumentum.

Magyarorszag gazdasagi stabilitasarél szolé 2011.
éevi CXCIV. toérvény, illetve az annak helyébe dép
jogszabaly(ok).

Polgéari Torvénykonywi szol6 1959. évi IV. torvény,
illetve az annak helyébe I&pogszabaly(ok).

A hallgatoi hitelrendszeét és a Diakhitel Kozpontrél
sz016 1/2012. (1. 20.) Korméanyrendelet.

Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek kibocsatasi
napja azonos.

A Téarsasag részvényeinek tulajdonosa, a Magyar
Allam, a tulajdonosi jogokat a Kotvények
kibocsatasakor az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
gyakorolja.

-34 -



Sorozat / Kdtvénysorozat

Szamviteli térvény

Tpt.

Vélasztottbirésag

Végleges Feltételek

Veze Forgalmaz6 / AKK Zrt.

2005. évi koltségvetési torveny

2006. évi koltségvetési torveny

2007. évi koltségvetési torvény

Az azonos tipusu, azonoséllitasu, azonos jogokat
megtestesit =~ Kotvények egy  meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
elté idépontban kibocsatott ertékpapirok valamely
késsbbi idépontban azonos jogokat megtestesit
teljes mennyisége.

A szamwvitelbl sz6l6 2000. évi C. torvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe &gjogszabaly(ok).

A tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

A Tpt. 376. §-aban meghatarozott Pénz- ésepiaci
Allando Valasztottbirdésag.

Valamely Részletre vonatkozO, az adott Részlet
Forgalomba hozatalanak adatait meghatarozo
dokumentum, amely a Tpt. 27. § (6) bekezdésének
megfeleben tobbek kozott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Koétvények egyedi
végleges feltételeit. A Koétvényprogram soran as els
Forgalomba hozatalt kovign lebonyolitasra keréil
Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Részletben kibocséatott Kotekny
egyedi végleges feltételeit meghaladéan egységes
szerkezetben tartalmazni fogja a mégél
Forgalomba hozatal 6Ota rendszeres és rendkivili
tajékoztatas sordn nyilvanossagra hozott tényeket,
adatokat, informaciokat is. Egységes szerkezet alat
ertend az is, ha a Végleges Feltételek a mézel
Forgalomba hozatal 6ta megjelent rendszeres és
rendkivili tAjékoztatasok elérlistgét tartalmazza.

Az Allamaddssag Kezél Kozpont Zartkodien
Mukodo Részvenytarsasag (székhely: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11., cégjegyzékszam: 01-10-
0445409).

A Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetésér
sz016 2004. évi CXXXV. tdrvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetésér
sz0l6 2005. évi CLIII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2007. évi koltségvetélsér
sz016 2006. évi CXXVII. torvény és az azt modosito,
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2008.

20009.

2010.

2011.

2012.

2013.

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

evi koéltségvetési torveny

evi koltségvetési torveny

evi koéltségvetési torveny

illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2008. évi koltségvetésér
sz016 2007. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2009. évi koltségvetésér
szO0l6 2008. évi CIl. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2010. évi koltségvetésér
sz016 2009. évi CXXX. tbrvény és az azt médosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2011. évi koltségvetélsér
sz016 2010. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

Magyarorszag 2012. évi kodzponti koltségvetélsér
sz0l6 2011. évi CLXXXVIIl. toérvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

Magyarorszag 2013. évi kodzponti koltségvetélsér
sz0l6 2012. évi CCIV. torvény és az azt moédosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).
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V. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szekepiforméaciokért felels személyek kijelentik,
hogy az elvarhatd gondossag mellett, a Iehétgjobb tudasuk szerint a jelen
Alaptajékoztatoban szeréplinformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptipatd a
valésagnak megfelél adatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve nemtigat el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvényekawaht a Kibocséatdé és a Kibocséatot
terheb, a Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségelerszfizet kezességet vallalo
Magyar Allam helyzetének megitélése szempontjabtEanfiséggel birnak, tovabba nem
mell6zi azon koérdlmények bemutatasat, amelyek befoly@sodk az informaciokbdl
levonhat6 fontos kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapesten, 2013. februar 4. napjan

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Bugéar Csaba
vezérigazgato s.k.

Vezet Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Torocskei Istvan
vezeérigazgato s.k.
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VI.  HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL O DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptajékoztatéba hivatkozassal kizarolagkdvetke®d dokumentumok kertlnek
beépitésre:

1. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Rt. 2005. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetinknek/Archivum” linkil.

2. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2006. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kdzpont Rt. 2006. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2007. |. féléves gyorsjetése ,pdf” formatumban megtekintbiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linkiél.

4, A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES GYORSJEL ENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves gyorsjekese ,pdf” formatumban megtekintiéeds
letolthety awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linki6l.

5. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves, a magyaaraviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetinknek/Archivum” linkil.

6. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. I. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2008. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekinthiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrél a ,,Befektatinknek/Archivum” linkisl.

7. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2008. évi éves, a magyaaraviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetinknek/Archivum” linkil.
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8. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. |. FELEVI FELEVES JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2009. I. félévi félévesligatése ,pdf” formatumban megtekinttiet
és letolthet awww.diakhitel.huoldalrdl ,,Befektebinknek/Archivum” linki6l.

9. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2009. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.

10. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2010. |I. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. I. félévi félévesligatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linkiél.

11. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2010. EVI EVES AUDITA LT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2010. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.

12. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2011. |I. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2011. I. félévi félévesligatése ,pdf’ formatumban megtekinttet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linkiél.

13. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2011. EVI EVES AUDITA LT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2011. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.

14. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2012. |I. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2012. I. félévi félévesligatése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linkiél.
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VII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE

1. A KIBOCSATO BEMUTATASA
1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak ritdvbemutatasa.

A Kibocsaté cégneve Diakhitel Kdzpont Zartkaren Mikodé
Részvénytarsasag

A Kibocsété roviditett cégneve  Diadkhitel Zrt.
A Kibocsété jogéalldsanak rovid bemutatasa

A Térsaség létrehozaséra, annak szervezetérdéldmgsere a gazdasagi tarsasagokrol szolo
2006. évi IV. torvény, a Ptk.,, az Aht, a Kormamgelet és a részvénytarsasagokra
vonatkozé mas jogszabdlyi rendelkezések az irarkyal@iakhitel Kézpont Zrt.-re a Hpt.
hatalya nem terjed Ki.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a a nemzeti vagysaahd 2011. évi CXCVI. térvény 4.8
(2) bekezdése és 2. szamu melléklete alapjan ngaxktsagi szempontbdl kiemelt
jelentbsédi nemzeti vagyonnak mastl, mivel annak allami tulajdonban toréemegirzése
hosszu tavon indokolt. Ezen nisités kovetkezménye, hogy a Tarsasadg részvényi &l
tulajdonosi jogok gyakorlasara kizarolag

a) a torvényben kijelolt miniszter

b) ko6zponti koltségvetési szerv, vagy

C) az allam 100%-os tulajdonaban all6 gazdalkaedvezet
jogosult.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a, mint nemzetgagidazsémpontbdl kiemelt jeletgedi
nemzeti vagyon a nemzeti vagyonrél szolé torvéengjéeel fogva elidegenitési és — a
vagyonkezdli jog, jogszabalyon alapulé hasznalati jog vagy lgalom kivételével —
terhelési tilalom alatt all, azon osztott tulajdoem Iétesithét mig azon vagyonkez#ljog
kivételesen, tbrvényben tori€kijeldléssel, a torvényben megjeldlt személyeké&akjohet.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye é$jntja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. 4prilis 27.
Cégbejegyzés helye ésddontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. janius 14.
Cégjegyzék szama: 01-10-044593

A Téarsaséag a Magyar Allam 100%-os tulajdonaban van.

A Magyar Allam képviseletében a tulajdonosi jogoRai0. janius 17-ét az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. (székhely: 1051 Budapest,dlad31.) gyakorolja.

A Tarsasagot az alapitdé hatarozatlaftadamra hozta létre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsaség uzleti éve a naptari évveegyezik, els tizleti éve 2001. aprilis 27-
t6l 2001. december 31-ig tartott. A Tarsasag koncédsiteles tevekenységet nem végez.

A Tarsasag alapkéje 300.000.000,- Ft, azaz Haromszazmillié forint.
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1.2. A Kibocsato székhelye és jogi formaja, levelez cime és telefonszama

A Kibocsaté székhelye 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkdfien mikods egyszemélyes részvénytarsasag
A Kibocsato levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsété telefonszdma: +36-1-224-9600

1.3. A Kibocsaté vezdt testlletének részletes bemutatdsa, az irdnyitasemdszer
ismertetése

1.3.1. A tulajdonosi jogok gyakorlasa

A Diékhitel Kdzpont Zrt. egyszemélyes zartkén nmikddo részvénytarsasag. A Magyar
Allam 2002. december 31-én a Diékhitel Kozpont Zészvényei felett 100%-os tulajdont
szerzett, a tulajdonosi jogokat 2002. decembeBaPenzigyminisztérium, ezt kodeh az
allami vagyonrél sz6l6 2007. évi CVI. térvény émeében 2007. szeptember 25téaz
Allami Privatizacios és VagyonkezelZrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Gt. 56.),
2008. januar 1-jét a Magyar Nemzeti VagyonkezelZrt. (székhely: 1133 Budapest,
Pozsonyi Ut 56.), majd 2010. junius 16teéz MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (székhely:
1051 Budapest, Nador u. 31.) gyakorolja.

A Diékhitel Kdézpont Zrt. egyszemélyes részvénytsasg ahol kozgilés nem nikodik. A
kozgyilés hataskorébe tartozd kérdésekben az egyediulivB®®ges hatarozattal dont és
gyakorolja a Részvénytarsasag tdayf szervének jogait az aldbbiak szerint:

a) az Alapitd Okirat megallapitasa és médositasa;

b) az alapbke felemelése és leszallitasa,

c) dontés a Részvénytarsasakidési formajanak megvaltoztatasarol;

d) a Részvénytarsasag atalakulasanak és jogutod ndél&gszinésének elhatarozasa;

e) a Vezérigazgatd megvalasztasa, visszahivasa, shjaalé@ megallapitasa, felette a
munkaltatoi jogok gyakorlasa, és a munkaviszonydll) a Munka toérvénykonyve 188.
8 (1) vagy 188./A. 8§ (1) bekezdése szerinti véZasiu munkavallalézamara a 2009.
evi CXXII. térvényben foglaltak szerint a teljesény-kdvetelmény és az ahhoz tartozo
juttatasok (teljesitménybér vagy mas juttatas)amamt a személyi alapbér ndvelésének
iranyadd mértékének meghatarozasa,;

f) a Részvénytarsasadg Vezérigazgatdja, Feldhimittsagi tagjai és mas, a Részvényes
altal meghatarozott veZetllasi munkavallaloi szamara a 2009. évi CXXItvéinyben
foglaltak szerinti javadalmazasok mddjanak, méméké ©Bbb elveil, annak
rendszerdil sz0l6 szabalyzat (a tovabbiakban: Javadalmazadbyzat) elfogadasa;

g) a Felugyedbizottsdg elndkének és tovabbi tagjainak, valangnfFelligyedbizottsag
egyetértésével javasolt Konywvizsgald személyénetgvalasztasa, visszahivasa, €s
dijazasuk megallapitasa;

h) a Szamviteli térvény szerinti beszamol6 jovahagyadeértve az adozott eredmény
felnasznalaséra vonatkozo6 dontést is, tovabba sdst#alékélleg fizetésésl,

i) a Reészvénytarsasag eves Uzleti tervének elfogadasa,;

j) a Részvénytarsasag kozéptavu Uzleti tervénekdgtéghnak) elfogadasa;

k) dontés a Diakhitel Koézpont Zrt. finanszirozasi @&mek elfogadasarol és az
allamhaztartasért felg&d miniszter elé terjesztégérjovahagyas céljabol, valamint a
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finanszirozasi  tervben  meghatarozott finanszirozasereteket = meghaladé
forrasbevonasrol;

) az egyes részvénysorozatokho#zéfls jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvenyfajtak, osztalyok atalakitasa;

m) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot bizéokittvény kibocsatasarol;

n) doéntés a részvenydéllitasi modja megvaltoztatasardl,

0) dontés a jegyzési élsbségi jog gyakorlasanak kizarasral,

p) dontés mas tarsasagba toéehefekteteseldt, Uzletrészek, részvények vétéler
eladasarol;

g) dontés minden olyan kotelezettségvallalasrol éyyté@szkoz ertékesitédr amely nem
szerepel a jovahagyott éves Uzleti tervben, édiatati terv mddositassal jar egytt;

r) a Felugyedbizottsag tgyrendjének jovahagyasa,;

s) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jogdyak, vagy az Alapitd6 Okirat a
Részveényes kizarolagos hataskoérébe utal.

A Részvényes a hataskorébe tartozo Ugyekben az WMkd/ar Fejlesztési Bank Zartkiamn
Mikods Részvénytarsasag utjan, Tulajdonosi (Alapitéiatetat formajaban, irdsban dont.
A Részvényes az Alapitoi hatarozatot a RészvéragagsVezérigazgatojanak megkuldi. Az

f) pontban meghatarozott szabalyzatot elfogadasatshitott 30 napon belll a Cégbirdsagon
letétbe kell helyezni.

1.3.2. A Tarsasag vezetése

1.3.2.1. A Vezérigazgato

A Részveénytarsasagnal igazgatdosag nefikdaiik, annak jogkérét a Gt. 247. § szerinti
Vezérigazgatd gyakorolja, aki a Tarsasag tevékey@ymk, munkaszervezetének operativ
iranyitasat is ellatja. A Vezérigazgatdét a Részednyalasztia meg hatarozatlaroriel a
tisztségét munkaviszonyban latja el, felette a raltatdi jogokat a Részvényes gyakorolja. A
Vezérigazgatd a Részvénytarsasag ugydvezzierve, intézi a Részvénytarsasag ugyeit,
képviseli a Részvénytarsasagot a birésagok és mat@sdgok ditt, valamint harmadik
szemeélyekkel szemben. A Felugiaizottsag dlzetes értesitése mellett megteszi a Gt. 245.
§-aban szabalyozottak szerinti szilkséges intézkkdes

A Vezérigazgato:

a) a Felugyabbizottsag dizetes véleményével a Részvényes részéfergszti a
Részveénytarsasag Szamviteli torvény szerinti besk@at a konyvvizsgaloi jelentéssel
egyltt, és az adozott nyereség felhasznalasarakeadgjavaslatot, éterjeszti tovabba a
Fellgyebbizottsag jelentését;

b) a Részvénytarsasag kozéptava Uzleti tervét (stégdfy elkésziti, és azt a
Felligyebbizottsag elzetes véleményével a Részvényes elé terjeszti;

C) a Részvénytarsasag éves Uzleti tervét elkészitiazésa Fellgyébizottsag elzetes
véleményével Részvényes elé terjeszti;

d) gyakorolja a munkaltatéi jogkort a Részvénytarsasag munkavallaloi felett;

e) a Fellugyebbizottsag dlzetes jovahagyasaval (Ugydémieliigyebbizottsag) jovahagyja a
Munka térvénykonyve 188. § (1) bekezdés szerista 488/A.8 (1) szerinti veZeéllasu
munkavallalé - a Vezérigazgato kivételével - szanégy a vezérigazgato-helyettesek
szaméra i| teljesitménykovetelményt és az ahhoz tartozatpgokat (teljesitménybért
vagy mas juttatast);
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f)

Q)

gondoskodik a vezét tisztségvisdlk, a Fellgyealbizottsdgi tagok, a Munka
torvénykonyve 188.8 (1) és 188/A.8 (1) bekezdézekisti vezed alldsi munkavallalok,
valamint az ©6ndllé cégjegyzésre, vagy a bankszdeletti rendelkezésre jogosult
munkavallalok 2009. évi CXXII. térvény szerinti adimak kozzétételét, az e térvény
szerinti adatok valtozasainak kozzétéwdlées e torvény szerint felid a kozzétett adatok
folyamatos hozzaférhn&étégéért, hitelességéért a Reészvénytarsasaggal fiiiggze
valamennyi adat vonatkozasaban;

a Felugyebbizottsag elzetes véleményével javaslatot tesz Részvényesnek a
Részvénytarsasag Konyvvizsgalojanak szemeélgdazasara,;

a 2007. évi CLII. torvény rendelkezéseinek megéele] az ugyanezen térvény 5. §-aban
meghatérozott hataibé szerint vagyonnyilatkozatot tesz;

kijeloli a Részvénytarsasag cegjegyzésre jogosuk €égjegyzékbe bejegyzénd-
dolgozait;

vezeti a részvenykonyvet;

gondoskodik a Részvénytarsasag uzleti konyveingityamtartdsainak szabalysteés
ellensrzésre alkalmas modon valé vezetéker

megkuildi a Részvénytarsasag éves beszamoldjat a Szamvitekny ebirdsainak
megfeleben — kormanyzati portal atjan — a céginformaciadgaatnak;

a Részvénytarsasagukidésédl, Uzleti tevékenységél, gazdalkodasardl és vagyoni
helyzetéél a Részvényes altal @it tartalommal és formaban a megadott hathed
Részvényes részére havonta és negyedévente beSzkéwualit;

az Ugyvezetédl, a Reészvénytarsasag vagyoni helyzidtéés uzletpolitikgjarol a
Felligyebbizottsag részére haromhavonta jelentést készit;

dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvényegz&rigazgatd hataskorébe utal;

a Felugyedbizottsag glzetes jovahagyasaval (Ugydéielligyebbizottsag) jovahagyja a
Részvénytarsasag Szamviteli politikjat, Szervezéed Mikodési Szabalyzatat,
Uzletszabalyzatat, Cégjegyzési, kotelezettségédilaés utalvanyozasi jogrol szoélo
szabalyzatat, és a Vagyonnyilatkozat-tételi szatadidy;

a Felugyadbizottsag dlzetes jovahagyasaval (Ugydént-eliigyebbizottsdag) — a
jogszabalyban éIrt médon — megallapitja a hallgatéi hitel kamataaktualis mértékét
a hitelfelvewk felé felszadmitandé dijakat és koltségtéritésekatamint kdzzéteszi
azokat;

a Felugyadbizottsdg elzetes véleményével a Részvényes elé terjeszti a
Részveénytarsasag hallgatoéi hitelek finanszirozasamatkozé Finanszirozasi tervet;

a Fellgyedbizottsag dizetes jévahagyasaval (Ugydérfelligyebbizottsag)kijeldli az
AKK-val kotott megbizasi szedrésben koriilirt Finanszirozasi Bizottsagba a Diékhi
Kbdzpont Zrt. altal delegélt tagok személyét;

dont a Részvénytarsasag atmenetileg szabad pénzesmk befektetési hasznositasarol,
a Felugyedbizottsag glzetes jovahagyasaval (Ugydémtelligyebbizottsag) dont azokrél
az uzleti tervben szerépkotelezettségvallalasokrol, amelyeknek dsszege, dlétéleg
meghaladja a 60.000.000 (hatvanmillio) forintot;

dont azokrdl a 60.000.000 (hatvanmillid) forintbhem €6 kotelezettsegvallalasokrol és
targyi eszkoz értékesitésékramelyek nem igényelnek tzleti terv médositast;

a jogszabalyban &t bejelentéseket megteszi a Részvénytarsasagenyegsegi
feligyeletét ellaté cégbirésaghoz;

a Tarsasag Szervezeti és ilddési Szabalyzatdban foglalt rendelkezések
figyelembevételével, az ott meghatdrozott mértékjegosult a hataskorébe tartozo
feladatokat a Tarsasag alkalmazottaira atruhaareéyk azokat, amelyeket a Részvényes,
az Alapité Okirat, vagy jogszabaly kizardlag a fegaizgatéra ruhazott.
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Az e), p), ), S) és u) pontokban meghatarozottaerirsti hatarozatokhoz a
Fellgyebbizottsag dlzetes jovahagyasa szilkséges. Ha a Feléigigettsag a hivatkozott
pontok szerinti hatarozat jovahagyasat megtagadljeor a Vezérigazgaté a Részvényeshez
fordulhat.

A Vezérigazgato az ilyen tisztségeket bét@izemelyekdl altalaban elvarhatéo gondossaggal
koteles eljarni. Kotelezettsége felréhatdé megszagdsa Részvénytarsasagnak okozott kareért
a polgari jog szabalyai szerint felel.

A Vezérigazgato a polgari jog altalanos szabalyariat felel a Részvénytarsasagkodese
kapcséan feladatkorében eljarva hozott dontésdétye az ezzel 6sszefiggnulasztasokert.

A Vezérigazgato koteles a cégbirésaghoz — letéebehés céljabdl — benydjtani az alairastol

szamitott 30 napon belil azt az okiratot, amely&hrsasag barki javara ingyenesen vagyont

juttat, feltéve, hogy annak dsszege (értéke) amélyy forintot meghaladja. Az 6sszeghatar

szempontjabol a két éven belll ugyanannak a szewelélywagy szervezetnek nyujtott

juttatasokat 6ssze kell szamitani.

A Részveényes altal 2010. julius 8. napjatdl hatatlan idbtartamra kijelolt Vezérigazgato:
Bugér Csaba(lakcime:1118 Budapest, Otthon u. 23/B. I/4., amgve: Kiss Irén).

1.3.2.2. A céqgvezetésért falelvezeb allasi munkavallaldk

Bugar Csaba, vezérigazgato

1959. januar 30-an szuletett. Uzemgazdasz, kozgaatiplomat szerzett. Palyakéként a
Magyar Hitel Bank Rt.-nél dolgozott 5 évig, majePartfolié Bank Rt., a Hitelgarancia Rt. és
az ABN AMRO Bank Rt. kovetkeztek, ahol mar véizgioziciokat tolt6tt be. Iranyitotta a
Magyar Koveteléskez&lRt.-t, majd a BAT Budapesti Asesde Rt. vezérigazgatojaként
aktivan részt vallalt a két budapestzgde integracios folyamatanak megteremtésében. 2006
€s 2010. kozott pénzigyi és befektetési szolgahaial, valamint ingatlanfejlesztéssel és
hasznositassal foglalkozo cégeknél toltott be veziiztségeket. 2010. julius 8-atél a
Didkhitel Kdzpont Zrt. vezérigazgatdja, ellatja & @47. 8-a szerinti feladatokat.

Lovas Attila, vezérigazgato-helyettes

1965. augusztus 12-én sziletett Miskolcon. 1987-bearzett villamos Uzemmeérndki
diplomat a Kand6 Kalman Villamosipari (Mzaki Fiskoldn. 1994-ben végezte el a
Kilkereskedelmi Biskolat. 1998-ban a Budapesti Amsdén alkuszi vizsgat tett. 2008-ban
vagyon-, alap-, és portfolio-kezebklevelet, majd 2009-ben az EFFAS befektetés-alemz
diplomajat szerezte meg. 2010-ben letettézadei szakvizsgat, illetve az ehhez kapcsol6do
hataridss és opcios vizsgakat is. 1989.-1994. kozott a Besta Elektromos Nveknél
dolgozott. Ezt kovéen a Budapesti Artrsde osztalyvezéje, 1999-61 ugyvezed
igazgatohelyettese, majd 2003-t6l vezérigazgatgetielse lett. 20055t a Budapesti
Ertékibzsdén vezérigazgatoi tanacsadoként, majd 2008-tdKeseskedési Igazgatdsag
igazgatdjaként dolgozott. 2010. augusztus 16-atbigkhitel Kozpont Zrt. vezérigazgatoé-
helyettese. Kozépfoku angol Gzleti nyelvvizsgaeaidelkezik.

dr. Nagy Zoltan, vezérigazgaté-helyettes

1957. augusztus 3-an szilletett Zircen. 1981-baizsed Attila Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerzett jogi doktori diplomAtjogi szakvizsgat 1983-ban tett le.
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1981.-1985. kozott birdsagi fogalmazokéent, majd addpesti XX. és XXI. Kerileti
Birésagon biroként dolgozott. 1985-1987 kozott bews bird az Igazsagugyi
Minisztériumban, 1988-ban kormanytanacsos a Gag@atiikai Kormanybizottsag
titkarsagan. 1989.-1992. koz6tt az Igazsagugyi stid@rium Torvényékészt Foosztalyan
osztalyvezet, majd az Igazsagugyi és Kodifikacioddsztaly Hosztalyvezdtje. 1992.-2010.
kozott a Garantiga Hitelgarancia Zrt.-nél jogi igatd, majd vezérigazgato-helyettes. 2010.
oktéber 16-atol a Didkhitel Kbzpont Zrt. vezérigattizhelyettese.

1.3.3. A Tarsaséag #hkodésének ellginzése

1.3.3.1. A Feligyébizottsag

A Részvénytarsasagnal Felugimbkottsag létrehozésa kotetez

A Reészvénytarsasagndl az Alapitd Okiratban megbzdélr feladatkorok, a jelen
Alaptajékoztato VII. fejezet 1.3.2.1. pont €) p)g))és u) alpontjaiban meghatarozott esetek
tekintetében UgydoatFeligyebbizottsag nikddik, az e pontokban meghatarozott esetekben
a Felugyedbizottsag jovahagyasa szikseges.

A Fellgyebbizottsag 3-6 tagbdl all, tagjait — a dolgozok lamegvalasztott tagok kivételével
— a Részvényes jeldli ki 3 éves hatarozaitadamra.

A Fellgyebbizottsag elletirzi a Részvénytarsasagikddését. A Vezérigazgatotdl, illetve a
vezed allasu munkavallaloktdl jelentést vagy felvilagast kérhet, amelyet az érintettek
irasban a kérésitszamitott 15 napon belil kdtelesek megadni.

A Fellgyebbizottsdgnak béarmikor lehi&tége van megvizsgalni a Részvénytarsasag
konyveit, bankszamljat, iratait és pénztarat, veapkerdvel a Részvenytarsasag koltségére
megvizsgaltatni. A Fellugyébizottsag elleérzi a Vezérigazgatd lUgyvezetélsra Tarsasag
vagyoni helyzetdil és lzletpolitikjarol haromhavonta készitett [aesalojat.

A Felluigyebbizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes giésend minden fontosabb
jelentést, a Részvényes kizardlagos hataskorébezdatigyekre vonatkozo Gerjesztést,
tovabba a Reészvénytarsasag Szamviteli torvény rdzebieszamolojat. A vizsgalat
eredményéil a Fellgyebbizottsag elndke szamol be; a Szamviteli torvéngriet
beszamolbhoz a Felligyblizottsag irasos jelentést készit.

A Fellugyebbizottsag elzetesen véleményezi és javaslatot tesz a Részvérgasara a
Szamviteli torvény szerinti éves beszdmold elfogadd és az addzott eredmény
felhasznalasara. A beszamol6 elfogadasarol és azotderedmény felhasznalasarol a
Részvényes csak a Felugigkottsag jelentésének ismeretében hozhat hatatozat

Ha a Fellgyéibizottsdg megitélése szerint az Ugyvezetés tevékgryjogszabalyba, az
Alapité Okiratba, illetve a Részvénytarsasagdbbfszervének hatarozataiba ttkdzik, vagy
egyébként sérti a Részvénytarsasag, illetve a Rages érdekeit, kdteles haladéktalanul
ertesiteni a Részvényest.

A Részvénytarsasag bélsllernsrzési szervezetének szakmai iranyitasat a Felblgiyeittsag
latja el.
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A Fellugyebbizottsag latja el a Gt. 311.8-aban és a Tpt. 6abdh meghatarozott audit
bizottsag hataskoérebe tartozé feladatokat is. Emé&kében évente a Fellugy@bkottsag a

belss ellervr, illetve a sajat munkatervében hatarozza meg d&drbe tartozé konkrét
feladatokat.

A Fellgyebbizottsag a Részvényes jovahagyasat niefeh véleményt alakit ki a
Javadalmazasi Szabdalyzatrol.

A Fellgyebbizottsdg elzetesen veéleményezi a munkaviszonyban all6 Geisttségvisei,
illetve ebzetesen jovahagyja a Munka térvénykonyve 188. & &bpbekezdése, valamint a
Munka torvénykoényve 188/A. 8-anak (1) bekezdésaatdz6 vezét allasu munkavallalok
szamara tortéhteljesitménykovetelmény és az ahhoz kapcsolodatasiok (teljesitménybér
vagy mas juttatds) meghatarozasat és értékelését.

A Felligyebbizottsagnak jelenleg 3 tagja van, akiket az akitiimn mutatunk be:

1. TablazatA DK Zrt. Fellgyel ébizottsaganak tagjai

- . Véalasztas illetve a
Név: Beosztas s s
) kijelolés datuma
Radly Eva a Fellgyébizottsag elndke 2012.06.01.
Urban Zoltan Felligyébizottsagi tag 2010.11.01.
Jobbagy Dénes FelUgyélizottsagi tag 2011.09.01.

Az aladbbiakban ismertetjiuk a fellig§blzottsagi tagok szakmai életutjat:

Radly Eva, a Feliigyébizottsag elnoke

1954. aprilis 21-én szlletett Veszprémben. 1977-kémgazdasz diplomat szerzett a
Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen, 1987-ben konyv&liasgvizsgat tett. 1996. Oota
pénzigyi intézmeényi kbnywvizsgalo, a Magyar Konyegaloi Kamara Pénz ésikepiaci
Tagozatanak tagja. 1977-1987. kozott a Betondtépidllalatnal dolgozott szamviteli
terlleten. 19878l dolgozik a pénzintézeti szektorban, vézbeosztasban. A Mébank Rt.
egyik alapitéja, majd vezérigazgatd helyettese, vélizt vett a Meank és az Agrobank
fuzigjdban. 12 évig, a bank eladasaig iranyitottazamviteli, bankizemi, informatikai
terlletet. 1998-ban a Redlbank sikertelen reorgaidmt kovebten egy évig segitette a
felszamolas elinditasat. 1998-2004-ig a Konzumbankban felligyelte a teljes baekii
szakteruletet. 2006-t6l részt vett az alakulé FHBrdskedelmi Bank Zrt. pénzlgyi,
szamviteli informatikai rendszerének kialakitasabanranyitotta a ttkodé bank szamviteli
tevékenységét. 2010. augusztusélldz MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Ugyvezet
igazgatoja.

Urban Zoltan

1960-ban  sziletett, 1984-ben  szerzett kozgazdasplonsit a  Budapesti

Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992-1996. kozdimaes kommunikacios és
szervezetfejlesztési tréningen vett részt a Dalendtpe-nél, majd segédoktatdéként
kozremikodott vallalati tréningeknél. 1994-ben 2 hénapdiltétt a Wharton-on,

Philadelphiaban. 1996-ban végzett a Pénzligyi ésm@i&i Foiskola posztgradualis
képzésén, 2004t az Euromoney és a Globecon szervezésében reedsmevesz részt
vallalatfinanszirozassal és befektetésekkel fogladk tanfolyamokon. 20 éve dolgozik a
magyar bankszektorban: a szévetkezeti tulajdonlpabankhaz Rt. Nemzetkdzi Osztalyan
kezdett, 1993-t6l az OTP Bank Rt. pénz-dg®piaci miveleti féosztalyanak vezée, majd
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vallalati igazgatésdganak vedjet volt, ezt kbveten a HypoVereinsbank Hungéria Rt.-nél a
Struktaralt Finanszirozasi Divizid Ugyve&eigazgatdja, 2001-2002. kozott a Magyar
Fejlesztési Bank Rt. pénzugyi vezérigazgato-hedgettés igazgatosdganak tagja, majd a
Dresdner Bank Hungaria lUgyveéeigazgatdja, igazgatdsagi tagja, 1994 oktObere adta
Landesbank Baden-Wirttemberg budapesti képvisektérezedje. 2010. juniusatol a
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. vezérigazgato-helgettés igazgatosaganak tagja. Angol és
német targyaloképes nyelvtudassal, emellett oresxéd nyelvismerettel rendelkezik. Tagja
az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB) lgazgatésaganalgarantiga Hitelgarancia Zrt.
lgazgatésaganak, a Déli Aramlat Zrt. Igazgatosdgana ITDH Feliigyebbizottsaganak az
elndke. Csalados, 2 gimnazista gyermekkel.

Jobbagy Dénes

1961-ben sziletett Budapesten. 1984-ben villamasthkérégzettséget szerzett a Budapesti
Muszaki Egyetemen, majd ugyanott lett 1991-ben poadtgilis képzésben
szamitastechnikai szakmérndk. Tovabbi tanulmardaigzakképzéseit Franciaorszagban, az
Egyesiilt Kiralysagban, az USA-ban és Kanadaban ztégel984. és 1990. kozott a
VIDEOTON Fejlesztési Intézet szoftverfejle$zhunkatarsa, majd csoportveze1992-ig a
Miuszertechnika Holding Kft-nél elndkhelyettesi targls majd adatkommunikacios
igazgato. 1993. és 1995. kdzo6tt a zoldésemagyar-portugal tulajdond Hungaro DigiTel Kft.
vezérigazgatdja. 1996-ban a MATAV Rt. marketing éregazgato-helyetteseként, mint az
Executive Board tagja tevékenykedett. 1997. és 20@46tt a német tulajdont (RWE Group
tobbséd) Novacom Tavkozlési Kft. vezérigazgatdja, emellaktiv részvételt vallalt a
magyarorszagi tavkozlési liberalizaci6 folyamatabamz Alternativ.  Tavkozlési
Kerekasztalnak, valamint a Tavkozlési Erdekegyézfebrum Alternativ Tablajanak is
alapité tagja. 20016t 2002-ig az Allamhaztartasi Hivatal InformatikainBkhelyettese,
valamint az EXIM Bank Zrt. igazgatosagi tagja. 2082 2010. k6zott mint tanacsado, illetve
projektvezed tevékenykedett. Tobbek kozott dolgozott az Orsydlgg koltségvetési
bizottsaganak, az egyik budapesti keriletnek, ewgkedett az egységes hirkozlési torvény
felllvizsgalatdban, s iranyitotta egy EU pélyazatagato integralt informatikai rendszer
bevezetését egy szomszédos orszagban. JelenlegggaMBejlesztési Bank Zrt. elnok-
vezérigazgatoi tanacsadoja. Bétdkon beszél angolul. Harom félth gyermek apja.

1.3.3.2. A kdnyvvizsgald

A Tarsasag konyvvizsgaldja 2008. aprilis 26-t0l:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgald Korlatolt Febskédi Tarsasag
Cégjegyzékszam: 01-09-267553

Székhely: 1132 Budapest, V&ci ut 20.

Kodnyvvizsgalatért szemeélyeben féigl

Név: Szabd Gergely

Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin

Lakbhelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005676

A Tarsasag 2008-2011. évi éves beszamolojat aaditalyvvizsgalo:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgalé Korlatolt Fetelséd Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg:01-09-267553
Székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 20.
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Konywvizsgélatért személyében féisi

Név: Szabo Gergely
Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin
Lakohelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005676
1.4. A Kibocsato célkitizéseinek és feladatainak rovid ismertetése

A Diékhitel Kozpont Zrt. Uzleti tevékenysége sagatdekintettel a Tarsasagot létrehozé
kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a kormanyzaalaezszandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen ad@atasban valé részvételre, fliiggetlenil az
egyeén, illetve csaladja anyagi tehervisképességét, valamint cél, hogy a Kormany hosszu
tavon Dbiztositsa az altalanosan hozzaféhetomeges és miségi fel$oktatas
fenntarthatésaganak feltételeit a magyar gazdagtagitése érdekében.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a Kormanyrendelet értelneéb ,az allamilag garantalt forrasait
kizarélag a hallgatoi hitelek kihelyezésére, azaréll kezességvallalassal kibocsatott
ertékpapirok és egyeb, allamilag garantalt forrégbasok alapjan fennalld fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére,ikddési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelkrek nyujtott kdlcsonok folydsitdsahoz sziikséges
forrasokat a rikddés kezdeti szakaszaban a pénz-6kepiacrol biztositja, majd a tervek
szerint a hitelek visszafizetésének tomegessé addbsa rendszer onfenntartova valik. A
torlesztések varhatéan képesek lesznek fedezryasftott kolcsénok forrasigényeét, illetve
az esedékes kamatfizetéseket, igy a rendszer —gajithsok kivételével — nem igényel
tovabbi kil$ finanszirozast.

A Tarsasag altal végzett alaptevekenység a didkkifelydsitasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihe§sgdrez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol toremitelfelvetel. Az alaptevékenységek kozé tartaaikatékony
beszedési mechanizmusikddtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizktekazatat. A
Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lebmdget ad azok hozzajarulasa alapjan a
Tarsasag ugyfeldil rendelkezésre allé adatok kezelésére.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2001. szeptemberében kezdeg a Tarsasag fevékenységekeént
meghatarozott hitelnydjtast, mely a filsk( oktatasban résztvéyva Kormanyrendeletben
meghatéarozott feltételeknek elegetddnallgatok szamara tortémitelnydjtasra korlatozodik.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,dtevekenysége

A Diakhitel Kézpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabartikiidé gazdasagi tarsasag. A
hallgat6i hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatéi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkozd szebédy a Hpt. rendelkezései nem
terjednek ki. A Tarsasag jogallasabplb feladatait a Kormanyrendelet, a Gt., valamint az
Ant. hatarozza meg.

A Részvénytarsasag Alapitdé Okirat szerinditeékenysége: ,Egyéb hitelnyujtas”. A

Részvénytarsasag altal az Alapité Okirat szerigzett egyeb tevékenységek:
Egyéb pénzlgyi kiegésaitevékenyseég;
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Folydirat, iddszaki kiadvany kiadasa;
Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas.

A Diakhitel Kézpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&ly feladatai

A Tarsasag a fenti célok elérésehez sziukseégesdeysigeken kivil adatfeldolgozoéi és a
Hpt.-ben meghatarozott Ugynoki tevékenységet igtdthhat elédleges célja és alapvet
feladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkil amlatvédelmi  jogszabalyok
figyelembevételével és a tulajdonosi jogok gyakariéak jovahagyasaval.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. tgyfeletil azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eesre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmiosbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zme.vonatkozéan
A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektedre dirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelleiy rendelkezések

biztositjak a Diakhitel Kbzpont Zrt. és a hallgahtitelrendszer zavartalantikbdéseét.

A Diakhitel K6zpont Zrt. miniszteri engedélyhez &titforrasszerzése

A Diékhitel Kézpont Zrt. éves finanszirozasi terae2013. évi koltségvetési torvény 44. §-a
alapjan az allamhaztartasért féeminiszter hagyta jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Kormanyrendelet szerint a Didkhitel Kozpont Zt. dllamilag garantélt forrasait kizarélag
a hallgatoi hitelek kihelyezésére, az allami keggsgallalassal kibocsatott értékpapirok és
egyéb, allamilag garantalt forrasbevonasok alapfgmalld fizetési kotelezettségeinek
teljesitésere, dkodési koltségeinek fedezésére és a kibocsatotékpapirok eés
forrasbevonasok alapjan fenndllé fizetési kotelségeinek teljesitésére hasznélhatja fel.

Az Allamaddssag KezélKozpont Zartkdiien Mitkodé Részvénytarsasaq szerepvallalasa

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kézpont Zmegbizta az Allamadéssag Kezel
Kozpont Zartkoiien Mikéds Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasdhoz sziikséges forrasok biztositéekdven a pénz- éskepiacokon eljarjon,
illetéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénetgszervezésében kozrékaadjon.

A Kormanyrendelet alapjan a Diakhitel Kézpont Zattal allami kezességvallalas mellett
kibocsatasra kerél] hitelviszonyt megteste8it értékpapirok mint pénzigyi eszk6zok
elhelyezését az AKK Zrt. szervezi és a DK Zrt. é#eza Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)-b)
€s g) pontjaiban meghatarozott befektetési szalgdit tevékenyseget végez, valamint a Bszt.
5. 8-a (2) bekezdésének d) és g) pontjaiban meghlatd befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegésiiszolgaltatast nyujt.
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A Nemzetgazdasagi Minisztériumnak todiéendszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet alapjan a Tarsasag rendszeregékotrtatia az NGM-et a hallgatoi
hitelallomanyrol, az igénybe vett forrasokrol ésldsztésekil, illetve az allami kezesség
érvényesitésének valdsigegedl.

A fizetési szamla vezetése

Az Anht. 79. §-anak (2) bekezdése értelmében a MgdkiKozpont Zrt. a Magyar
Allamkincstarban koteles fizetési szamlajat vezemaés hitelintézetnél forintban vezetett
fizetési szamlaval — az altala foglalkoztatott sebk lakasépitésének, lakasvasarlasanak
munkaltatéi tdmogatasara szolgaldo szamla kivételévenem rendelkezhet, atmenetileg
szabad pénzeszkozeit a Kincstar altal értékesitatekpapirszamlan, értékpapir-letéti
szamlan nyilvantartott allampapirok véasarlasavakzhasithatja. A Kincstar a fenti
tevékenysége és az altala nyujtott szolgaltatasék jutalékot, dijat szamolhat fel, azonban
kamatot nem fizethet. A Kincstar jogosult az altaaetett fizetési szamlak megterhelésével
tovabbharitani a pénzforgalmi szolgaltatasok difatabba jogszabalyban meghatarozott mas
esetben azokat megterhelni. A szamlatulajdonosokzaeszkozei kezelésére a Kincstar
devizaszamlat vezet. A Kincstar a devizaszamla teseesoran dijakat szamolhat fel és
kamatot fizethet. A Kincstar engedélyével kivéteksetben hitelintézetnél is vezethet
devizaszamla.

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kdezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsatonak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forras, garancia és rkételezettség, amellyel a tag a
Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsaté fizetképességének megitélését befolyasold kézelmultledemények

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007.eteber 1-jéil a Tarsasag kizardlag éves
jelentés készitésére kotelezett, a Kibocsato utkf#@led pénzigyi informacioit 2011.
december 31-ére vonatkozdan tette kdzzé, illetd2 2@n féléves jelentést is megjelentetett
a jogszabalyban &irt tartalommal annak ellenére, hogy a Tarsasaméwzaa szabalyozas ezt
nem teszi koteleweé.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2007. oktéber és decemk@rodtti idsszakban hozott forgalomba
DK2010/01 sorozatjél kbtvenyeket 2010. augusztus 24-i lejarattal. A2lgrapirszamlan
nyilvantartott DK2010/01 sorozatjel kotvények néveértékét, valamint azok kamatait a
Kibocsatdé a KELER altal k6zolt nyilvantartas alapj@az eértékpapirszamla-veékehoz
tortér atutalas utjdn visszavéasarlaskor, 2010. febru&enlilletve lejaratkor, 2010.
augusztus 24-én medfizette.

A Didkhitel Kdzpont Zrt. 2008. aprilis és oktobedzétti idsszakban hozott forgalomba
DK2011/01 sorozatjél kotvényeket 2011. aprilis 22-i lejarattal. Az é&péapirszamlan
nyilvantartott DK2011/01 sorozatjekodtvények visszavasarolt részének névértékétmata
azok kamatait a Kibocsaté a KELER altal kozolt wgiitartds alapjan az értékpapirszamla-
vezebkhoz torté atutalas utjan visszavasarlaskor, 2010. novenb@&nlmedfizette.
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A Diakhitel Kdézpont Zrt. 2010. marciusaban 40 nailll Ft keretbsszégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsato 2010.iliapés oktober kozétti idszakban
0sszességében 22 milliard Ft névértékben hozagalmmba 2013. februér 12-én lejaro, évi
6,75% fix kamatot fizét kotvényeket, november és december honapokban pedig
0sszességében 7,5 millidrd Ft névértékben bocdatd@l2. janius 12-én lejard, évi 7,25%
fix kamatot fizet kdtvényeket.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2011. marciusaban 35 nailll Ft keretbsszégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsatdé 2011.cinérés szeptember kozotticgkakban
0sszességében 20 milliard Ft névértekben hozajalomba 2014. februar 12-én lejaro, évi
5,50% fix kamatot fizét kotvényeket, oktdéber és december honapokban [Bsdigpsségében
10 milliard Ft névértékben bocsatott ki 2015. férd2-én lejard, évi 8,00% fix kamatot
fizeto kotvenyeket.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2012. marciusadban 40 nailll Ft keretdsszégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsatdé a 20ldrcius €s majus kozotti ddzakban
0sszességében 12,5 milliard Ft névértékben hoagatiomba 2015. februar 12-én lejaro, évi
8,00% fix kamatot fizét kbtvényeket, janius €s december kdzott pedig ésergeben 25,5
milliard Ft névértékben bocsatott ki 2015. auguszZ4-én lejard, évi 7,75% fix kamatot
fizeté kdtvényeket.

A Tarsasadg az alaptevékenységéhez dkodesehez szikséges, illetve finanszirozasi
tranzakcioihoz kapcsolodo kifizetéseit mindig &etlében és 6sszegben teljesitette.

Az Uzletmenetben azéta bekdvetkezett mas |ényegmaény nem volt, igy 2012. december
31-e és a jelen Alaptajékoztatd lezarasa kozdttadkban a Tarsasag pénzigyi helyzetében,
kereskedelmi pozicidiban egyéb lényeges valtozés thetént. A 2011. év végén elfogadott
Uj Feldoktatasi torvéeny szerint atalakulo fé@bktatas-finanszirozassal kapcsolatban 2012.
6szébl a hallgatdéi hitelrendszer igshitésre kerdilt.

1.7. A Kibocsaté Részvényesének ismertetése

A Kibocsaté egyszemélyes részvénytarsasag, résev@f@p%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.

A Tarsasag részvényeinek 100%-a a nemzeti vagysaahd 2011. évi CXCVI. térvény 4.8
(2) bekezdése és 2. szamu melléklete alapjan ngaxktsagi szempontbdl kiemelt
jelentbsédi nemzeti vagyonnak mésl.

2. PENZUGYI INFORMACIOK

21. A két legutdobb kozzétett, a Kibocsatdé altal fdgadott szamviteli és
konyvvizsgalati elveknek megfeldlen elkészitett, ellefirz6tt éves pénzigyi
beszamol6 és az emlitett szamviteli és konyvvizsgtilelvek rovid ismertetése

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. és 2011. évi évesmagyar szamviteli szabalyok szerint
auditalt beszamol6i, amelyek a Kibocsato altalgdfiott szamviteli és konyvvizsgalati elvek
révid ismertetését is tartalmazzak ,pdf’ formatumbeegtekinthéik és letbltheik a
www.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatinknek/Archivum” linkiél.
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2.2. A Kibocsatd pénzugyi helyzetében a legutdbbillenérzott éves pénzigyi
beszamold kozzététele ota bekdvetkezett jeléstvaltozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfeld ellentétes értelnt nyilatkozat

V4

tette ko6zzé. A kozelmultbeli esemeények Osszefoggala jelen fejezet 1.6. pontjaban
olvashato.

A legutdbbi ellerzott éves pénzigyi beszamold kdzzététele és a jBlaptajékoztatd
lezarasa kozotti itbzakban a Tarsasag pénzigyi helyzetében faledtozas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

3.1. Kormanyzati, birésagi vagy valasztottbirosageljarasra vonatkoz6 informaciok
(ideértve a fugd, illetve a Kibocsaté tudomasa szerint a j68ben meginditando
eljarasokat is) az elmult legaldbb 12 hdénapos é$zakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatdst gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt @koroltak a
Kibocsatd pénzigyi helyzetére vagy jovedelmégégére; vagy pedig nyilatkozat
ezek hianyarol

Nincs a Kibocséatoval szemben olyan kormanyzatgddigi, illetve valasztottbirdsagi eljaras,
amely jelends hatast gyakorolhatna a Kibocsatd pénzigyi hedyeet vagy
jovedelmesdségére.

3.2.  Adott esetben a Kibocsato létesitokirat szerinti mentessége a birdsagi eljarasok
alol

Nincs a Tarsasag Alapitd Okiratdban a birésagiréd@gk aldli mentességre vonatkozo
rendelkezés.

4. SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd Kibocsatora vonatkozd részeikéméi minéségben kozretikodo
személy nyilatkozatat vagy jelentését nem tartahalaz

5. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK
5.1. Nyilatkozat a dokumentumokba valé szabad betéktésrél

A Diakhitel Kézpont Zrt. tdjékoztatja a tisztebkepiaci szerepket, hogy az Alaptajékoztatd
hatalyossaga alatt a kovetkeokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet tekint

- a Tarsasag 2005. évi beszamoldja és dit &x0l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2006. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2007. I. féléves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2007. évi éves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2007. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2007. évi beszamoldja és dit €2016 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2008. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2008. I. feléves gyorsjelentése,
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- a Tarsasag 2008. évi beszamoldja és dit &x0l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2009. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 20009. 1. felévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2009. évi beszamoldja és dit €206 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2010. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2010. 1. felévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2010. évi beszamoldja és dit €20l16 konyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2011. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2011. I. félévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2011. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2012. évi Uzleti terve,

- a Tarsasag 2012. 1. félévi féléves jelentése,

- a Tarsasag 2012. évi beszdmoloja és aél ezdld konyvvizsgaloi jelentés az
elfogadasat kovéen,

- a Tarsasag 2013. évi Uzleti terve,

- az Osszes jelentés, levél és méas dokumentum, Kopbizlgyi informaciok, a
Kibocsatd kérésére szak&dltal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amekyagyes
részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivaitkra,

- a Tarsaség Alapito Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasag székhelyén (Buddpdseriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-14 o6ra kozott tekintblemeg. A Didkhitel Kdzpont Zrt. fenti beszamoldi
,pdf”  formatumban megtekinth&k és letblthetk a www.diakhitel.hu oldalrdl a
~Befektetinknek/Archivum” linki6l.
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VIIl. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZEI
1. FONTOS INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemeék érdekeltsége

A kibocséatas szempontjabdl jelésé€ggel biré személyek az alabbiak:

Kibocsato: Diakhitel Kozpont Zrt.
Veze® forgalmazd: Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mitkodd Részvénytarsasag
Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
ERSTE Befektetési Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A kibocsatas szempontjabdl jeléséggel bir6 egyéb személy nem kertl bevonasrabl@va
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Koétvényprogram keretében torterForgalomba hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasa, ennek keretében a hallgatoi hitelekszilkséges U forrasok bevonasa; a
hallgat6i hitelek részbeni forrdsaul jelenleg ilgald, 200.1 oktobere oOta keletkezett
bankhitel-allomany kamatfizetéseinek, tovabba @h@wn felvételre, illetve lehivasra kebil
bankhitelek kamatfizetéseinek, valamint s#des szerinti, illetve étorlesztésének
refinanszirozasa; a hallgatéi hitelek részbenéiaul jelenleg is szolgalo, a Felligyelet 2010.
februar 18. napjan kelt EN-III/TTE-30/2010. szamditdnozataval jovahagyott 40 millird
forint keretdosszeg a Fellugyelet 2011. februar 15. napjan kelt KEDI2011. szamu
hatérozataval jovahagyott 35 milliard forint kesstbed, valamint a Felligyelet 2012.
februar 24. napjan kelt KE-I11-84/2012. szamu hatataval jovahagyott, majd a Fellgyelet
2012. junius 1. napjan kelt H-KE-111-219/2012. szammatarozataval és a Fellgyelet 2012.
julius 10. napjan kelt H-KE-111-267/2012. szamu draizataval médositott 40 milliard forint
keretdsszefy kotvényprogramok soran forgalomba hozott kétvéniaknatfizetéseinek és
torlesztéseinek refinanszirozasa; valamint e progkeretében kibocsatandd Kotvények
kamatfizetéseinek refinanszirozasa.

A Kotvények Forgalomba hozatalaval és a BET-reéétérbevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartasaval, tovabba a forgalmazéi ggégsel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejarataig felmeridl becsllt 6sszes koltség nagysaga varhatéan nenljdnateg a kovetkéz
ertékeket:

Forgalmazai jutalékok és szervezeési dij: 91.500:000
Tézsdei bevezetés és forgalomban tartas dija: 4.665.B6t
Jogi kdltségek: 1.905.000,- Ft
Kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 1.560.000,- Ft
Nyomtatasi €s kozzétételi kdltségek: 400.000,- Ft
Osszesen: 100.020.000,- Ft
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A bevétel becsilt nettdé dsszege a Végleges Felkdteh kerll feltlintetésre.

2. A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA KERUL O KOTVENYEKRE
VONATKOZO INFORMACIOK

2.1. A Forgalomba hozatalra kertib Kotvények fajtaja €s osztalya, ISIN kod

A nyilvanos Koétvényprogram keretében egy vagy tébbrozatban fix vagy valtozé

kamatozasu Kotvények kerlilnek felajanlasra. Az sg$erozatok futamideje legalabb 1
(egy), de legfeliebb 10 (tiz) év. Ezek jellefnza Végleges Feltételekben kertlnek
feltlintetésre. Az egyes Sorozatok ISIN kodjai uggak a Végleges Feltételekben kerlilnek
meghatarozasra.

2.2. A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalo jogabalyok

A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kovetkiemtosabb jogszabalyok szolgalnak:

a) Magyarorszag 2013. évi kozponti koltségvetékssz6ld 2012. évi CCIV. torvény;

b) az allamhaztartasrol szo6l6 2011. évi CXCV. torveény;

c) a Bizottsdg 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK mair¢parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informéacidékrrhatuma, az informaciok
hivatkozassal torténbeépitése, a tdjekoztatdk kozzététele és a rekldenesztése
tekintetében torténvégrehajtasarol;

d) a tbkepiacroél sz6l6 2001. évi CXX. tbrvény;

e) a hallgatéi hitelrendszeiirszolé 1/2012. (1. 20.) Korm. rendelet,

f) a kotvénybl szol6 285/2001. (X11.26.) Korm. Rendelet,

g) az allam A&ltal vallalt kezességokeészitésének és a kezesség bevaltasanak eljarasi
rendjél sz6lo 110/2006. (V. 5.) Korm. Rendelet.

2.3. Kotvények tipusa és éAllitasa
A Kotvények tipusa: A Koétvények névre szoldak.

A Kotvények elballitasa: A Kotvények a Tpt. vonatkozd rendelkezései alapjan
dematerializalt értékpapirkéent kertlnek kibocs@agx névre
sz0l6 dematerializalt Kotvényeakrkidllitott Okirat a Tpt. 9. 8
(1) bekezdéseben foglalt rendelkezés alapjan a KREZE.-nél
keril elhelyezésre. Amennyiben az egy Sorozatobtalk
Kotvények szamat a Kibocsatd Ujabb Részlet kibassatl
noveli, akkor a Sorozatrél kiallitott Okirat érvéalenitésre
keril, és ezzel egyiddpg a teljes Sorozat adatainak
megfeleben maodositott, Uj okirat kerul kiallitasra.

A Kotvények névértéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint.
2.4. Akibocséatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba atalra.
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2.5. A Forgalomba hozatalra kerlib Kotvények sorrendisége

A Kibocsato a jelen Kotvényprogram alapjan forgabannozandé Sorozatok kozott, illetve a
Kotvények kdzott sorrendiséget nem allit fel.

Az adott Sorozathoz tartozé Kétvények egymass#wiat a Kibocsatonak a Magyar Allam
készfizeb kezességével vagy mas hasonlo jdlldgptelezettségével biztositott egyéb
jelenlegi és j6dbeni, tovabba a nem biztositott, nem alarendeklkdettségeivel legalabb
azonos rangsorban allnak (pari passu), kivéve azak&otelezettségeket, amelyek a
jogszabaly rendelkezése alapjanéblséget élveznek a Kibocsatd vagyonara végzett
felszamolés, végelszamolas, illetve végrehajtéaskdvetend kielégitési sorrendben.

2.6. A Kodtvényekhez kapcsolddé jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsatoénak — a Kotvények tulajdaiesl szemben fennallo — kdzvetlen,
feltétel nélkuli, nem alarendelt kotelezettségvaliai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajekoztasdéaévonatkozd Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kibhiteledi, kbtvényesi jogokifzédnek.

A Koétvényprogram alapjan toértdn barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Kotvényprogram ideje alatt nem szikséges a Felagwrigedélye. A Kibocsatd jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzajarulasa nélkibrdd idére olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozatalara, amelynek feltételei a fargdla hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mér kibocsatott Soffeitateleivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kétvények a Sorozatban kordbban kiktotiskkal egy Sorozatot alkotnak. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatptad7. § (6) bekezdésével tsszhangban
az adott forgalomba hozatal kézdapjat megéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmazo6 Végleges Feltételek benyujtasaval adyelatet tdjékoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kdzzétételével nyilvanossagradn

A Kotvényekre a magyar jog az iranyado.

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol éeed keletked barmely jogvita
eldontésére a Pénz- éséKEpiaci Alland6é Valasztottbirésag rendelkezik kéagos
illetékességgel.

Az allami kezesség birdésagi uton tofiéarvényesitése a hataskorrel és illetékesséeggel
rendelked rendes birdsag d@t torténhet. Amennyiben a kezes és a Kibocsaenielpény

egy eljaras keretében kerll érvényesitésre, akkoKilaocsatoval szembeni igény
érvényesitésére irdnyuld eljaras rendes birégdgi€imegindithatdé.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdénvww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag éifapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijeldl
informéciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmesatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
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befektetk a Tpt. 34. 8 (7) bekezdése alapjan kérhetik ggdlorazoktdl a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeeedalkezésre bocsatasat,

C) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan &ijel
informaciotarolasi rendszerkéntikbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabdlyozott informéacidkat a Kibocsato d2B08. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-dnak

rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydd Tavirati Iroda, mint honlappal

rendelke®d médiumok szerkes#tégeinek is megkuldi.

A Diakhitel Koézpont Zrt. a rendkivili tdjékoztatéasretében haladéktalanul, de leghkss

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgady kdzvetve érirdt informaciorol.

A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

2.7. A névleges kamatlab és a fizetetidkamatra vonatkoz6 rendelkezések

A Koétvény kamatozésa: A Kotvények fix vagy valtozd kamatozasuak lehetnik
nyilvanos Kotvényprogram keretében kibocsatasréaléer
egyes Kotvények kamatozasa a vonatkozd Végleges
Feltételekben kerll meghatarozasra.

A vaéltozé kamatozasu Kotvények kamata valamely
meghatarozott referencia kamatlab alapul vétel&edll
kiszamitasra. Az adott Sorozat referencia kamatlaba
vonatkozo Végleges Feltételekben kertl meghatarazas

Névleges kamatlab: Fix kamatozasu Kotvények esetében a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.
Valtozo kamatozasu Kotvények  esetében a
kamatmeghatarozas médja és az egyes kamatperigdusok
alkalmazand6 névleges kamatlab(ak) a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl(nek) meghatarozasra.

A Kotvényekre vonatkozo kamatperiodusok és az mlkabndd kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonkeént valtozhatnak, de az adott Sorozatnatkoz6an a kamat megallapitas maddja
allando.

A kamat esedékessé valasanakddontja és a kamatfizetési idpontok:

A Forgalomba hozatal értéknapjat, a kamatfizetégpadtjat, a kamatfizetési peridédus(ok)
hosszat a Kibocsato a Végleges Feltételekben lzat@roeg.

Fix kamatozasu Kotvények esetébea kifizetend kamat mértéke (0,01%-ra kerekitetten)

az aldbbiak szerint keril meghatarozasra (valamessgtben bruttd, adélevonasok nélkili
kamatszazalék, illetve kamatmérték éri@nd
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Az elsh kamatfizetési iflpontban kifizetend kamat mértéke:

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periodus hossza megfelel a kamadsze
gyakorisagnak g = dy), akkor a

kifizetésre keril kamat mertéke =g

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periddus rovidebb, mint a kamatézget
gyakorisag (d < dy), akkor a

kifizetésre kerth kamat mértéke = ,¢f %,
1 Mt

1

- amennyiberaz el$ kamatfizetési periédus hosszabb, mint a kamaéf&ajyakorisag
(dk1 > p), akkor a

kifizetésre kerih kamat mértéke =g gp * dyy _30 ,
t1 ~ Yto

ahol

ga= Eves kamat (kupon)
o= A kamatfizetési gyakorisagnak megféledéaranyos kamat
= Kamatfizetések szama egy évben

Op = % (igy példaul féléeves kamatfizetés eseteggzi),

do= Technikai kamatfizetési nap, amelyet gy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni kedtkamatperidodust

do= A kibocsatas datuma

dn=  Technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperidédust

di = Az el$ kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetésidgontban kifizetendl kamat mértéke:

kifizetesre kertd kamat mertéke =9
Valtozé kamatozasu Kotvények esetébema kifizetend kamat mérteke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitetten), amely a #emmig@si idbpontok kdzott ténylegesen
eltelt naptari napok, és a 360 napos év alapjail keeghatarozasra. Szidv esetében, az
eltelt napok szamolasanal februar 29-ét is figyblenkell venni. (Az igy megkapott
eredmeény alatt bruttd, addlevonasok nélkuili kangalgk, illetve kamatmérték érténg

A véltoz6 kamatozasu Kotvéenyek kamat-megallapit@sékapcsolatos feladatokat a
vonatkozo6 Végleges Feltételekbefiiglidoben és modon a VezeForgalmazo végzi.
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Kbvetkezé Munkanap szabaly:

Amennyiben a Koétvények alapjan teljesitéridfizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztés)
esedékes ttpontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést adadges idpontot koved elss
Munkanapon kell a Koétvény tulajdonosa részére degai, és a Koétvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egyéb igényyeaa kifizetés miatt.

A kamat és a tkedsszeg visszafizetese kovetelésének hatarideje:

A Kotvényrendelet 6. 8-a alapjan a Kotvényeken wiapkovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.

2.8. Lejéarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozéndelkezések

A Kotvények végtorlesztésesek, a néverték vissetfse a lejaratkor egy 0sszegben
esedékes. A Kotvények egyoldall visszavaltasara aeribocsatd, sem a Kotvények
tulajdonosai nem jogosultak. Ez azonban nem kak#oa Kibocsatét abban, hogy egyes
Kotvényeket a piaci feltételeknek megfékh, az adott Kotvények tulajdonosaval vald
megallapodas alapjan visszavasaroljon.

2.9. A hozam kiszamitasanak modja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — fuggetlentiaraléw futamids hosszatél — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz Kamatozasu Kotvények esetében a
~renyleges/tényleges”, mig valtoz0 kamatozasu Kdye& esetében a ,Tényleges/360”
szamitasi konvencidk alkalmazasaval. Képioht kozott a napok szamanak meghatarozasara
oly médon kerul sor, hogy a szamitas soran az medp beletartozik a periodusba, mig az
utols6 napot figyelmen kivil kell hagyni, tovablié esetleges sz6kap figyelembe vételre
kerul.

A fix kamatozasu Kotvények esetébema ,Tényleges/tényleges” szamitasi konvencio
alapjan a hozam-arfolyam kalkulacié az aladbbiakisz&rténik:

i=n :
Brutt6é arfolyam= Z Fi

bi+ nbc
i=1 W
(1+T.)
ahol
a= eéves szint lejaratig szamitott hozam
n=  az elszamolas napjakor még hatraléash-flow elemek szama
d = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és taties) kifizetésének datuma

ds= az elszamolas napja

do = a kibocsatas napja

dn = technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehee¢gkapni, hogy a kovetkéz
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatpauit

pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szaraszamolas napja {dés az Fnapja
(azaz ¢) kozott.

nbc = az elszamolas napja és a kovetkeamatfizetés datuma kdzo6tti napok szama
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(nbc = d-dy).

az aktualis kamatfizetési periodus napjainakmsza Alapesetben a kovetkez

kamatfizetés és azéd kamatfizetés kozotti napok szama (w;=dd).

Amennyiben az etskamatfizetés ékt van az elszamolas napja, akkor w értéke:
w=d —d;

a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1:dHe kamatfizetés, i=n: az utolso

kamatfizetés és torlesztés).

eves kupon (névleges kamatlab)

Fi értékének meghatarozasa, hai>1
F =0, F=g+100

Fi értékének meghatarozasa, hai=1

Az F szamitott értékét minden esetben két tizedesjdgnekitve kell meghatarozni.

Felhalmozott kamat szamitasa

Amennyiben az etskamatfizetés napja {delétt van az elszadmolas napja)(d

d.—-d
felhalmozott kamat = g ———
dl - dtl
Minden mas esetben:
felhalmozott kamat ‘9% == —
d —di,

Nettd arfolyam = Brutto arfolyam — Felhalmozott katm

A valtoz6 kamatozasu Kotvények esetébem ,, Tényleges/360” szamitasi konvencié alapjan
alkalmazott szamitasok a kovetkkz

Brutt6 arfolyam = Nett6 arfolyam + felhalmozott kamat

Felhalmozott kamat:

Felhalmozdt _kamat= g x ds—dy
36C
ahol:
0o a kibocsatas napja, vagy a#zé kamatfizetés napja
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2.10. A Kotvények tulajdonosainak képviselete

A Kotvények tulajdonosai &ltalanos képviselettehnarnak.
2.11. Hatarozatok, engedélyek és jéovahagyasok
Felhatalmazéas

A Kotvényprogram keretében torteRrorgalomba hozatal a Diakhitel Kbzpont Zrt. Felgigy
Bizottsaganak a Kotvényprogram elfogadasarol széld2012. (XI.21.) FB. szamu
hatarozatan illetve a Diakhitel Kodzpont Zrt. tulafusi jogait gyakorl6 MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. 9/2012. (XI1.20.) szamu aaiphatarozatan alapul.

A Nemzetgazdasagi Miniszter engedélye

A Diakhitel Kézpont Zrt. Kdtvényeinek kibocsatasaiNemzetgazdasagi Miniszter a 2013.
évi koltségvetési torvény 44. §-a alapjan a findmagasi terv keretében 2012. december 21-
én hagyta jova.

2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idpontja

A Koétvényprogram keretében torteegyes Részletek Forgalomba hozatalanékadtja a
Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, |égkész ajanlattétel napjat megmien.

2.13. A Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkoxorlatozasok leirasa

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és joggemélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemélyek, valamint devizakilidlgii személyek, jogi személyiséggel
nem rendelkek tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjdk meghézhatjak at egymas
kozott.

Magyarorszagon kivill a Koétvények csak az Amerikagydsilt Allamokban vagy mas
orszagokban érvényes nyilvantartasba vételi koetiezgek figyelembevételével vagy az
azok aldli mentesség esetén értékesithet

A Kibocsatdé fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvekymegszerezhétégét, illesleg
atruhazhatésagat korlatozza. Amennyiben a Kiboogh&zen jogaval, gy azt a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakulfoldiek a Kotvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsaté esetleges
korlatozasai figyelembevételével vasarolhatjdk meguhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakulfoldi altaygavara tortéé kifizetésekre a hatélyos
devizajogszabalyok rendelkezései az irAnyadok. Ebéevonatkozasban mas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,lymmeekintettel a Kibocsatd és a Vezet
Forgalmazo felszllitia a jelen Alaptajékoztatd shg hogy tajékozéddjanak ezékra
korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.
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2.14. A Kibocsato létesit okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megeegik a
Forgalomba hozatal orszagéaval) tekintetében a Kotvgekbél szarmazod
jovedelem forrasadéja

E fejezetnek nem célja a kulondboadonemekkel kapcsolatos rendelkezések részletezése
ennek megfelélen az aldbbiakban foglaltak altalanos tajékoztat#ial készlltek. A
Kotvénytulajdonosoknak teljesitehdifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyokésk
egyéb alkalmazando rendelkezéseknek megfetekell teljesiteni. Sem a Kibocséatd, sem a
Kotvényeken alapulo kifizetést a Kotvény tulajdomagszére ténylegesen teljésszemély
nem fog paotlolagos kifizetést teljesiteni abbaresetben, ha a Kétvények alapjan teljesitéend
kifizetésekldl a kifizetonek ad6t vagy mas dsszeget kell levonnia.

A személyi jovedelemadoérdl szoOld 1995. évi CXVIbriény alapjan a nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott Kotvényékszarmazéd kamatjovedelem adokoteles, a
kamatjovedelem utdn az adé mértéke 16%. A szenjéhgdelemadordol szold torvény
alapjan az értékpapir kdlcsbnzékbs cseretugylethh szarmazo jovedelem egyarant 16%-o0s
kulccsal ad6zik. Az arfolyamnyereségjlszarmazé6 jovedelem utan az adé mértéke 16%. Az
ellendrzott ©Wkepiaci Ugyletek addzasara kulon szabalyok vonaiikkozAz Szja tv. 67/B. §-
aban foglalt feltételek teljesiilése esetén kedveye® addkulcs alkalmazhaté a tartés
befektetésbl szarmazé jovedelmekre.

Belfoldi gazdalkod6 szervezetnek, a tarsasagi adésd osztalékadordl szolé tébbszor
modositott 1996. évi LXXXI. térvény alapjan, az ékpapirbdl szarmazo6 jovedelmet a
bevételek kozott kell elszamolnia és ez a bevétéhraasagi add mértekével addzik. A
tarsasagi addé mértéke jelenleg 500 millié6 Ft pez#addalapig 10%, illéleg az e folotti
részre 19%.

Az adbzas Magyarorszag hatalyos adojogszabalyamaigfeleben tortenik. Kalfoldi
illetésédi befektet esetében, amennyiben Magyarorszag és az adotktédfdletosége
szerinti allam kozott a kéis adoztatas elkerllésére vonatkozéan hatalyos egysez all
fenn, akkor az addztatds ezen egyezmények rendsiieek megfeléen torténik.

A Kibocsaté és a VezétForgalmazo kifejezetten tanacsolja a Kotvényehktigrdekddos
befektetk részére, hogy forduljanak adotanacsadéhoz abli@ndésben, hogy a Kétvények
megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és eladasabobektindetkezmeények milyen méddon érintik
adozasukat.

A Kibocséato és a Vezétrorgalmazd nem vallal felgdséget a forrasado kifiZeéltal tortés
levonaséaval kapcsolatban.

3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhatd Utenezés és az aukciés ajanlattételhez
szikseéges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatda, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan
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A jelen Alaptgjékoztatd VIII. fejezet 2.11. pont@b foglalt felhatalmazas és
nemzetgazdasagi miniszteri engedély alapjan megsrdi kerid 2013. évi legfeljebb
40.000.000.000,- Ft, azaz Negyvenmilliard forint retéssze@l, nyilvanos
Kotvényprogramhoz késziilt.

A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztdthd. fejezet 2.1. pontjaban foglaltak
szerint egy vagy tobb Koétvénysorozat keriilhet é@séésre, kilonb&zidépontokban, tébb
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzletgalomba hozatalanakéigontjai,
felajanlasra keridl mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobagtaftaktol eltéé egyéb
feltételei a vonatkoz6 Végleges Feltételekben keakil meghatarozasra, legkbb az
ajanlattétel napjat medgeoen.

A jelen Kotvényprogram istartama a Hirdetmény kozzétételének napjatol &edeh 2013.
december 31-ig tart.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kieKibtvénysorozatok egyes Részletei aukcio
atjan kerilnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalontizezatal.
B. Az aukcio atjan torténé ajanlattétel feltételei

Az aukcié a Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontgisiza Forgalomba hozatal azon mddja,
amely keretén belil a Kibocsato az altala meghatdrdeltételek szerint leh&téget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezettrlgdisajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50. §-a rendelkezikaakcios forgalomba hozatal altalanos
szabalyairol.

Az aukciok lebonyolitasa a BET altal uzemeltetetréSkedéesi rendszer keretebeitkGug
aukcids rendszeren (a tovabbiakban: Aukciés Ertgkizla) torténik.

Az aukci6 lebonyolitdsaban részt vehetnek a DK &tal jelen Kétvényprogram keretében
kibocsatott, illetve kibocsatasra kestKotvény Forgalomba hozatalara €s forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szetdést kotott Forgalmazok.

A Kibocsatéo az aukcido napjat megeden a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmaz6 www.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informéciétarolasi rendszet
mukodtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kdzzéteszi a
Végleges Feltételeket. A szabalyozott informaciékaibocsatd a 24/2008. (VIII.15.) PM
rendelet 4. §8-anak rendelkezései szerint a Napd&sg Online és a Magyar Tavirati Iroda,
mint honlappal rendelkézmédiumok szerkesitégeinek is megkuldi.

3.1.2. Az ajanlattétel teljes 6sszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozate le nem jart Kotvények
0ssznévertéke nem haladhatja meg a 40.000.000.6061; azaz Negyvenmilliard forintot.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrdilkeKotvények egyes Részleteinek
felajanlasra keridl 6sszege a vonatkozo Végleges Feltételekben keedhatarozasra,
legké$ibb az ajanlattétel napjat megeien.
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3.1.3. Az ajanlattételre nyitva all6 id, lehetséges modositasok, az aukciés eljaras

a)

bemutatasa

A Kibocsaté az aukcios vételi ajanlati nyilatktook felvételét a Forgalmazdkon
keresztll végzi. Aukciés vételi ajanlat megadaseeldirt tartalmu aukciés vételi
ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghataltbaz@n tortéd megtételével és a
Forgalmazok részére tori€nbenydjtasaval, vagy telefaxon keresztul téftén
eljuttatasaval torténik.

Egy befekted tobb aukciés vasarlasi ajanlatot is tehet, kulddbo
arfolyamokon/hozamokon kulon aukcids vételi ajamatlatkozat benyujtdsaval. Az
ugyanazon ajanlattévaltal beadott kilonbdz aukcidos vasarlasi ajanlatok kilon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal soran Koétvényeket vasarlo kiefik a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesith&tikkotvényekre tett aukcios vételi
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzelntbrtéljesités esetén az, hogy a
befektet az ellenértéket az adott Forgalmazoénal legilesaz aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidélieg készpénzben befizesse és a befizetési périagtatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatoljautalassal tortéhteljesités esetén az
aukcids vételi ajanlat elfogadasanak feltétele ynadpefektat legké$bb az aukcids
vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a befineke 6sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkilonitett letéti szamlara atutalja,atova, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlékra legkébb az aukcid zard dbontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazdk
jogosultak a befektékkel kilon megallapodast kotni a fizetést ibien (a
mukodésikre vonatkozé szabalyzatuk betartasa mellét) atutalassal tortén
teljesités vonatkozasaban a Forgalmazok elkildméteti szamlainak szamai az adott
Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételekben kertimeghirdetésre.

Az aukcios vasarlasi ajanlat benyujtasaval a beféktkoteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotvéndtvételére a feltiintetett teljes
0sszeq erejéig, €s tudomasul veszi, hogy ajardatden is elfogadhato.

Meghatalmazott utjan tortéraukcids vételi ajanlattétel esetén a meghatalnmaot
kozokiratba, vagy teljes bizonyitd eignaganokiratba foglalt meghatalmazassal kell
rendelkeznie, amelyben a befektetmint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmaz6 nevében émjawukcids vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Kétvényre. Meghatalmazott utjgriérs aukcios vételi ajanlattétel
esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csatellniak aukcids vételi ajanlati
nyilatkozathoz.

A jogszabalyon, hatosagi rendelkezésen, vagy téteddiraton alapuld képviselet
Gtjan tortéd aukcidos ajanlattétel esetén a jogi személyt vilgbgi személyiséggel
nem rendelkeZ szervezetet az adott jogi személy, illetve szezviesid okirataban

rogzitettek szerinti, vagy a hatalyos jogszabalgwkimeghatdrozott (torvényes)
képviseb, vagy az ilyen képvisél altal kozokiratban vagy teljes bizonyito érej
maganokiratban meghatalmazott személy képviselh@@&rmeészetes személy
torvényes képviséje (szib, gondnok, gyam) ezen ndiségét tanusitd okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.
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b)

d)

3.1.4.

Minden esetben a Forgalmaz6 donti el, hogy ahdeérkezett aukcids vételi ajanlati
nyilatkozat megfelélen kerilt-e kitdltésre. A Forgalmazé minden ilyedntése
végleges és koteldzerdvel bir. Az aukcid lezardsaig beérkezs a formai
kovetelményeknek megfetel aukcidos vasarlasi ajanlatot a Forgalmazo koteles
elfogadni. A hianyosan kitoltétt, vagy a benyuljesendelkezésre allé ddzakon tul
beérked aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvényteleknminssilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazok az aukcios vételi ajanlatokat qT&E’EtaI Uzemeltetett Kereskedési
rendszer Aukcios Ertékpapirtablajan nyujtjak bAKK Zrt.-hez.

Az aukcion ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizdpeintos névérték figyelembe
vételével darabszamra kell benyujtani, egy ajamlizmimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Kotvényre (1.000.000,- Ft, azaz EgymilliGriobssznéveértékre) tetietkulon
ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas ésggéll javara tett ajanlatokat. Sajat
szamlas ajanlat eseté®899-99999-Hszamlatipust, Ugyfél javara tett ajanlat esetén a
0999-999999%zamlatipust kell megadni.

A Kereskedési rendszer Aukcids Ertékpapirtablajéresztiil beadott ajanlatoknak
tartalmazniuk kell a vasarolni kivant Koétvény sati#, mennyiségét, az ajanlat
sajatszamlas, vagy Uugyfél javara szo6lé jellegéfammt az aukcié kompetitiv
szakaszaban megtett ajanlatok esetén az elvad aefblyamot legfeljebb négy
tizedesjegy, vagy hozamot legfeljebb két tizedesjaggjeltlésével.

Az aukcié kompetitiv és nem kompetitiv szakatszélh Az aukcié kompetitiv
szakaszaban kizarolag arfolyam- illetve hozammaétgstel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukcié napjan 14%®0és 14.48 6ra kozott. A kompetitiv szakasz
megadott idtartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatokbsmon visszavonhatok,
illetve modosithatok. Az Aukcios Ertékpapirtablavapcsolatos minden hatédid
tekintetében a Kereskedési rendszer kdzponti reméisek rendszeréraja iranyado.

Az aukcié nem kompetitiv szakaszdban minden Forgadmegalabb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillié forint Ossznévértékben, és legfdljeth00.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillio forint 6ssznévértékben, arfolyamietite hozammegjeldlés nélkdl
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammedigtonélkul tett tgynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcié napji#.56° és 14.58° 6ra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadotbtattama alatt a benyujtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve médatith

Hianyosan, vagy hibasan benydjtott ajanlatokatawaiit a megadott &pontoknal
késsbb érked ajanlatokat a Forgalmazo, illé¢g az AKK Zrt. nem fogadja el, azok
az aukcion nem vesznek részt.

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség lesdlitAsanak lehetisége és a
Kotvényekre aukcios ajanlatot tewk altal befizetett tébbletdsszeg
visszafizetésének modja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszalltiak leheisége a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.1.5. c) illedleg d) pontja szerint kertil meghatarozasra.
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A pénzugyileg teljesitett, de el nem fogadott adG&civételi ajanlatok befektik altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgabk az aukcid napjat kovetmasodik
munkanapig adnak atutaldsi megbizast. A beféktaz elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az 6sszegen felul kamatra, kartéritdgy egyéb 6sszegre nem jogosultak. Az
aukcids vételi ajanlatok teljes vagy részbeni \as$asitasa esetén a Forgalmazé koteles az
érintett tigyfeleket irdsban értesiteni.

3.1.5. Az aukciébn forgalomba hozand6 Kotvények ledgcsonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége

a) A Forgalomba hozatal feltételéil a Tpt. 33. § K2kezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem keril meghatarozasra.

b) Egy aukciés ajanlat minimalis 6sszege 100 dhz &gyszaz darab 10.000,- Ft-0s,
azaz Tizezer forintos névértekkotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymilli6 forint 6ssznévértdkKotveény).

C) Aukcios talkereslet és alulkereslet

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabBraznyes aukcios vasarlasi
ajanlatok 6sszes mennyiségénél (tulkereslet), tigkaaiora keril sor.

Amennyiben a beérkézérvényes ajanlatok dsszessége kisebb, mint a ndegdit
mennyiség (alulkereslet), a Kibocsato dont az ajaklelfogadasarol.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocsaté fartja a jogot arra vonatkozoan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiséigtés meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcion értékesit meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatasat jelentheti. Alulkereslet esetén a
Kibocsaté tovabba fenntartja a jogot arra vonatkozi§, hogy az aukciora beérkezett
érvényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza azequkcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett éngrajénlatok 6ssz-mennyiségehez
viszonyitva legfeljebb -50%-kal tortén megvaltoztatist jelenthet. Ezen jogok
gyakorlasanak igbontjara é€s modjara az aukci6 eredményének kikdiséed
vonatkoz6 szabdlyokat kell megféleh alkalmazni, a jelen Alaptajékoztaté VIII.
fejezet 3.1.7. pontja szerint.

d) Elallas az aukcios eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy az aukxideérkezett ajanlatok
flggvényében — a Kibocséaté szadméra kedtler, az aukcid lezardsanalpbntjaig
bekovetke# piaci események, valtozasok esetén, igy kiulénézeallampapirpiaci
hozamok legalabb 50 (6tven) Béazispontos elmozdutéstén — az aukcids eladasi
ajanlatatol elalljon. llyen elallas esetén a begekie ajanlatok teljes mennyisége
elutasitasra kerll. Az ilyen eléllas gyakorlasampontjara és maodjara az aukcid
eredményének kihirdetésére vonatkozé szabalyokiadtmkegfeleben alkalmazni, a
jelen Alaptéjékoztaté VIII. fejezet 3.1.7. pontjgesint.
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3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak mdalgs hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszamota®ELER vonatkozo szabalyzata alapjan
az elgdleges piaci Ugyletekre vonatkoz6 szabalyok szedrtEnik. Ennek megfeléén a
Kotvények vételara a pénzigyi teljesités napjaajaalatot benyujté Forgalmazok KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve MN@&-rnvezetett szamlajanak — fedezet-
vizsgéalatot kovet — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vettetzamléra tortén
jovairassal kerul elszamolasra. A pénzforgalmi daknterhelésével egyididpg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazék megfektamlain.

Az Ugyfelek részére az értékpapirszamla igazoldsaoka Forgalmazo allitja ki, amelynél az
aukcids vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.

3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagtazatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkeEorgalmazok az aukcid napjan 16.00 orakor a
Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazolastagléagajanlataikrol és azok arfolyamarol.
Az aukcidra benyujtott és az elfogadott ajanlatbka®lo tdjekoztatdét — amely az elfogadott
mennyiséget, a forgalomba hozatal végleges dsszageétfogadott maximalis, minimalis és
atlagos arfolyamot és hozamot tartalmazza — a DKelektronikus médiumok (jelenleg az
AKK Zrt. kozremikodésével: Reuters) Gtjan, valamint honlapjanv.diakhitel.h) és a
Vezeth Forgalmazé honlapjanwivw.akk.hy, a hivatalos informaciotarolasi rendszerként
muikddtetett www.kozzetetelek.hwldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kozzéteszi. A
szabalyozott informéacidkat a Kibocsatd a 24/2008l111.(L5.) PM rendelet 4. §-anak
rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online éagyd Tavirati Iroda, mint honlappal
rendelked médiumok szerkesiégeinek is megkuldi.

3.1.8. Az ebvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzégig atruhazhatésaga es a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyekraebvasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az élasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyjp@satruhazhatdésaga
€s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sgaksé

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio

3.2.1. Azon lehetséges befektdt megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvanos forgalombadiak atjan kertlnek felajanlasra, a
lehetséges befektidt kore ebzetesen nem adhaté meg.

3.2.2. Az aukciés ajanlatok kiértékelése, allokacio
a) A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden emetmégy tizedesjedy arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattévaukciés ajanlatdhoz mindaddig kétve marad, amig

ajanlata a Vezét Forgalmazod altal elutasitasra, illetg részben vagy egészben
elfogadasra nem kerl.
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b)

d)

A kiértékelés soran egy adott Forgalmaz6 A&ltal aegorarfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat $aamds ugyfél javara tett ajanlatok
O0sszeadddnak, és egy ajanlatnakédwinnek.

Amennyiben az aukcidra benyujtott vételi ajamkabsszege eléri vagy meghaladja az
aukcids értékesitésre felajanlott mennyiséget, a@ylatte ajanlatai a Kereskedési
rendszerben a legmagasabb &rfolyam-elvarasu diinleezddéen az aukcios
ertékesitésre felajanlott mennyiség — névértékémintt — legfeljebb 50%-a erejéig
kertilnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 6sszege nem édzehukcion meghirdetett
mennyiséget, az ajanlattévek az aukcidn értékesitehdmennyiseég 50%-at
meghaladé érvényes ajanlatai tovabbra is a legrabfadrfolyam-elvarasu ajanlattol
kezdsdéen keriilnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfoga@désavalamennyi nem-
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig vanet&eg, ameddig az aukcion
ertékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségekésdiéésre nem kerdil.

Ugyanezen szabdly kerul alkalmazasra abban azessdtla az érvényes ajanlatok
0sszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetatiyisgget, azonban a jelen pont
elss bekezdése szerinti 50%-0s korlat alkalmazasa kégttben az értékelés soran
figyelembe vehét ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett meeayiél kevesebb
lenne.

A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadatinpetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozamanikerk elfogadasra.

A Kibocsaté legfeljebb az aukciés értékesitestajdalott mennyiseég 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben emrkompetitiv ajanlatok

0sszege meghaladja az aukcios értékesitésre feldjamennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kdzott az aukciés értékesétéiaiajanlott mennyiség 50%-at
kitevé Kétvény mennyiség az aranyos elosztas elve aldgéil felosztasra.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érggrajanlatok 6sszege meghaladja az
aukcion értékesitésre felajanlott Kotvények merdgpdés, tovabba akkor, ha a
Kibocsatd alulkereslet esetén a beérkezett érvémj@datok 6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasarél donglamadott mennyiséghez tartozé
arfolyamszinten versen§zajanlatok kozoétt a fennmaradé Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan kerlilnek felosztasra. Az yararelosztas elve értelmében a
névertéket figyelembe véve, az elfogadott mennyisggtartozd arfolyamszinten
versenyd ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az ezefoly@mszinten
megajanlott 6ssznéverték aranyaban kerilnek ekrszta

A Forgalmazék a szamukra allokalt Kotvényeket sxintz aranyos elosztas elve
szerint allokéljak a befeki&h részére.

Az aukcios ajanlatok értékelése azok arfolyadrélsa szerint a Kereskedési rendszer
Aukciés Ertékpapirtabla éaltal végzett sorbarendeugén torténik. Az érvényes
ajanlatok a legmagasabb arfolyamu ajanlattol &déen — jelen Alaptajékoztato VIII.
fejezetének 3.2.2.a)-d) pontjaiban leirtak figydlenételével — mindaddig
elfogadasra kertlnek, amig az értékesitésre fétdjarkKotvények mennyisége
értékesitésre nem kerl. A nem-kompetitiv ajanlatoégedzik a hozam- illetve
arfolyam-megjeloléssel tett ajanlatokat. Az elfogthcjanlatok alapjan az értékesités
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az ajanlattey altal megjeldlt arfolyamon, illetve a nem-kompietinjanlatok esetén
atlagarfolyamon torténik.

Az aukcids ajanlattésk a jelen Alaptajékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pontgert kapnak
értesitest az altaluk megszerzett Kotvény-mennyiéegzen ertesitést megeben a
Kotvényekkel vald kereskedés a BET-en nem kdhdt meg.

3.3. Arképzés

3.3.1. A Koétvények varhato ajanlati ara vagy az ameghatarozasanak maodja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten aKotvényt jegyzére vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege.

a) Az aukcién minimalis, illéleg maximalis ar nem kertl meghatarozasra.

b) Forgalomba hozatali ar:
A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtdket meghaladd aron keriinek
Forgalomba hozatalra.

C) A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanosadgozatalara vonatkozéan a jelen
Alapt4jékoztatd VIII. fejezet 3.1.7. pontjaban falghk az irdnyadoak.

d) A kifejezetten a Kétvényt jeggize vagy vasérldra terhelt koltségek és adok 6sszege

Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt jedse vagy vasarléra terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garancihalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapltartéjanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szerve®, Vezeth Forgalmazo:

Allamadossag Kezdl Kozpont Zartkor iien Miikodé Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervéiza Kotvények forgalmazdsaban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Tel.: +36 1 489 2200, telefax: +36 1 489 2201
nyitva tartas: H-P: 9.00-17.00

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitva tartas: H-P: 9.00-14.30
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ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfluddi. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
1068 Budapest, Do6zsa Gyorgy ut 84/B.
Tel: +36 1 235 8543, telefax: +36 1 235 6761

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Tel: +36 1 457 8900, telefax: +36 1 201 2576

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci u. 38.
Tel.: +36 1 268 8014, telefax: +36 1 268 7080

UniCredit Bank Hungary Zrt. fiokok
A forgalomba hozatalban kozrékodé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok
felsorolasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

3.4.2. A Kkifizet6 tigynokok és letétkezélk neve és cime

Kifizeté Ugynokok és letétkezid nem kertilnek meghatarozasra, mivel

- a Kotvények alapjdn a Kibocsaté kozvetlenil — a védytulajdonosok
értékpapirszamlait vezet befektetési szolgaltatbkon keresztil — teljesiti a
Kotvénytulajdonosok szamara a fizetési kotelezgése

- a Kotvények dematerializalt formaban kerilnekaéitasra, igy letéti hely nem
szlkséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget \afl szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyeksaek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkil, illetve megallapodaslapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Koétvény-kibocsatasi program keretében lgioditAsra kerid Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodégkotésére nem kerl sor.

A Forgalomba hozatalban részt GelForgalmazOk nevei és cimei a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.4.1. pontjaban és 1. szamu mell&en kerlltek bemutatasra.

3.4.4. Az atvételi szer@dés megkotésenek igpontja

Mivel nincs a kibocsatas atvételére kotelezettsegbalo szervezet, emiatt nem is kotottek
atvételi szergdést.
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4. ,T('jZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOzO
SZABALYOK

4.1. Toézsdei bevezetési kérelem

Jelen dokumentum két alaptajékoztatot foglal magabmelyek alapjan a Kétvényprogram
keretében a Kibocsatd az Alaptdjékoztatbban mdgjeldabalyozott piacra bevezetett
Kotvényeket kivan nyilvdnosan forgalomba hozni.

A Kibocséato kezdeményezi a Kétvények valamennyboatrészletének bevezetését a BET-
re.

A tézsdei bevezetés kezdeményezése minden esetberotizSadozatrészlet forgalomba
hozatalanak napjara vonatkozik.

4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenéki# piac, amelyen — a Kibocsato
ismeretei szerint — a bevezeterdd értékpapirokkal azonos osztalyu
ertékpapirokkal kereskednek

A Kibocsaténak nincs tudoméasa a fentiek szerintib&fyozott vagy azzal egyenértiék
piacrol, amelyen — a Kibocsat6 ismeretei szerird bevezetenid értékpapirokkal azonos
osztalyu értékpapirokkal kereskednek a BET hitdlpsgekciéjan kivil.

A Kotvények bevezetésre kertilnek az EuroMTS Ltdalalizemeltetett MTS Hungary
elnevezés$ multilaterdlis kereskedési rendszerre. Az MTS Hugignultilateralis kereskedési
rendszer nem miisil szabdalyozott vagy azzal egyenéiitgkiacnak. Az MTS Hungary
multilateralis kereskedési rendszeren a Kotvénylekiadd kereskedés az EuroMTS Ltd.
szabalyzataiban foglaltaknak megfékst folyik. Az elszamolas a KELER Zrt. Altalanos
Uzletszabalyzata szerint, az ligylet napjatél sagmitasodik (T+2) munkanapon torténik.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek kotetes#get vallaltak arra, hogy
kozvetitoként mikddnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott keréedésben,
és veételi vagy ajanlati aron keresztll biztositjaka likviditast, tovdbba a
kotelezettségvallalasaik 6bb feltételeinek bemutatasa

a) A Kotvényekre arjegyzési kotelezettséget valaltgalmazok neve és cime:

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kerdbrozatok mindegyikére a Forgalmazok
kozil Sorozatonként legaldbb 3 (harom) Forgalmazidzsdei bevezetés napjatél szamitott
legaldbb 1 (egy) évig arjegyzési kotelezettségdtalvaAz adott Sorozatra arjegyzési
kotelezettséget vallalo Forgalmazdék neve, cime Zsrgegyzés idtartama a vonatkozo

Végleges Feltételekben kertl meghatarozéasra.

b) Arjegyzési kotelezettségvallal&shb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjel6lt arjegyzési kotelezettségatlalt Forgalmazdok kotelesek a
Kotvény(ek)re vonatkozoan vagy (a) a BET-eSzstlei kereskedés ideje alatt 9.00 6ratdl
10.30 o¢raig, illedleg 13.30 oratol és 15.00 oraig, vagy (b) az MTShdauy rendszeren a
kereskedés ideje alatt 9.00 ¢6ratol 10.30 oraig®lkg 13.30 oratdl és 15.00 oraig
folyamatosan azonnali vételi és eladasi ajanlaeoinit legaldbb 10.000.000,- Ft, azaz
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Tizmilli6 forint névértékre, fix kamatozasu Kotvéngsetén legfeliebb 50 Bazispont
hozammarzs, valtoz6 kamatozasu Koétvéeny eseténeljellh 100 Bazispont arfolyammarzs
megtartasa mellett.

Az a) pontban megjeldlt arjegyzési kotelezettségéllalt Forgalmazok az &rjegyzést
kotelesek kdzzétenni ézsdei bevezetés napjatdl vagy (a) a Kereskedédszenen a BET
irAnyadd szabdlyzatai szerint, vagy (b) az MTS Hupgrendszeren az EuroMTS Ltd
szabalyzataiban foglaltaknak megféh és minden olyan napon, amelyen a BET, az MTS
Hungary és a KELER munkanapot tart, kivéve azono(ig)t, amelye(ke)n az adott
Forgalmazo(k) — a PSZAF részére toét@bzetes bejelentés mellett, illetve valamely neki(k)
fel nem roéhaté okbdl kifolydlag — a BET-en vagy MTS Hungary rendszeren a
kereskedésben nem vesz(nek) részt.

Az arjegyzési kotelezettséget vallalt Forgalmazdkdavény(ek) el§ forgalomba hozatalat
meghirded Vegleges Feltételek nyilvanossagra hozatalat megeh kotelesek a Vezet
Forgalmazot értesiteni arrol, hogy arjegyzési temgkégiket a BET Kereskedési rendszeren
vagy az MTS Hungary rendszeren kivanjak teljesités, hogy az egyes arjegyzési
kotelezettséget vallalt Forgalmazok a BET Keresgedéndszeren vagy az MTS Hungary
rendszeren teljesitik arjegyzési kotelezettségikat, Végleges Feltételekben kerdl
meghatarozasra.

5. KIEGESZIT O INFORMACIOK

5.1. A kibocséatassal 6sszefiiggésben kozngkido tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal 6sszefliggésben kdkeah tanacsadok.

5.2. Az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szere@ egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok elléniztek

Nincsenek az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében spérolyan egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ebertek.

5.3. Szakérbi minéségben kozrenikodé személyek neve, Uzleti elérhésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valé jelésebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptdjékoztatdé VII. fejezetének eli&sében szakért mingségben
k6zremikddé személyek.

5.4. Harmadik féltél szarmazé informéaciok, és az informaciéforras

Nincsenek harmadik félt szarmazo informaciok.

5.5. A Kibocsaténak vagy hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valé kozrdikodésével készilt

hitelkockazati besorolasa

A Kibocséaténak vagy hitelviszonyt megtestésittékpapirjainak a Kibocsato kérésére vagy a
besorolasi eljarasban valod kozrgmdésével nem készilt hitelkockazati besorolas.
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6. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a ieEerrgalmazo a kovetkéZformaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kdtvények Forgddarhozatalahoz kapcsol6édé Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 20X8bruar 20. napjan kelt, a Pénzigyi
Szervezetek Allami Felligyelete PSZAF H-KE-I11-93120 szamu hatarozataval kdzzétételre
jovahagyott Alaptdjékoztatéban kerlltek meghatésoza

A Kibocsatorél és a Forgalomba hozatalrél az Algkdztatd és a jelen Végleges Feltételek
egyuttes ismerete alapjan lehet tajékozodni, iyi¢gleges Feltételek az Alaptajékoztatoval
egyutt olvasandok. Az Alaptajékoztatd ingyeneseltleett a www.diakhitel.hy a
www.akk.hy www.bet.hu illetve a www.kozzetetelek.huweboldalakrél, tovabba a
befektebtk a Tpt. 34. 8§ (7) bekezdése alapjan kérhetik ag&lorazoktdél a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeaedalkezésre bocsatasat.

A Didkhitel Kézpont Zrt. mint Kibocsatdé a Kétvényprogramja keretében ezenyiévanos
ajanlatot tesz kozzé
legfeljebb [...],- Ft, azaz [...] forint 6ssznévérték,
maximum [...] db, azaz [...] darab,
egyenként 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint névérték
a 2013. évi 40 Mrd Ft keretosszdgKotvényprogramja keretében [...] napjan lejaro,
[...] % [...] kamatozasu, éves kamatfizetd végtorlesztéses,
névre szo0l6, dematerializalt értékpapirként alallitasra kerilé Kotvény [...] Részletének
nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan, aukcidé keretéhértérd értékesitésére az alabbi
feltételek szerint:

l. A Kotvény Kibocsatoja és a Forgalomba hozatalr&keril 6 Kétvény fébb adatai
Kibocsato: Diakhitel Kdzpont Zartkdfen Mirtk6do
Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A  Kibocsaté  hatarozata a A Kibocsatdo Feligyél Bizottsaganak 77/2012.

Forgalomba hozatal (XI.21.) FB. szadmu hatarozata, illetve a Kibocsato
jovahagyasarél és a dzsdei tulajdonosi jogait gyakorlo MFB Magyar Fejlesztési
bevezetés kérelmezésél Bank Zrt. 9/2012. (X11.20.) szamu alapit6i hatartaza

Az allamhaztartasért felebs A Nemzetgazdasagi Miniszternek a 2013. évi
miniszter jovahagyasa: koltségvetési torvény 44. §-a alapjan kiadott, a

Kibocsatd finanszirozasi tervére vonatkozé 2012.
december 21-én kelt jovahagyasa

A Sorozat elnevezése: [1]

ISIN kod: HUO0O000......
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A Részlet szama:
Ossznévérték:

(i) Sorozat:

(ii) Részlet:
Kotvények névertéke:
Kotvények tipusa:

Az eléallitas modja:

Kibocsatas napja:

[C1-[0]

[1] Ft, azaz [J] forint
[1] Ft, azaz ['] forint

10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Névre sz6l6 kétvenyek
Dematerializalt értékpapir

(L]

A Részlet Forgalomba hozatalanak[ (]

napja:
Futamidé:

A Sorozat lejaratanak napja:

[(]] év és [1] nap (hatralé§ futamidd [[1] év és []]
nap)

(L]

Il. A Forgalomba hozatal feltételei

A Forgalomba hozatal jellege:
A Forgalomba hozatal mddja:
Az aukci6 ideje:

Aukcios értékesitési helyek:

Aukcios vételi ajanlat 6sszege:

Az aukci6 lezarasanak idpontja:

Elszamolas napja:

Felhalmozott kamat:

Aukcids arfolyam:

A fizetés médja:

Nyilvanos

Aukcio utjan

[[1] 14.00 6réatél 15.00 oraig

Az Alaptajékoztatd szerint.

Legalabb 1.000.000,- Ft 6ssznévértek

[[]] 15.00 6ra

[C]

A felhalmozott kamat []%, azaz [I]] Ft egy
10.000,- Ft cimldt Kotvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.

A vételar meghatarozasa soran a fenti felhalmozott

kamat figyelembe vételre kerl.

Aukcios minimalis, illebleg maximalis ar nem kerul
meghatarozasra.

A Kotvényt vasarlok a vételar medfizetéseét
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesitheétik.
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Veze Forgalmazo:

Forgalmazok:

Aukcios ajanlatok felvétele:

Aukcios tulkereslet,
alulkereslet:

Kotvényre tett aukcids vételi ajanlat elfogadasamak
feltétele készpénzzel tort@nteljesités esetén az,
hogy a befekt& az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkébb az aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidéieg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukcids vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal tiété
teljesités esetén az aukcidés vételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befakieigké$bb

az aukcios vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig
befizetend 0©sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkllonitett letéti szamlara atutalja atova,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szamlékra legjiiés
az Aukcio zaro idpontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befekikkel kilon
megallapodast kotni a fizetést iben (a
mikodésikre vonatkozé szabdlyzatuk betartasa
mellett).

Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikods
Részvénytarsasag.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
ERSTE Befektetési Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Kibocsat6 az aukcidés vételi ajanlati nyilatkoZato
felvételét a Forgalmazdkon keresztil végzi.

aukcios Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabb

az aukcios vasarlasi ajanlatok 6sszes mennyiségénél
(tulkereslet), ugy allokéaciora kertl sor.

Amennyiben a beérkéz érvényes ajanlatok
O0sszessége kisebb, mint a meghirdetett mennyiség
(alulkereslet), a Kibocsaté dont az ajanlatok
elfogadasaral.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocséato
fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltégen
meghirdetett mennyiséfit és meghatarozza az
aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget, ymel
az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatasat
jelentheti. Alulkereslet esetén a Kibocsaté tovabba
fenntartja a jogot arra vonatkozoan is, hogy az
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Kiértékelés, allokacio:

Elallas aukcios eladasi ajanlattol:

A Kotvény vasarldinak kore:

A Forgalmazok elkilonitett letéti
szamljanak szama:

aukcidéra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége
alapjan hatarozza meg az aukcidn értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett érvenye
ajanlatok 0ssz-mennyiségéhez viszonyitva
legfeljebb  -50%-kal  tortéh megvaltoztatast
jelenthet. Ezen jogok gyakorlasanakpdntjara és
modjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkozo6 szabalyokat kell megfdéleh alkalmazni.

A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetben
négy tizedesjedyarfolyam alapjan torténik.

Az Alaptajékoztatd szerint sajatos szabalyok
ervényesllnek az egy ajanlatiealtal az aukcion
megszerezh8tKotvény-mennyiségre vonatkozdan.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érvényes
ajanlatok 6sszege meghaladja az aukcidn

értékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségét,

tovabba akkor, ha a Kibocsato alulkereslet esetén a
beérkezett érvényes ajanlatok ©6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasarol dont, a
Kibocsaté allokaciot alkalmaz, melynek soran az

aukciés vételi ajanlatokat az aranyos elosztas
szabdlyai szerint elégiti ki.

A Kibocsaté fenntartia a jogot arra, hogy az
aukciéra beérkezett ajanlatok fluggvényében — a
Kibocsaté szédmara kedudlen, az aukcid
lezarasanak  itpontjaig  bekodvetkgz  piaci
események, valtozadsok esetén, igy kulondsen az
allampapirpiaci hozamok legalabb 50 (6tven)
Bézispontos elmozduldsa esetén — az aukcids eladasi
ajanlatatol elalljon. llyen eléllas esetén a beéekie
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra keril. Az
ilyen elallads gyakorlasanak ddontjara és maodjara
az aukcido eredményének kihirdetésére vonatkozo6
szabalyokat kell megfelén alkalmazni.

Devizabelf6ldi és devizakulfoldi jogi személyek és
jogi személyiséggel nem rendelkeszervezetek,
maganszemeélyek nyujthatnak be aukcios vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a kdrben szabadon atruhazhaté.

Concorde Ertékpapir Zrt.
10900028-00000002-35240367

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
19017004-00201634
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A Kotvények masodlagos piaca,
tézsdei bevezetés:

Arjegyzés idstartama:

ERSTE Befektetési Zrt.
11613008-01394700-13000000

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
19017004-00201373

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Zrt.
10300002-20190196-70383285

UniCredit Bank Hungary Zrt.
10900004-00009525-50001205

A Kibocsaté az elszamolas napjara vonatkozéan
kérelmezi a Kétvények bevezetését a BET hitelpapir
szekcidjaba. Adzsdei bevezetést a Kibocséatd végzi.
A Kotvények bevezetésre keriilnek az EuroMTS
Ltd. altal Uzemeltetett MTS Hungary elnevdzés
multilateralis kereskedési rendszerre.

Az éarjegyzési kotelezettséget vallalt Forgalmazdk
az altaluk valasztottaknak megféleh, az alabbiak
szerint vagy a BET Kerekedési rendszer hitelpapir
szekcidjaban, vagy az MTS Hungary rendszeren
kétoldalu arat jegyeznek a Kétvényekre.

(L]

Arjegyzési kotelezettséget vallalt[[1]

Forgalmazok neve és cime:

[L]
(L]

Arjegyzési kotelezettséget vallalt[ (1]
Forgalmazok arjegyzési|[[]

tevékenységének helyszine

(L]

lll. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami keesség

Kamatozas:
Kamat mértéke:

Kamatfizetés gyakorisaga:

Felhalmozott kamat:

A Kotvény [1] kamatozasu.
A kamat mértéke [[]

A kamatfizetés [/] gyakorisaggal, minden naptari
év [[] napjan/napjain esedékes.

[A felhalmozott kamat [[]%, azaz []],- Ft egy
10.000,- Ft cimldét Koétvényre, a Forgalomba
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A kamatlab meghatarozasanak

modja:

A kamatlab meghatarozasanak

idépontja:

hozatal napjan.]

[Véltoz6 kamatozasu kotveny esetér]

[Valtoz6 kamatozasu kotvény esefén]

Kamatfizetési napok és a kifizetésre[Fix kamatozasu kotvény esetén]
keriil 6 kamat mértéke és 6sszege: Az el kamatfizetési periodus [(] — [[']) hossza

Kamatszamitas algoritmusa:

Kamatozas kezd napja:

Torlesztés:

A kifizetések médja:

Allami kezesség:

[[]] nap, igy az els kamatfizetési ipontban
kifizetésre kerlid kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitve), azaz:

éves kamat (%) *[[] nap, azaz
[1]% * [ J]nap / 365 nap =]]%.

[Valtozé kamatozasu kotvény esetén)

A [[J]-tol [[]-ig tartdé kamatperiédus folyaman a
Kotvény éves névleges kamata]fo. A kifizetends
kamat [1]-én: [[1]%.

A tovabbi kamatperiodusokradekifizetends kamat
mértéke az adott kamatperiédusra megallapitott éves
névleges kamat &hranyos része (a Kkerekités
szabdlyai szerint 0,01%-ra kerekitetten), amelgta k
kamatmegéallapitds dontja kozott ténylegesen
eltelt naptari napok és a 360 napos év alapjanl kert
meghatarozasra.

[Véaltoz6 kamatozasu kotvény esefén]

[[]]. A Kbtvény a kamatozas utolso napjat kdest
nem kamatozik tovabb.

A névérték visszafizetése lejaratkor, egy 6sszegben
esedékes.

A Kotvényen alapuld 0Osszegek kifizetését a
Kibocsaté a KELER-en keresztil végzi a befaktet
részére.

A 2013. évi koltségvetési torvény 44. §-a alapjan a
magyar allam készfizétkezesként felel a Kibocsato
azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek a belédld
és  kulfoldsl, a  diakhitelezési  rendszer
finanszirozasa  érdekében felvett  hitedkib
kolcsoneilsl és kotvénykibocsatasaibol erednek.
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IV.  Egyéb informécid

A Forgalomba hozatal kéltségei és alelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re

bevétel becsilt nettd dsszege:

tortérd  bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsaval, tovabb& a forgalmazoi
arjegyzéssel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejaratdig felmeril koltségek nagysaga varhatdéan
nem haladja meg a Részlet névértékendrd-at. A
bevétel becsilt netté dsszegd f Ft.

Ertesités, a hirdetmények A Hirdetményt a Kibocsatd a Kibocsato

kozzétételének helye:

EHM:

www.diakhitelL.hu és a Vezét Forgalmazo
www.akk.hucimi honlapjan, a Napi Gazdasag éim
lapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijelolt
informéciotarolasi rendszerként  GROdtetett
www.kozzetetelek.hu oldalon teszi ko6zzé. Az
Alaptjjékoztatd és a Végleges Feltételek a
Kibocsatdé www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazdowww.akk.hucimii honlapjan tovabba a
PSZAF Aaltal hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi
rendszerként (kodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon kerllnek kozzétételre. A rendszeres és
rendkivili tajékoztatds ald @sinforméciokat a
Kibocsatdé a www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazdovww.akk.hucimii honlapjan, tovabba a
PSZAF Aaltal hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi
rendszerként (kodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon teszi kozzé. A fenti szabalyozott
informéciokat a Kibocséaté a 24/2008. (VIIl. 15.) PM
rendelet 4. 8-dnak rendelkezései szerint a Napi
Gazdasag Online és a Magyar Tavirati Iroda, mint
honlappal rendelkézmédiumok szerkesztégeinek

is megkuldi.

A BET altal ebirt kozzétételek a BETwww.bet.hu
cimi honlapjan keresztil térténnek meg.

[[1)/ Nem alkalmazandd6
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TELJESSEGI NYILATKOZAT

Semmilyen jelerits valtozas nem kovetkezett be a Kibocsatd pénatgyyizleti helyzetében
legutébbi auditalt mérleg 6ta, tovabba a Kibocg#nzugyi helyzetében és kilatasaiban nem
kovetkezett be jeleisen hatranyos valtozas az utols6 auditalt mérlagnua ota.

Semmilyen olyan lényeges tény vagy korilmény nemotjua Kibocsaté tudoméasara a
Fellgyelet Alaptajékoztatdt engedélfdmtarozatanak kiadasa ota, amely az Alaptajékinztat
kiegészitését indokoltta tenné.

FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A jelen Végleges Feltételek az Alaptdjékoztatdévglyidtesen a valésdgnak megfélel
adatokat és allithsokat tartalmazza, illetve nefigdtael olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsato és a E#abot terhdl, Kotvényekben foglalt
fizetési kotelezettségekért készfizetkezességet vallalo Magyar Allam helyzetének
megitélése szempontjabdl jelésdggel birnak.

Budapesten,(]]

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Bugar Csaba

vezérigazgato s.k.

Vezeb Forgalmazé:

ALLAMADOSSAG =~ KEZELO  KOZPONT  ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Torocskei Istvan

vezérigazgato s.k.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK

1. AZ ALLAMI KEZESSEGVALLALAS JELLEGE

A 2013. évi koltségvetési torvény 44. §-a alapjanatlam készfizét kezeskent felel a
Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotelezettsége amelyek a belfoldt és kilfoldél, a
didkhitelezési rendszer finanszirozasa érdekébduetfe hiteleildl, kolcstneildl eés
kotvénykibocsatasaibdl erednek. Az allami kezeskgjasért a Diakhitel Kézpont Zrt.-nek
dijat nem kell fizetnie.

A kezesseégvallalas jogszabalyi hatterét a 2002088. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetésiirszold 2000. évi CXXXIII. torvény 42. §-a, a 20@ire a 2003. évi
koltségvetési torvény 38. §-a, a 2004. évre a 2604koltségvetési torvény 44. §-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvény 41. 8-aD@62 évre a 2006. évi koltségvetési torvény
41. 8-a, a 2007. évre a 2007. évi koltségvetéesietor 42. 8-a, a 2008. évre a 2008. évi
koltségvetési torvény 41. §-a, a 2009. évre a 260Bkoltségvetési torvény 40. §-a, a 2010.
évre a 2010. évi koltségvetési torvény 61. §8-a)H12évre a 2011. évi koltségvetesi torveny
51. 8-a, a 2012. évre a 2012. évi koltségvetésitir 47. §-a tartalmazza, mig a 2013. évre a
2013. évi koltségvetési torvény fent hivatkozottidelkezése vonatkozik.

Készfizet) kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakasderint valaszthat:

- igényét csak askotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind adkotelezettel, mind a készfiZekezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a bBkotelezettet, mind a készfizetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb 0sszegre kéri, mint amaljkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szdmara az a legedibb, ha a dkbtelezett és a készfidet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztalo itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A piskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

A 2013. évi koltségvetési torvényben a Kotvényekbeglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezességvallalas jogszabalyigssggnek mifsil, amely nem jar egyedi
kezességvallalasi szédes megkotésevel vagy nyilatkozat kibocsatasaval.

2. AZ ALLAMI KEZESSEGVALLALAS FELTETELEI ES HATALYA

A jelen Alaptajékoztato alapjan eszkozolt Forgalanozatalok jogi biztositékat az Aht. 92.
§-an alapuld, a 2013. évi koltségvetési torvény 84aban foglalt jogszabalyi allami
készfizeb kezesseg jelenti.

A 2013. évi koltségvetési torvény 6sszegéerrnem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértekét. A 2013. évi koltségvetési torveny 44. &saa Kormanyrendelet 25. §—a azonban
rogziti, hogy az allami kezesség esetiinkben (i eskibocsatonak a diakhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekében todéaotvenykibocsatasaibol eréczon fizetési kotelezettségére
terjed ki, (i) amelyekkel 6sszefliggésben a Korméangelet alapjan a Kibocsato altal allami
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kezességvallalas mellett kibocséatasra Kerditelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzugyi eszkdzok elhelyezését az Allamadossag |Kekézpont Zartkofien Mikodd
Részvénytarsasdg veégzi, tovabba (iii) a Kotvényodsidtdsat is magédba foglaldo éves
finanszirozasi tervet az allamhaztartasért dslehiniszter élzetesen jovahagyta.

Bar az Aht. 92. § (8) bekezdése alapjan hitelvigaonalapuld jogviszonyhoz kapcsolodo
jogszabalyi allami kezesség feltétele a jogszal@lgmi kezességen tulmé&m az alapugylet
tokeOdsszege felének megfdélefedezet hiteleZ altali ebirasa, a 2013. évi koltségvetési
torvény 44.8 (2) bekezdése ez aldl agiras alél a Tarsasdg szamara felmentést ad: a
Tarsasagnak a Kotvéenyakbereds kotelezettségei biztositékaként az allami késtfize
kezességen tul a hitelegkotvénytulajdonos) tovabbi biztositélkhsara nem koteles.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathato.

Az allami készfizet kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kibo@dtotvénykibocséatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem sdtje a Magyar Allam koteles eljarni annak
erdekében, hogy a jogosultak (a Kotvénytulajdonpsdszére a kifizetés megtorténjen.
Ennek megfelélen a kezesség kotelezettie a Magyar Allam. A Kibtkgeljesitésének
elmaradasa esetén, a készfidatzesség alapjan a Kotvény-tulajdonosok valaszilkahogy

a kovetelésiiket kizardlag a Kibocsatéval szembemy vkizarélag a Magyar Allammal
szemben, vagy mind a Kibocsatéval, mind a Magydaminal szemben érvényesitik, és
azok egyetemleges marasztalasat kérik. A Kormangienhalapjan a Kibocsaté rendszeresen
koteles tajékoztatni a Magyar Allamkincstart az adli kezesség érvényesitésének
valosziriiségéél.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéirly erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiak megfelél kimentési ok
hianyaban val6 megtagadasa illetve késedelme eaekdh. 198. § (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301. §-ai alapjan a
teljesités tovabbra is koveteliets a teljesités elmaradasanadpmhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a si@¢sszegés alapjan a kezes fizetési
kotelezettsége birosédg altal jogmen megallapitast nyer, a kezest nem mentesitikete$i
kotelezettség teljesitése aldl azok a koltségvetesnatkozo altalanos jellégeldirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa sofdfizatések csak a jovahagyott kiadasi
eléiranyzatok mértékéig rendelldét el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegyren
tali fizetési kotelezettség csak olyan mértékbefalléato, amely a kotelezettség-vallalas
idopontjaban ismert feltételek mellett az esedékességontjaban, a rendeltetéssier
mikodés veszélyeztetése nélkil finanszirozhato.

-----

sz0l6 110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet 8/C. §l§gkezdése a 2009. junius 4-ét kGeest
|étrejott jogszabalyi kezességvéllaldsbol szarmandaltds esetén a kezesség érvényesitéseét
készfizeb kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon bellli hatadde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argyltex egyéb, vagyis a nem hitelsZerzs
alapjan vallalt jogszabalyi készfisekezességvallalasok bevaltdsanak érvényesitégréla;
110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet semmiféle iranyatéast nem ad, tovabba mivel a
Kotvényekldl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonybapulod tartozas, bar
ertékpapir formajaban, nem egyértéjmhogy a hitelszefméseket biztositd jogszabalyi
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készfizet kezességekre @t 180 napos jogvesztigényérvényesitési hataéich Kotvények
esetében is iranyado-e. Ennek alapjan a Koétvéngiiasok szamara a Kibocsato esetleges
nem teljesitése esetén nyitva all6, az allami k&s#f kezesség bevaltasara vonatkozo
hataridd nem hatarozhaté meg teljesen egyértelm Ez az igényérvényesitési hataral
legszigorubb jogértelmezés szerint a Kotvényekeapud fizetési kotelezettségek
esedékessegét kowefl80 napig terjed, mig a legmegengall jogértelmezés szerint az
igényérvényesitést hataéishem korlatozza, mivel — a kezesség jarulékosgell®lytan — a
Kotvényekldl fakadd, a Kibocsatoval szembeni kovetelések eh myUb jellege miatt a
készfizet kezességhl szarmazo kovetelések sem éviilnek el.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletemb&lyainak hianya még a joger
birésagi hatarozat ellenére is bizonytalanna tebeén allam altal vallalt kételezettség
teljesitésének kikényszeritheégét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebbeesatben
onmagaban még nem jelenti a tényleges fizetés kdaamitheiségét. A jogszabalyon
alapul6 allami kezességvallalas bevaltasanak rendj@ szabalyozza részletesen és kiglégit
modon egyetlen jogszabaly sem. Az allam altal tdtlezesség ékészitésének és a kezesség
bevaltasdnak eljarasi rendjérszolé 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet — bar egyr
részletesebb szabalyokat tartalmaz a jogszabalamuléa allami kezességre — tovabbra sem
szabalyozza pontosan a kezesség alapjan tte§asitést. A jogszabalyi hattér teljességének
hianya miatt tehat a jogszabalyon alapuldé allamiszkeeth kezességvallalas
érvényesithésége — még megfetekoltségvetési forrdsok rendelkezésre éllasa esstén
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitésémseleges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.

Tekintettel arra, hogy az allami kezességvallasgszabalyi hatterét biztosité Aht. vonatkoz6
rendelkezései 2012. januar 1-jével Iéptek hatalgbagz Aht. felhatalmazta a Kormanyt arra,
hogy rendeletben allapitsa meg az A&llami kezessé&fjaldasanak, modositasanak,
bevaltasanak, nyilvantartasanak eljarasi és rézabalyait, nem zarhatd ki, hogy a fenti
szabalyokban valtozas all be.

3. A MAGYAR ALLAM MINT KESZFIZET O KEZES BEMUTATASA
3.1. Attekintés, jogi forma és politikai berendezkdés bemutatasa

A masodik vilaghaboru utan Magyarorszag — a tobbletkk6zép-eurdpai orszaghoz
hasonl6éan — a szovjet befolyasi dvezet részévé Aalbrszagban négy évtizeden keresztil
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagbarammi &s szdvetkezeti tulajdonon alapuld,
kozponti tervezéses mechanizmusgikadott. 1989-ben, a régié orszagai koziloként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszervalt@st megbe. 1990-ben, 43 év utan
elészor, ismét szabad vélasztadsokat tartottak, melgemendszervaltd péartok elsépr
gyézelmet arattak.

Magyarorszag allamformajat tekintve koztarsasagathlos neve: Magyarorszag, politikai
berendezkedését tekintve pedig stabil, tobbpartapeentaris demokracia, ahol teljestilnek a
pluralizmus és a jogallamisag feltételei, érvényeski az egyéni és kollektiv
szabadsagjogok. A rendszervaltds Ota eltelt 20 aréans Magyarorszagon is a modern
demokraciakra jellentzpolitikai valtbgazdasag mechanizmusa érvényeAiR010. tavaszan
lezajlott, az 1989. évi rendszervaltas utani h&todzabad orszagghési valasztas
eredmeényeként a Fidesz és a Kereszténydemokraf@aNéepakitott kormanyt.
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3.2. Foldrajzi elhelyezkedés

Magyarorszdg Kozép-Eurépaban, a Karpat-medencébekszik; terilete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jeliegeghajlata kontinentalis. Hét allam veszi korul:
nyugatrél Ausztriaval, északrél Szlovékiaval, ésaddtol Ukrajnaval, keletél Roméaniaval,
délrsl  Szerbiaval, valamint Horvatorszaggal, délnyudatr&zlovéniaval hataros.
Magyarorszag legfontosabb folyéja a Duna, mely élssttetést biztosit a Fekete-tengerrel,
egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszerersztéle- folyami szallitasi utvonal
Nyugat-Eurépaba. Az orszagivlarosa — Budapest — a Duna két partjan teril el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi és kultwé@ipontja.

Népesség

Magyarorszag népessege a 2012. oktober végi adaknt 9,9 millio &, ezen belll a

fovaros lakossaga 1,7 milli®.f A Magyarorszagon &k 97%-a magyarnak vallja magét;
jelentbsebb cigany, horvéat, német, roman, szerb, szlog&dz®vén nemzetisegépesség él

az orszagban.

3.3. Afizetbképességet érirtt események

A Magyar Allam a kiilé avagy bel§ allamaddssagon alapul6 fizetési kotelezettségédigi
idében és maradéktalanul teljesitette.

3.4. A gazdasag attekirt bemutatasa

Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasaggal éssinfkairaval rendelkéz a nyugati
allamokhoz felzark6z6 struktaraja, a vilhggazdasaghentsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabaddapal®, tkés piacgazdasagi modellt
kovet; az &llamhaztartas és a pénzigyi rendszbil,si@ mikodik; az allami UGjraelosztas
aranya nemzetkozi 6sszehasonlitasban kézepesnakhaton

A gazdasadg agazati strukturajat tekintve a ledgfejid tkés orszagokéhoz hasonlo
tendencidk érvényesilnek. Hazank &svanykincsekbamgésy; nyersanyagokban,
energiahordozokban behozatalra szorul, igy a véadgsagi integracioba ésorban a magas
hozzéadott érték technoldgia-intenziv tevékenységekkel képes bedapdni.

A foglalkoztatottak 4gazati megoszlasa 20116 bBErom negyedévében

Mez6gazdasag Ipar* Tercier szektor
5,2% 29,9% 64,9%
* Epéiparral egyutt Forras: Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belil meghataroz6 a feldolgozoipar; ebetil az utdbbi évtizedben a gépek,
muiszaki, elektronikai cikkek, jartivek gyartasa fefidott a leggyorsabban.

A mezbgazdasag jeletisége fokozatosan visszaszorult annak ellenére, Magyarorszag
rendkivil kedve& talaj- és éghajlati adottsdgokkal, valamint hossgikeres mudultra
visszatekind agrarkultiraval rendelkezik. Ugyanakkor 2012-bemmeazigazdasag kisebb
aranycsokkenése figyelliemeg a GDP-n belll. A mégazdasagbdl az allattenyésztés és a
névénytermesztés kdzel azonos ardnyban részesil.
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A tercier szektor altal képviselt hozzaadott ért2Bl2 el$ harom negyedévében az
informacio és kommunikacié agazat jelememelkedése ellenéreéként a valsag nyoman —
csokkent. Az ebben a korben foglalkoztatottak amangzont kis mértékben emelkedett.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, ébb gazdasagi 4gazatok ismertetése
Ipar és épidipar

Az ipari termelés novekedési lUteme viszonylag gyart 2006-ban (9,9%) és 2007-ben
(7,9%). A magas dinamikat élsorban a gyors Utembendéwillé exportértékesités
eredmeényezte. 2008-ban stagnalt az ipari termeRf¥)9-ben — részben a valsag
elmélyulésének hatasara — jelesden csokkent az ipari termelés; az exportértéleiRé%-
kal, a belfoldi értékesités 12,5%-kal csokkent.@@llyaméan azonban 10,6%-kal emelkedett
az ipari termelés volumene 2009-hez képest. 20h0azepari export 16,9%-kalstt, mig a
belfoldi értékesités 3,0%-kal csokkent. 2011-bemedfoldi értékesités 5,2%-kal tovabb
csokkent 2010-hez képest, mig az exportértékesj@¥-kal tovabb emelkedett. 2012.¢els
tiz honapjaban 1,0%-kal csokkent az ipari termel@simene 2011. azonos dszakahoz
viszonyitva. 2012. elstiz hénapjaban az ipari export 0,3%-kal tovalékt,rmig a belfdldi
értékesités 2,7%-kal tovabb csokkent; az ipari éé&m56%-a exportra kerdl.

Az orszagos épitpari termelés 2006-ban 0,5%-kal mérgékitt, mig 2007-ben 14,5%-kal,
2008-ban 3,7%-kal, 2009-ben 5,3%-kal, 2010-ben%4kal csokkent. A termelés 2011-ben
7,4%-kal, 2012. els tiz hénapjdban 4,2%-kal esett vissza. A visszéeséel$sorban a
lakasépitési aktivitas visszaesése jatszott szerepe

Mezigazdasag

A mezbgazdasag 2012. évi hozzaadott értéke ézetds adatok szerint 29%-kal elmarad az
el6z6 évitsl. A mezsgazdasagi kibocsatas értéke 0,7%-kal elmarad &z @dvitol. A
volumen 11%-kal visszaesett, mig az arak 13%-katllemdtek. A novényi termékek
kibocsatasanak volumene 19%-kal maradt el ézadvitol, ezzel szemben az allattenyésztés
kibocsatasa 1%-kal dtt. Mig a novénytermesztés értékindexe 5%-kal wesett, az
allattenyésztésé 10%-kalth 2011-ben 13,8 millié tonna gabona termett, ddo-kal
magasabb a 2010. évinél. A szarvasmarha-allomagy.2@ecembere 6ta 700 ezer darab
korll ingadozik, 2012. juniusanak elején 733 ezarald volt a szarvasmarha-allomany
szemben a 2011. janius eleji 692 ezer darabbalerféeésallomany viszont cstkkent, 2012.
juniusénak elején 2,9 milli6 darab volt a sertégdliny szemben a 2011. janius eleji 3,1
millié darabbal.

Szolgaltatasok

A szolgaltatasok bruttd hozzaadott értéke 201Hrs0r7%-kal emelkedett. 2012. @lsarom
negyedévében a szolgaltatasok hozzaadott értékeé-Ka#t csokkent az ék6 év azonos
idészakahoz képest. Az élgs a masodik negyedévben egyarant 0,3%-kal, rhagraadik
negyedévben 0,7%-kal esett vissza a szektor hoattadaditéke az €ék6 év azonos
idészakahoz képest.
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3.4.2. A brutté hazai termék agazatok szerinti borisban

Az alabbi tadblazat mutatja be Magyarorszag brut@ah termékét folyé arakon szamitva
milli6 forintban gazdasagi agazatok szerinti bobéds

Ebbs|
Szakmai, | Kozigazgatas,
Kereskedelem, ‘”‘:T‘“’,I';‘Za:i'los' Vﬁjee: Mivészet, GDP
i Mezigazdasag  Ipar Ebbsl - Altaté épja ita e ... | Penzigyi, " . , 6 4 6K osszesen
dészak és halaszat Epitsipar osszesen szallashely- Sza’\lnasv. Wmmac'f]' . blzmsitgéysw Ingatlaniigyletek| tevekenys?g,' larsadalgmr szabadid, egyenlege (piaci
szolgaltatas, raktarozéas| kommunikacio| tevékenység adm\nls;lraljv 9 blZ,(OSllaS. egyéb beszerzési
vendéglatas szolgaltatast [ oktatas, humart o s aron)
tamogatd | egészségigyi)
tevékenység | szocidlis ellata
2000. I n.év R00 1534 062 40 32 148 90| 124 648 103 497 234 169 152384 45 472 2081 442 15 2889 516
2000. II. n.év. 1 69 g 8 245 EW 180947 47F 312 & $3
2000. Il n.év. 252j003 189289 47y 133 3
2000. IV. n.év 255p14 223 112 57p 024 5
2000. Ev 652 97| $ 987 B33 744 13 089 QU7
2001. I n.év 717 $_83 117]003 1806 003 319 26 180 % 263 P33 182 3342 505
2001. Il n.év 743 348 176 63 2037048 400 21 1937 284&6 234 3818 316
2001 Il n.év 711 15_2 208 p29 2039 69 416 00: 191 8 150 6p3 112 196 278113 221 3890 580
@1, IV. n.év 718 462 225742 2284311 438 60! 203 9: 161 5p5 119 458 294171 274961 4052 546
2001. Ev 2891 445 727637 8 16Q 056 574140 769 8. 599 4p5 457 % 1120[844 919 468 15 103 §98
2002. 1. n.év 759 340 151[732 2181 398 389 87 195 1% 166 785 142 302 302 p93 23( 822 3889 027
2002. Il n.év 797 395 218789 334 095 465 17 1 174 245 41 104 0 P60 28( 163 4226 345
2002. lIl. n.év 804 ISZ 2450178 34494 484 16. 1. 169 9y7 39 {97 1449 277905 4 361 6p6
'ABO L IV. n.év 802 102 253631 649 571 497 52 16 34 191 641 48 479 91110 3164752 4 62157] 4 6423(6
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3.4.3. Makrogazdasagi palya

A sikeres mikroszirit alkalmazkodast a 90-es évek kdzepén makrogazd&sggizitas
(fiskalis restrikcio, arfolyam-leértékelés) kovettenindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t6l robusztus novekedési palyara rlityet kilondsen 20021t fiskalis
expanzid is alatdmasztott. A nodvekedési palya amon®0O07 masodik felében megtort,
elsssorban a globalis pénzpiaci valsag, majd a nyomabas-ban kibontakozd, és 2009-ben
tovabb mélyl vilaggazdasagi valsag miatt. Ezek a hatasokdsitmtték a magyar gazdasag
egyensulyi és novekedési problémait, melyéként a versenyképesség romlasabdl, az
adoterhelés magas szintjgbaz orszag adéssagallomanyanak gyors névekedlésg&hdnak.
2006. masodik felét a koltségvetési politikat — a korabbi tulkolteksek utan — kiigazitasi
programok végrehajtasa és a koltségvetési egyenavilasa jellemezte. A kidsés bel§
tényedk hatdsara a magyar gazdasadg nodvekedési kilatd¥@8-2009-ben komolyan
romlottak. Bar 2010-ben és 2011-ben a kilabalasi jid megjelentek, 2012-ben ismét
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recesszidba kerlilt a magyar gazdasag, amiben gelsatrepet jatszott a nyugat-eurépai és
amerikai konjunktura gyengulése.

Osszefoglalé6 makrogazdasagi adatok:

2007 2008 2009 2010 2011  2012)* 2012|2012 lII*
GDP novéedési tem
(munkanaphatastdl megtisztitva) 0,1% 0,7% -6,1% %13 1,6% -1,3% -1,5% -1,4%
ipari termelés névekedési Uteme 7,9% 0,0p6 -17/8% ,6%0| 5,6% n/a n/a -0,9%*
ipari export névekedési liteme 15,5% 0,1% -18,8% 9%6, 7,9% n/a n/a 0,3%**
foly6 fizetési mérleg
egyenlege/GDP -7,3% -7,39 -0,2% 1,1% 0,9%  0,0%+5%8+ | 0,8%++
allamhaztartas GF&gyenlege
GDP 5,5% 3,5% 4,0% 4,2%) 5,79 1,8%+++ 1,8%++ 1,9%++
a kozponti koltségvetés bruy
addsséga / GDP 62,4% 682% 740% 749% T74)6% 71[7%#0%+| 71,1%+
inflaciés rata (éves atlagos ttem) 8,0% 6,100 4,2% ,9%4 | 3,9% n/a n/a n/a
munkanélkilliségi rata 7,4% 7,8% 10,0% 11,2% 10,9%1,7% 10,9% 10,4%
reélkeresetek ndvekedési iteme -3,8% 1,9% 2% %18 2,4% n/a n/a -3,8%**

Forras: KSH, MNB, Pénziigyminisztérium (PM), NGMVKK Zrt.
* elézetes adatok
** 2012. januar-oktéberi adatok
+ 2012. évi vart GDP-vel szamitott adatok
++ 2012. évi vart GDP-vel szamitott év eléjéumulalt adatok

A brutté hazai 6ssztermék 2006-ban 3,9%-kal emelited gazdasagi nbvekedés az Euré-
zénahoz viszonyitva ésnek volt mondhatd, am 2007. soran jeleah lassult a dinamika.
2007. folyaman — részben a koltségvetési megszsoiiti@zkedések hatasara — visszaesett a
belfoldi felhasznalas, ami csokkentette a GDP léstdti Bar a gyors Utembeié\ilé export
részben ellensulyozta e hatast, a GDP dinamika[20&. év egészét tekintve 0,1%-ra lassult.
A viszonylag alacsony ndvekedés 2008.6efarom negyedévében is folytatdédott. 2008.
utols6 negyedéveében viszont csokkent a GDP & elv azonos negyedévéhez képest. A
GDP visszaesése 2009-ben is folytatédott. A jéenmnérték kulkereskedelmi tdbblet
ellenére a GDP visszaesése 6,7%-ot ért el. 2010-138n-kal, 2011-ben 1,6%-kal emelkedett
a GDP. A fogyasztds mindkét évben viszonylag gyengkakult, 2010-ben 2,3%-kal
visszaesett, s 2011-ben is csak kis mértékben,-@a88%wtt. A bruttd felhalmozas 2010-ben
meég jelenbs mértékben, 7,6%-kal emelkedett, am 2011-ben kiseBrtékben, 0,4%-kal
csokkent. A belf6ldi felhasznalas mindkét évberzeig/lag gyengén alakult: 2010-ben 0,5%-
kal visszaesett, és 2011-ben is csak kis mértékbeifo-kal dtt. igy mindkét évben
elsbsorban az exportszektor hlizta a gazdasagot. 201042%-kal, mig 2011-ben 6,3%-kal
emelkedett a kivitel, mig a behozatal mindkét évieamél kisebb mértékben: 2010-ben
12,7%-kal, 2011-ben 5,0%-kabt, igy a kilkereskedelmi tobblet mindkét évben knextett.
2011. el harom negyedéve folyaman 1,3%-kal visszaesett B.@&Dbben a fontos szerepet
jatszott a fogyasztas 1,8%-0s visszaesése. A Hrlitdlmozas is nagy mértékben, 21,2%-kal
csokkent. A belfdldi felhasznalds 3,9%-kal vissetiesAz export 2,7%-0s dinamikdja
meghaladta a behozatal 0,2%-0s novekedési Utegyet kilkereskedelmi tobblet tovabb
emelkedett.

3.4.4. Inflacio

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdaséagi kiigazkésethien az 0j monetaris rezsim hosszU
tava stratégiai célulizte az inflacio leszoritasat. A kovetkezetes, thbbmanyzati cikluson

ativeb dezinflaciés politika eredményeként az aremelketlées iteme az 1995. végi 28%-
rél — ingadozasokkal tarkitva — 2006. tavaszar&o2,@ csokkent, majd 2007 tavaszara 9,0%-
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ra emelkedett efsorban a noveky Uzemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskalis
kiigazitas részeként megvalosulo adoemelések, dgitasemelések és csokkekormanyzati
artamogatasok kovetkeztében. 2009. tavaszaig bapsz bels kereslet gyengélkedése miatt
— 2,9%-ra csokkent az inflacio mértéke, azota aanrb2010. elejére 6,4%-ra — emelkedett,
elsssorban a névekiviizemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskdlgazitas részeként
megvalosuld addéemelések és hatdésagi aremeléseamival a jovedéki addo emelése
kovetkeztében. 2010. kézepére a gyenge belfdldesket;, és az addvaltozdsok hatasanak
kifutasaval 3,7%-ra mérsédott az inflacio, am 2010. decemberére 6stgban az
élelmiszer-, és energiadrak emelkedése kovetkeztdb®o-ra emelkedett az dremelkedés
Uteme. 2011. decemberére 4,1%-ra csokkent az ibfldieme. Az adovaltozasok, valamint
az emelked energiadrak novelték az inflaciét, mig a gyengesdbkereslet csokkentette az
arnyomast.

Az inflacio alakulasa

35% - - - -

30%

25%

20% +

Forras: KSH

Az MNB inflacios célkitizése 2012. év egészére és azt kbidiiszakokra 3%. A jegybank
2011. évi inflaciés célja nem teljesilt &srban a bejelentett kormanyzati intézkedések
(hatésagi aremelések, jovedéki adé emelése stlygzeqg hatasa, valamint a vilagszerte
magas olaj-, és emelk&®lelmiszerarak hatasa miatt. 2011. év atlagante&ia 12 havi
inflaciés rata 3,9%-ot ért el, ami meghaladja a/lpEmk 3%-0s inflaciés céljat. A jegybank
legfrissebb, 2012. decemberi Inflaciés Jelentészirdza recesszios kornyezet ellenére a
fogyasztoi arindex a 2012. évben tartdsan az iidikacél felett alakult. 2012. szeptemberére
— részben az adovaltozasok kovetkeztében — 6,68medkedett, majd 2012. decemberére —
elsssorban az tizemanyagarak csokkenése kovetkeztéh6Pora cstkkent az inflacio.

A magas inflacié dként a nyersanyagar-sokkok és a kormanyzati inidgkemelések
hatasat tukrozi, mikozben az inflaciés alapfolyaskamnérsékeltebb dinamikat mutatnak. A
Monetaris Tanacs helyzetértékelése szerint a kitd¥dattan kapacitdsok magas szintje
ellensulyozza a kozéptavu inflaciés kockazatokatjefybank szakéfinek ebrejelzése
szerint az éves atlagos inflacié 2012-ben 5,7%2@13-ban 3,5%-ot, 2014-ben 3,2%-ot érhet
el. A kordbban prognosztizaltnal alacsonyabb indécebrejelzésben jelefis szerepet
jatszik, hogy a szabdalyozott energiaarak 2013.I&etél 10%-kal csokkennek, ami mintegy
1 sz&zalékponttal csokkentheti az inflaciot.

3.4.5. Kamatok

A hosszu kamatok konvergenciaja 2003. kozepéidginien haladt éfe. A 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint a 2000-ben tapaszBédt,és 10% kozott ingadozd értékr-
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ingadozasokkal kisérve —2007. kozepére 6,6%-ra akédiek. 2007. masodik felében
azonban a globalisskepiaci turbulencidk kialakulasa utan ismét megé&edibk a hosszu
hozamok. 20086szén a globalisékepiaci valsag mélyilését koven ismét jelerdtsen
megemelkedtek a hozamok, a 10 éves magyar allampiagi hozamszint 10% folé is
kerlilt, majd az év végén 8%-o0s szint felett z&A0R tavaszan vildgszerte drasztikusan
csokkent a likviditas az allampapir-piacokon, arkihatasara Magyarorszagon is jeteen
lecsOkkent a forgalom az allampapir-piacokon éslliadéek a hosszi hozamok. Az év
tovabbi részében azonban a globalékepiaci turbulencidk mérséidése, tovabba a
kormanyzati stabilizaciés intézkedések hatasaraké%elébe cstkkent a 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint, majd az év végére 83selébe emelkedett. 2010. elején
elsbsorban egyes nyugat-europai orszagok allamadéssiddamntarthatdsagaval kapcsolatos
aggodalmak étérbe kerilése kovetkeztében 7,5% koril ingadoadtd éves hozamszint.
Miutan e fenntarthat6sagi problémak megoldédntek, a hazai 10 éves hozam is lecsokkent
6,5%-ra 2010 A&prilisaban. A hazai valasztasokatn uazonban a nyugat-eurdpai
adossagvalsag felisodését kovéen ismét emelkedtek a hosszu hazai hozamok, jdllehe
ennek hatasat részben ellensulyozta az 0j kormémjkéateleddése a 3,8%-0s 2010. évi,
illetve a 3%-ot meg nem halad6 2011. évi deficitoéllett. 2010. év végén a 10 éves hozam
ismét 8% korul ingadozott. 2011. év elején a 8%iikészintl 7% kozelébe csokkent, s
szeptemberig jellenden 7% és 7,5% kozott ingadozott a 10 éves forimthgzamiben
jelentbs szerepet jatszott az un. Széll Kalmany terv Kowyndaltali bejelentése, illetve
kedve®d piaci fogadtatasa is. SzeptembBerdzonban ismét emelkedett a 10 éves hozam,
amiben a Kormanynak a devizahitelek végtorleszs&apcsolatos dontései mellett a
nyugat-europai adossagvalsdg eszkalalédasa, éza, walamint a globalis ndvekedési
kilatasok romlasa is jelefd szerepet jatszott. 2011. év végén a 10 éves ho7Z&ko volt.
2012. év elején a 10 éves hozam rovidréd10% folé emelkedett, majd az év folyaman
fokozatosan csokkent. A hosszu forinthozamok csiékében szerepet jatszott a Kormany
szigoru fiskalis politika melletti elkotelezettsegalamint a laza nyugat-eurépai és amerikai
monetaris politika is. 2012. év végén a 10 évesiog,1% koril ingadozott.

A hosszU kamatszint alakulasa
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2004-ben az MNB megkezdte a kiugrénak szamité hkamiatszint mérséklését: Ovatos
lépésekben 2004. eleje2005.6sz€éig 6sszesen 6,5 szazalékponttal csokkentettargadd
kamat meértékét. A jegybank ezt kofen szinten tartotta az irAnyadd kamatldbat. 2006.
juniuséban a valasztasok és az Gj Kormany megdlsaplvalamint az ,Uj egyensuly”
program kozzététele utdn a befeéketelsy reakciéi nem voltak kedvéek, és a forint
komoly gyengulésbe kezdett, mikdzben az inflacidaté&sok is romlottak. A jegybank —
részben ezen bélsrészben nemzetkdzi hatdsok miatt — 6sszesen&fponttal megemelte
az alapkamatot. Mindezek kovetkeztében a hosszanmoiz Ujbol emelkedni kezdtek. A
fiskalis kiigazito 1épések hatasara javulé makragaagi mutatok, valamint a 2007. tavaszan
9%-on tebz6 inflacio csokkenésével, valamint az inflacios karktok mérsékbésével a
jegybank 2007. kozepén 25 bazisponttal, majd 2085zén Ujabb 25 bazisponttal
csOkkentette az alapkamatot. 2008. tavaszan amonbagszerte jelels mértékben
visszaesett a likviditas az allampapir-piacokona snagyar forint allampapir-piacon is
szlnetelt a kereskedés. A jegybank 2008. aprilis&éa alkalommal, 50 és 25 bazisponttal,
majd 2008. majusdban Ujabb 25 bazisponttal megenadt alapkamatot. 2008szén a
globdlis tkepiaci valsag mélyulését koven a jegybank 300 bazisponttal, 11,5%-ra emelte
az alapkamatot, az Eurdpai Uni6, a Nemzetkozi \Aallapp és a Vilagbank pénzigyi
segitségnyujtasanak bejelentését kdmet azonban jeleés mértekben stabilizalodott a
magyar dkepiaci helyzet. 2008. novemberében 50 bézisponttald 2008. decemberében
tovabbi két alkalommal 50-50 bazisponttal, 200&jéré 10%-ra csokkentette a jegybank az
alapkamatot. 2009. tavaszan lecsOkkent a likvid&asallampapir-piacon, azonban az év
tovabbi részében enyhult a likviditashiany. Emelletrészben a kormanyzati stabilizacios
intézkedések hatasara — jelentmértékben javultak Magyarorszag Kiiés bel§ egyensulyi
mutatoi. Az inflacids és realgazdasagi kilatasokatamint az orszaggal szembeni kockazati
megitélést mérlegelve a jegybank Monetaris Tand2889. folyaman Osszesen 375
bazisponttal 6,25%-ra csokkentette a jegybankilkaagatot. 2010. etsnégy honapjaban a
jegybank Monetéaris Tanacsa tovabb folytatta a jagkbalapkamat csdkkentését. Januarban,
februarban, marciusban és aprilisban egyarant 25a2&pontos kamatcstkkentésekre kertlt
sor, igy a jegybanki alapkamat aprilis végére 5,28%s0kkent. Ezt kovéen azonban
elsssorban a nyugat-eurépai adossagvalsag kibontakodbetae a 2010. évi parlamenti
valasztasok utan megalakult Kormany gazdasagpdjiidal kapcsolatos befekdet
bizonytalansag kovetkeztében a Monetaris Tanacsalagkamat szinten tartasa mellett
dontott. Részben a valsagaddk tovabbhéritdsa kéxtéthen 2010.6szén jeleriisen
romlottak az inflaciés kilatasok, s az inflacidsckézatok miatt a Monetaris Tanacs
megkezdte az alapkamat emelését. 2010. novembegsheecemberében, valamint 2011.
januarjaban egyarant 25-25 bazispontos kamateraetésiilt sor, igy a jegybanki alapkamat
mértéke 2011. januar végén 6,00%-ot tett ki. Exiekien a jegybank a jegybanki alapkamat
szinten tartasa mellett dontott 2011. novembe@&d.1l. november 29-én és 2011. december
20-an egyarant a jegybank Monetéris Tanacsa axiaf kilatasokra és Magyarorszag romlo
kockazati megitéléesére vald tekintettel 50 bazisppkamatemelés mellett dontott, igy 2011.
év végén a jegybanki alapkamat mértéke 7,00%-btkie2012. el§ felében a jegybank
Monetaris Tanacsa a jegybanki alapkamat szinteast@amellett dontott, a Monetaris Tanacs
megitélése szerint a kamat emelésének és csokkaatéganyaba hatd tényiekioltottak
egymast. A kereslet drasztikus visszaesése €s tgyEngesége kamatcsokkentést indokolt
volna, a folyamatosan érk&koltségsokkok kovetkeztében azonban az inflacid medott
tartosan csokkenni, ami az ovatos kamatpolitikayiéda hatott. A globalis pénzugyi piaci
kornyezet és a hazai eszkdzarak kedilem alakulasa iérél idére ugyancsak korlatozta a
monetaris politika mozgasterét. A harmadik negybdév mind az inflaciés, mind a
makrogazdasagi kilatasok szamotiten romlottak, mig a globdlis pénziigyi piaci korrstez
és ennek kovetkeztében Magyarorszag kockazati éiégdt érdemben javult. Ezeket a
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tényedket mérlegelve, a jegybanki alapkamat juliusi smintartadsat kovéen a Monetaris
Tanacs augusztusban az irdnyadé kamat 25 bazisponérséklése mellett dontott. A
Monetaris Tanacs szeptemberben, oktoberben, novberbeés decemberben is 25-25
bazisponttal cstkkentette a jegybanki alapkamatékét, igy 2012. év végén a jegybanki
alapkamat mértéke 5,75%-ot tett ki. A rovid hozamatakuldsa szorosan kovette a jegybanki
alapkamat alakulasat.

A rovid kamatok alakulasa
16%

14% ~

a3 hénapos referencia-hozam
77777777777777777 I jegybanki iranyad6 kamatlab

AL
6% 1 ------------ A

4 % T T T T T T T T T T T T
00. 01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08 09. 10. 11. 12
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Forras: AKK Zrt., MNB

A fenti folyamatok kovetkeztében a 10 éves eurérmfciahozam feletti forintfelar a 2005.
6szi 230 bazispontrol 2006. kbzepére 400 bazispamtraelkedett, ezutan 2007. kozepére 200
bazispontra mérsé&dott. A fejlett tkepiaci turbulenciak idején ismét emelkedett, 2008.
végén a felar 530 bazispontot ért el. 2009. tavaszaallampapir-piaci likviditas drasztikus
visszaesésekor 950 bazispont fotdt,nazonban a globalis pénzpiaci valsag enyhiléssxe
év tovabbi részében a 10 éves eurd referenciahdedetti forintfelar 460 bazispontra
csokkent. 2010. tavaszan @srban a rendézni tiné nyugat-europai adéssagprobléma,
illetve a kedve&en alakulé hazai ndvekedési kilatasok, tovabbaigodz hazai fiskalis
politika kovetkeztében 330 béazispontra csokkenelarf A nyar folyaman azonban ismét
felerosodtek egyes nyugat-eurOpai orszagok allamadésalgafenntarthatdsagaval
kapcsolatos befeki@t aggodalmak, s a hazai Kormany gazdasagpolitilehj&apcsolatos
bizonytalansag felés0dott, igy ismét jeletis mértékben megemelkedett a felar, s az év
masodik felében 500 bazispont korul ingadozott.12@l1s5 honapjaiban jeleis mértékben,
350 bazispont korili szintig csokkent a felar, agniljelents szerepet jatszottak a hazai
fiskalis politikaval kapcsolatos bejelentések tilkeazok kedvex piaci fogadtatasa, valamint

a javulé globalis konjunkturdlis kilatasok is. 201Aprilisatél azonban fokozatosan
emelkedett a felar, amiben a nyugat-eurépai advatsy eszkalalédasa, a hazai és a
globdlis novekedési kilatdsok romlasa, valamint azalh devizahitelek torlesztésével
kapcsolatos kormanyzati dontések, illetve azok kattlen piaci fogadtatasa is szerepet
jatszott. A 10 éves eur6 referenciahozam feletinttelar 2011. végén 800 bézispont korul
ingadozott. 2012. év elején a 10 éves eurd refeakozam feletti forintfelar révid idre 900
bazispont kdzelébe emelkedett, majd az év folyarftkozatosan cstkkent. A hosszu
forinthozamok csokkenéséhez hasonléan a felarakuldséban is szerepet jatszott a
Kormany szigoru fiskalis politika melletti elkotelettsége, valamint a laza nyugat-eurdpai és
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amerikai monetaris politika. 2012. év végén a 1€séurd referenciahozam feletti forintfeléar
480 béazispont korul ingadozott.

3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagoadikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek soran a szocialista berendezkedészagbdl az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapulo, versenyképes piacgazdagdgtre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek létrejotte, hazai maganvallalkozéi tevékenység
felélénkilése, a kulféldi és multinaciondlis val@mk magyarorszagi betelepllése
eredményeként a magyar gazdasagban az évtizedétézsigeres szerkezeti atalakulas ment
végbe. Versenyképes agazatokdejek ki, piacképes termékeketallitdo kapacitasok jottek
létre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekdpdbatott a vilaggazdaségi integracidba.
Jelenleg az export tobb, mint ¥aekibévilt Eurdpai Unid térségébe iranyul. Magyarorszag
Ujabban élénkiti gazdasagi kapcsolatait a vilaggpmo fejbds régidival (pl. Kinaval, az arab
orszagokkal).

3.5. A politikai és kormanyzati rendszer altalanossmertetése
Alkotmany/Alaptorvény

1989. oktober 23-an kerilt sor Magyarorszagon at&easag kikialtasara, az allam
elnevezése Magyar Népkoztarsasdgrol Magyar Kozdgsa valtozott, az Alkotmany
jelentts mértékben maédositasra kerult.

2012. januar 1. napjaval az 1949. évi Alkotmanjidiotta az Alaptérvény, az allam neve
Magyar Koztarsasagrol Magyarorszagra médosult.

Kdztarsasagi elndk

Magyarorszag éllandfe a koztarsasagi elndk, akit az Orszagéy valaszt 5 éves
idotartamra. Koztarsasagi elnokké valaszthaté az ggsgéési képviseb is, azonban e két
tisztség nem tolthétbe egyszerre. A kdztarsaségi elnokot egyszer léjnavalasztani. A
jelenlegi koztarsasagi elnok Ader Janos, aki 20m8jus 10-én foglalta el a kdztarsasagi
elnoki széket. A koztarsasagi elndk jogkore koréta A kdztarsasagi elndk Alaptorvényben
rogzitett intézkedéseinek érvényességéhez a Kormagjanak (miniszterelndk, vagy a
megfeleb miniszter) ellenjegyzése szilkséges.

Kormany

Magyarorszagon a miniszterelnbk és a miniszterekitegképezik a Korményt. Az
Orszaggylés a miniszterelndk valasztasarol és a Kormanygmrojanak elfogadasardl
egyidejileg, egyszdr tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelndk Orbdiktor, akit a
Parlament 2010. majus 29-én valasztott meg; a dlivaskit a jelenlegi Kormany
miniszterelndkeként ugyanezen a napon tette leimsatereket a miniszterelndk javaslatara
a koztarsasagi elnok nevezi ki és menti fel. Jekpal miniszterelnok mellett 10 minisztérb
all a Kormany. A Kormény a végrehajté hatalom aials szerve, feladat- és hataskore
kiterjed mindarra, amit az Alaptdrvény vagy jogsaigbkifejezetten nem utal mas szerv
feladat- és hataskorébe. A Kormany az Orszalggyek felals. A Kormany a kbzigazgatas
legfobb szerve, torvényben meghatarozottak szerint @lBagatasi szerveket hozhat létre.
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Feladatkdrében eljarva a Kormany torvényben nembd&yazott targykorben, illetve
torvényben kapott felhatalmazéas alapjan rendeddket.

Orszaggyilés

Az egykamards Magyar Orszadidds az orszag ledbb népképviseleti szerve. Az
Orszaggwlés valasztja a koztarsasagi elnokot, a minisziékeit, az Alkotméanybirésag
tagjait és elnokét, az Allami Szamvsezék elndkét, a Kdaria elnokét és a tEalf ligyészt,
valamint az alapvétjogok biztosat és helyetteseit.

Az orszaggylési képvisedket a valasztépolgarok altalanos és egyerdlasztojog alapjan,
kozvetlen és titkos szavazassal, a valasztok &kaakt szabad kifejezését biztositd
valasztason, sarkalatos torvényben meghatarozatbomualasztjak. A Magyarorszagor® él
nemzetiségek részvételét az Orszdfgyy munkajaban sarkalatos torvény szabalyozza.

Az orszaggilési képvisabk &ltalanos vélasztdsadt - az Orszddéy feloszldsa vagy
feloszlatasa miatti valasztas kivételével - az&lOrszaggyilés megvalasztasat kovet. év
aprilis vagy majus honapjaban kell megtartani.

Birdi testllet

A birésagok igazsagszolgaltatasi tevékenységeadhkaah A legbbb birésagi szerv a Kdaria.

A birésag dont

a) bintebligyben, maganjogi jogvitaban, térvényben meghatdt@gyéb tgyben;

b) a kozigazgatasi hatarozatok torvényessiger

C) az 6nkormanyzati rendelet mas jogszabalyba étdéid és megsemmisitésiy

d) a helyi 6nkorméanyzat térvényen alapulé jogalkptédtelezettsége elmulasztasanak
megallapitasarol.

A Kuria a fentiek mellett biztositja a birésagokgtkalmazasanak egységét, a birosagokra
koteled jogegységi hatarozatot hoz. A birésagi szervez@bbdzint. Az Ugyek
meghatarozott csoportjaira - kulondsen a kéziga@myats munkaigyi jogvitdkra - kilon
bir6sdgok létesithé&k. A birdi Onkormanyzati szervek kozrékddnek a birésagok
igazgatasaban. Torvény egyes jogvitAkban mas deeeljarasat is lehéve teheti. A
bir6sdgok szervezetének és igazgatasanak, a bgdhkgsanak részletes szabalyait, valamint
a birak javadalmazasét sarkalatos torvény hatanomeza A birésagok a jogalkalmazas soran
a jogszabalyok szovegét &wrban azok céljaval és az Alaptorvénnyel dsszhamgb
ertelmezik. Az Alaptorvény és a jogszabalyok éredgsekor azt kell feltételezni, hogy a
j6zan észnek és a kodzjonak megfelerkolcsds és gazdasagos célt szolgalnak.

A Kuria elnokét a koztarsasagi elnok javaslatar@®@eszaggyilés valasztja meg.

Az Alkotmanybirésag elkulonil a birdi testilet tolhgjatdl; a torvénykezés alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kilon térvénybemeghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotmanybirésag az Alaptorvény védelmének dbgf szerve. Az Alkotmanybirésag tagja
fluggetlen, csak az Alaptorvénynek és a torvényekne&n alarendelve. Az

Alkotmanybirésagnak osszesen 15 tagja van. Az Alkotybir6sadg tagjanak megbizatasi
ideje 12 év. Az Alkotmanybirésag tagja nem valastzthljra. Az Alkotmanybirdsag

hataskorébe tartozik a jogszabalyok Alaptorvénmwad dsszhangjanak dadetes vizsgalata

(el6zetes normakontroll eljards), az Alaptorvénnyel 6vdisszhang utdlagos vizsgélata
(utélagos normakontroll eljaras), a jogszabalyokapdbrvénnyel valéo 6sszhangjanak
felllvizsgalata, egyedi normakontroll eljards bikézdeményezésre, az alkotmanyjogi
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panasz elbiralasa, a jogszabaly nemzetkdzi &désbe (tkozésének vizsgalata, az
Orszaggyilés népszavazas elrendelésével Osszéfudmtarozatanak vizsgalata, az
Alaptdrvény-ellenesen 6hkodo képviseb-testilet feloszlatdsaval 0Osszeftgyélemény
kialakitasa, a koztarsasagi elnok tisztébghlo megfosztasa, az allami szervek, illetveralla
és onkormanyzati szervek kozott hataskori 0sszeétdének az Alaptorvény értelmezése
alapjan torté6 megsziuntetése, az onkormanyzati rendelet, a kiospeyvezetszabalyozo
eszk6zOk és jogegységi hatarozatok vizsgalata, 2sAlaptdrvény értelmezése. Az
Alkotmanybirosdg dontése — torvényi kivétellel - ndenkire nézve koteléz Az
Alkotmanybirésag dontése ellen jogorvoslatnak nimedye. Az Alkotménybir6sdg az
alkalmazott jogkdvetkezményeket az Alaptérvény ésaavonatkoz6 sarkalatos torvény
keretei k6z6tt maga allapitja meg.

Helyi 6nkormanyzatok

Magyarorszagon a helyi kézligyek intézése és a kéihatalom gyakorlasa érdekében helyi
onkormanyzatok iikddnek. A helyi énkormanyzatokra vonatkozé szalkdyosarkalatos
torvény hatadrozza meg. A helyi 6énkormanyzat a hkdzigyek intézése korében térvény
keretei kozott

a) rendeletet alkot;

b hatarozatot hoz;

C) onélléan igazgat;

d) meghatarozza szervezeti éskddési rendjét;

e) gyakorolja az 6nkormanyzati tulajdon tekintetébdulajdonost megillétjogokat;
f) meghatarozza koéltségvetését, annak alapjandaratiazdalkodik;

0) e célra felhasznalhaté vagyonaval és bevétéldidteless feladatai ellatasanak
veszélyeztetése nélkil vallalkozast folytathat;

h) dont a helyi addk fajtajarol és mértélér

i) onkormanyzati jelképeket alkothat, helyi kitltdseket és elism&cimeket alapithat;

)] a feladat- és hataskorrel rendelkezszervdl tajékoztatast kérhet, dontést
kezdeményezhet, vélemeényt nyilvanithat;

k) szabadon tarsulhat mas helyi 6nkormanyzattaleléképviseleti szovetséget hozhat
létre, feladat- és hataskodrében egyiitddhet mas orszagok helyi 6nkormanyzataval,
és tagja lehet nemzetkdzi 6nkormanyzati szerveketne

)] térvényben meghatarozott tovabbi feladat- éasidgiroket gyakorol.

A helyi 6nkormanyzatok tulajdona kéztulajdon, amfdiadataik ellatasat szolgalja. A helyi
onkorményzat feladat- és hataskoreit a képéisesdtilet gyakorolja. A helyi 6nkormanyzat
és az allami szervek a kozOsségi célok elérésekéda egylttriikodnek. A helyi
onkorményzat részére koteteAeladat- és hataskort torvény allapithat meg. Ayihe
onkormanyzat koteléz feladat- és hataskoreinek ellatdsahoz azokkal ybedn allo
koltségvetési, illetve mas vagyoni tamogatasra gatio A Kormany a dvarosi és megyei
kormanyhivatal Gtjan biztositja a helyi 6nkormarngkatorvényessegi fellgyeletét. Torvény
a koltségvetési egyensuly ntegése érdekében a helyi 6nkormanyzat térvényben
meghatarozott mértékkolcsonfelvételét vagy mas kotelezettségvallaléaédtelhez, illetve

a Kormany hozzgjaruldsahoz kotheti. Az Alaptorvésgerint a helyi dnkormanyzati
képvisebket és polgarmestereket a valasztopolgarok altaléeegyeil valasztdjog alapjan,
kozvetlen és titkos szavazassal, a valasztok akaakt szabad kifejezését biztositd
valasztason, sarkalatos térvényben meghatarozatbmés meghatarozottak szerint 5 évre
valasztjak.
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Magyarorszag és az Eurdpai Unio

Az Eurdpai Kozosség 1990. aprilisdban felajanlataendszervaltasban élen jard volt
szocialista allamoknak a tarsulas Iéiségét. Magyarorszaggal még abban az évben
megkezddtek a targyalasok, és 1993-ban életbe |épett aZdmsulasi Szefaés.

Az Eurdpai Unié 1993. nyaran kimondta, hogy késgatiaktzé fogadni mindazon kozép- és

kelet-europai allamokat, melyek megfelelnek az'kmppenhagai kritériumoknak’, azaz

— stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

— teljesitik a jogallamisag feltételeit;

— biztositjak és védik az egyéni és kollektiv szabgjtgjokat, kisebbségi jogokat;

— mikodds és versenyképes piacgazdasaggal birnak;

— képesek a tagsaggal jar6 kotelezettségek teljésitéa politikai, gazdasagi és monetaris
unié vivmanyainak, az ezeket rodrinids joganyag atvételére.

Hazank 1994. aprilisdban nyujtotta be felvételigk@ét az Eurdpai Unidhoz; az azoéta eltelt
masfél évtized soran a magyar kozéleti gondolk@sasselekvés tobb kormanyzati cikluson
ativeb, stratégiai céljat képezte az uniés csatlakodi@étye az azt lehévé teww gazdasagi,
jogi és kdzigazgatési harmonizéacioéfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kitdk meg. Az 5 éven at tarto targyalasi folyamat jo
Utemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. decerhBein, a koppenhagai csucsértekezleten 10
kelet-k6zép- és dél-eurdpai allam, kozottik Magyszag hivatalos meghivast kapott az
Eurdpai Unibéba. 2002. december 17-én az OrsZédggyelfogadta az Eurdpai Unids
tagsaghoz szikséges alkotmanymodositast, a 2008is ap2-én megtartott Ugydomt
referendumon pedig a résztwivnagy tobbsége (84%) a csatlakozas tamogatasattell
szavazott. 2003. aprilis 16-an, az Eurdpai Uni@&mitlestcsértekezletén a magyar kormanyf
aldirta a csatlakozasi szédeést. A 15 akkori Eurépai Unids tagallam jovahagytvitési
szerddést, igy Magyarorszag 2004. majus Blj@z Eurdpai Unio teljes jogu tagjava valt.
2007. végén Magyarorszag csatlakozott a Schengeszethez is. 2011. januar 14kt
kezdbdéen fél éven keresztll Magyarorszag toltotte be amEai Unid soros elndkének
tisztét.

3.6. Allamhaztartas és kereskedelem
3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; ad@és koltségvetési rendszerek

Az &llamhaztartds GESzerinti hianya az utébbi 5 évben a GDP 3-9%-¢ #d. 2005-ben

és 2006-ban jelets mérték volt az allami talkoltekezés. A Kormany jeléat mérték
fiskalis kiigazitast hajtott végre 2006. augusztisaA GDP-aranyos GFS szerinti
allamhaztartasi deficit 2006-ban — a stabilizadift®zkedések els hatasaival egyitt is —
9,2%-ot tett ki. 2007-ben azonban jefenmeértékben csokkent az allamhéaztartasi hiany, s a
GDP-aranyos GFS szerinti allamhaztartasi defid@®pt tett ki. 2008-ban a GFS szerinti
hiany tovabb csdkkent, s a GDP 3,5%-at tette K0920en a pénzforgalmi szemldidtiany
részben a valsag hatasara csokke&mbP kovetkeztében a GDP 4,0%-ara, 2010-ben a GDP
4,2%-ara emelkedett. 2011-ben ézaltes adatok szerint — a GFS szerinti hiany a GD®5

at tette ki.

! General Finance Statistics, az IMF pénzforgalmenséleti modszertana az A&llamhaztartasi hiany
szdmbavételére.
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Az alabbi tablazat az allamhéaztartas egyenlemétatjaa GDP aranyaban

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2p05 2006 2007 [R008 {2009 |20101 201
ESA’ | 5209 3,1% 4,19 9,006 7,3% 6,5% 7.0% 9/5% 5,1% 3,7% 45% 4,49R%4,
GFS | 3,7% 3,5% 2,9% 9,8% 5,8% 6,4% 4,0% 9)2% 55% 3,5% 4,0% 4,2% %5,7
Forras: PM/NGM

" privatizaciés bevételek nélkiil szamitott egyenleg

A Kormany gazdasagpolitikajanak kiemelt célja dardhaztartasi hiany csokkentése. Ez a
legutébbi  Konvergencia  Progran? szerint 2012-re  2,5%-0os GDP-aranyos
eredményszemléletdeficit-ebiranyzatot, 2013-ra 2,2%-0s, 2014-re 1,9%-0s, 2@15;5%-

os GDP-aranyos eredményszemigldeficit-ebiranyzatot jelent. A maastrichti adéssagrata
jelenleg magasabb, mint a maastrichti kritériunetgnty 60%, s a Konvergencia Programban
ennek csokkentését iranyozzé 2D11-61 kezdsdéen a Kormany.

A kodzponti koltségvetés bruttd6 GDP ardnyos ados28gé. végen 62,0%-ot tett ki, ezutan
2007-re 0,4 szézalékponttal 62,4%-ra emelkedei820égére — részben az IMél-€s az
EU-t6l tortént hitellehivasok kovetkeztében — 5AAzalékponttal 68,2%-radti. 2009.
folyaman részben a gazdasag jelenwisszaesése mellett 5,8 szazalékponttal 74,0%-ra
emelkedett. 2010. végén az adoéssagrata 75,3%-btkitetami 2011. végére 75,1%-ra
csokkent. 2012. évi vart GDP-vel szamitva a rafaetes adatok alapjan 2012. végére 3,8
szazalékponttal 71,3%-ra esett.

A 2009. december 31. napjaig hatalyos szabalyazgins a magyar allamhaztartas négy f
alrendszerre tagozodott: a kozponti koltségvetésize, elkllonitett allami alapokra, a
tarsadalombiztositasi alapokra és a helyi onkormdiokra. 2010. januar 1. napjatol
kezdbdden az Aht. modositasa okan az allamhéaztartds mér emt a tagozodast koveti,
hanem a kozponti és az dnkormanyzati alrendszemszagozéodik. A hatalyos felosztas
szerint a kozponti alrendszer, egyebek mellett, dbhagfoglalja a tarsadalombiztositasi
alapokat és az elkulonitett allami alapokat is.afabbi tablazat mutatja be az alrendszerek
GFS szerinti bevételeit és kiadasait.

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012+
milliard forint

Bevételek** 11588,9 12548,1 12911, 12 4104 12 937, 13 671,

Kiadasok 12 974/3 13 466,4 13 439,] 13 539, 14537,1 14 268,¢

Hiany 1 385,4 918,4 528,17 11285 1 600,7 597,6

*elgzetes adat

**privatizacios bevételek nélkiil

2 Lasd részletesdérMU-konvergenciaim alatt a 102. oldalon.
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A kovetked tablazat a kdzponti koltségvetés bevételeit éemiggét mutatja milliard

forintban.

2001 | 2002| 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2017011

Tény | Tény | Tény | Tény| Tény| Tény| Tény| Tény| Tény| Tény &ny

(milliard forint)

Bevételek
Gazdéalkod6 szervezetek befizetései
Tarsasagi adod (pénzintézetekkel) 351,896,6 413,17 448,1 465,66 5550 700,3 699,9 597,74 343,9 3520
Pénziigyi szervezetek kilonadoja 182,3 1865
Egyes &gazatokat terbetiilonadd 151,17 1719
Banyajaradék 137 147 17484 197 234 334 319 3894 2664 1089 11175
Vam és importbefizetések, cukorilleték 142,9125,7 131,3 39,3 9,4 9,1 9,2 9,8 8,2 8.6 9,6
Jatékado 34,3 38,9 49,2 60,4 66,4 71,9 719 72,7 66,7 534 51,6
Oko-ado 0,0 0,0 0,0 174 15,9 18,1 19,9 25,2 23,9 239 23,5
Egyszetisitett vallalkozdi add 00 00 314 679 914 1431 1524 1669 169,41 1819 1723
Egyéb add és adéjellédpefizetések 62/6 68,71 782 1264 1651 1404 1241 1392 111,68 44,1 1084
Egyéb befizetések 171 222 229 238 21,4 352 193 301 21,7 363 320
Osszesen 603,1 666, 743,72 802,6 858,71 1005,9 1128,6 1182,11017,% 1125,8 1209,
Fogyasztashoz kapcsolt adék
Altalanos forgalmi adé 1243,9304,9 1699,6 1 727,17 1,785,3 1832,0 1 979,4 2 114,1 2 168,5 2 313,6 2 219,
Jovedéki és fogyasztasilregisztraciés adod $39590,4 656,3 716,42 739, 849,72 912, 929,71 902,4 886, 9124
Osszesen 1783,6 18954 2355,9 2443,9 2524,3 2681,2 2891,4 3043,8 3070,9 3200,1 3132,
Lakosséag befizetései
Brutté személyi jovedelemadé bevétel 1116,274,% 1314,4 1360,4 1437,7 1579, 1800, 1998,9 1874,2 1767,9 1382,
Személyi jbvedelemad6 a kdzp. kiv-nek 880,940,6 909, 904,4 997,84 1119,1 1305,7 1440,2 2168,% 2313,6 12564
Maganszemélyek kuldnaddja p,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 20,9 27,6 25,9 6,1 0,3
Addbefizetések 5,2 7,1 7.0 5,9 3,4 7.3 5.6 5,8 8,3 30 0,2
llleték befizetések 609 685 904 1001 111,4 111,1 1188 1310 1123 834 75,3
Egyéb bevételek 3,7
Osszesen 896,4 1016,2 1 006,2 1010,% 1 113,0 1698,2 1945,3 2 163,3 2 020,2 1 860,5 1 462,
Kdzponti kdltségvetési szervek
Kv. szervek sajat bevételei 0 00 5457 6124 688,71 8324 8288 7782 794,24 890,64 9257
Szakmai fejezeti kezelgekirdnyzatok bevételei 00 00 56,7 86,4 124,84 133,14 150,84 1448 226,9 165,3 353,94
Szakmai fejezeti kezeléekirdnyzatok EU tAmogatésa D0 00 0,0 49,1 1953 302,72 2874 329,0 603,71 814,0 890,1
Kozponti beruhdzasok bevétele 0,0 0,0 3,6 0,5 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 578,84 583,9 6058 748, 1009,% 1267,81266,91251,71624,8 1869,9 2196,
Kozponti kdltségvetési szervekiszarmazo befizetések 22,7 154 34,9 35,7 57,9 110,48 495 94,4 65,9 57,3 45,5
Onkorméanyzatok befizetése 7 55 7,1 10,4 15,3 15,4 11,3 17,9 14,9 11,4 7,2
TB alapok és elkuldnitett allami alapok befizetései 47,4 56,4 494 67,9 81,3 82,0 1359 1434 146,1 8,0 0,0
Nemzetkdzi pénziigyi kapcsolatokbdl efdubvételek 9,0 4.9 28,5 16,0 6,4 8,6 3,5 1,5 2,1 1,3 4,2
Allami, kincstari vagyonnal kapcsolatos befiz. 6,7 7,0 23,9 68,4 632,( 33,Q 48,4 71,1 1434 71,4 40,Q
Egyéb bevételek 9,3 8,7 74 109 399 207 203 477 399 1252 3975
Addssagszolgélattal kapcsolatos bevételek 7,16,5 1,8 1,4 116,4 1,0 0,2 9,7 0,1 0,0 0,0
EU visszatérités 00 0,0 00 424 174 7.9 00 51,1 28,7 8,7 22,9
MNB befizetése 27,1 23,3 n/ag n/q n/a n/ag n/q n/a n/ag n/q n/g
Kamatbevételek 71,7 67,9 73,9 74,0 1086 77,4 92,7 82,0 142,3 130,49 10375
Nyugdijreform és Adéssagcsokkémitlap befizetései nfla  n/g n/g n/g n/g n/g n/g n/g n/g n/q 95,4
Bevételi fidsszeg 4 068,0 4 357,3 4 938,2 5333,2 6 896,6 7009,9 7594,% 8 159,3 8 324,2 8 461,2 8 342,2
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Az alabbi tdblazat a k6zponti koltségvetés kiad&ssszegzi milliard forintban.

2001 2002 2003 2004 2005 200 20017 2008 200p9 20102011

Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény any

(milliard forint)

Kiadasok

Egyedi és normativ tAmogatasok 81,8 99,0 110, 1227 113,] 124,( 197 4 203,1 178,4 2014 212,40
Kozszolgalati nisorsz6ras tamogatasa 14,0 17,4 48 4 43,2 45,9 46,4 52,2 51,3 53,7 45,4 53,7
Ebb3l: miisorszolgélati alap tAmogatasa 0,0 0,0 20,4

Fogyaszt6i arkiegészités 90,9 99,0 104,9 103,84 117,7 117,9 1119 107,86 107,4 107,3 108,3
Lakésépitési tAmogatasok 60,4 723 137,2 2044 232,6 2235 2285 185,46 199,3 1474 129,1

Csaladi tAmogatasok, szocidlis juttatasok

Csaladi tmogatasok 221,3 2549 3144 307,94 326,3 471,Q 508,1 503, 4646 4615 4549
Jovedelempdtld és jovedelem kiegésziszociali

tdmogatasok 91,3 113,84 123,09 133,71 141,1 147.4 151,7 156,68 149,9 1441 136,64
Kulénféle jogcimeken adott téritések 16,5 20§ 24,49 23,3 25,7 27,4 26,5 26,3 26,9 26,9 275
Osszesen 329,40 389,24 461,94 464,94 493,1 646,0 686,3 685,9 641,04 632,4 618,9

Kdzponti kdltségvetési szervek és fej. kez. eir.

Koltségvetési szervek kiadasai 00 00 18473 1927% 2038% 22801 23826 23489 22392 2371,7 2521,
Szakmai fejezeti kezelg¢ebiranyzatok kiadasai 0,0 0,0 956,9 1099,% 1248,6 15654 18145% 1647,0 1808,0 18331 22097
Kozponti beruhdzasok 134,7 1464 87,9 63,9 49,4 51,1 37,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 23124 27317 28921 30909 33361 38966 42344 39958 4047,2 4204,{ 4730,]
Tarsadalmi dnszervédések tAmogatdsa B,0 3,1 2,7 3,7 3,7 5,1 5,2 5,2 5,3 5,0 3,8
Tarsadalombiztositasi alapok tAmogatasa 220,5383,9 3019 3359 4224 890,6 7717, 835,( 913,§ 114714 637,9

Helyi 6nkormanyzatok tAmogatasa

Kozvetlen kdltségvetési tAmogatas 5(08,9 620, 7494 769,0 881,4 867,1 860,3 863,1 669,0 578,42 1069,3
EU tdmogatas 0,0 0,0 0,0 0,0 17,4 24,2 18,7 107,71 WE n/g n/g
Atengedett személyi jovedelemadé bevétel 0,0 0,0 405,4 455,84 439,9 460, 1 494,3 558, 639,5 681,7 126,4
Osszesen 508,9 620, 1154, 12248 1338,7 1352, 1373, 15294 1308,% 12594 1195,
Elkllénitett allami pénzalapok tAmogatasa 0,0 0,0 2,6 15,9 20,4 19,2 279 32,9 40,4 17,4 89,1
Nemzetkdzi pénzigyi kapcsolatokbdl efddadasok 2.b 1,6 1,5 7,7 7.9 8,0 14,4 14,2 9,5 2,6 0,9
Addssagszolgdlati jarulékos kiadasok 8,9 9,2 9,8 10,4 11,1 13,2 10,3 20,4 18,4 9,9 11,8
Egyéb kiadasok 23,3 179 19,3 20,2 34,3 53,2 225 26,1 22,6 294 14,7
Tartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 22,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Korményzati rendkivili kiadasok 92,9 649, 14,3 47,1 181,72 433,4 73,2 16,Q 16,9 9,2 266,(
Allam &ltal vallalt kezesség érvényesitése 7,3 34 12,4 2,7 13,9 10,8 10,3 17,1 20,4 33,5 294
Befizetés az EU-ba 6sszesen 0,0 0,0 0,0 119,7 186,6 185,6 189, 210,6 223,71 230,42 233,40
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 67,Q 99,3 954 633,3
Addssagszolgalati kamatkiadésok 715,1 728, 802,3 875.9 903,3 970, 9957 11335 1161,8 11364 1101,]
Kiadasi f6dsszeg 4 470, 5 826, 5670, 6 237, 7004,% 8971,% 89924 9029,2 9067, 9 315,1 10 069,

Forras: PM/NGM

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit, kiadadssiegyenlegét az alabbi tablazat foglalja
0ssze (millio forintban).

millio forintbary

2001 2002 2003 2 004 2005 2006 2007 2008 2 009 2010 2011

TB ALAPOK BEVETELEI 2061 2772 416 2262 526 5312 726 9283 027 0863 661 3394 319 3814 302 7284 128 8304 299 9704 451 66:
TB ALAPOK KIADASAI 2090 0882 517 0882 874 4993 150 8313 495 2923 792 2784 291 1984 370 4064 286 1404 395 6424 535 31y
TB ALAPOK EGYENLEGE -28 811 -100 857 -347 967 -423 902 -468 206 -130 93! 28184 -67 678 -157 310 -95672 -83 654

Forras: PM/NGM
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Az elkulonitett alapok bevételei, kiadasai és etggm az elmult idszakban a kovetkék
szerint alakult (millié forintban).

millio forintban

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 2011

AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 198 136] 233 839 244 563 304 700 341593 391 933 459 518 485380 465173 409 408 428 79
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK KIADASAI 200438| 232391 226 017 276849 311236 342 008 396 590 457 183 496 53¢ 347 850 359 63
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EGYENLEGE -2 303 1449 18546 27851 30357 4992% 62928 28197 -31363 61558 69 16}

Forras: PM/NGM

A kovetked tablazatban a helyi 6nkormanyzatok bevételei, d&sad és egyenlege kerul
bemutatasra millio forintban.

millié forintban

2001 2002 2003 2004 2 005 2 006 2 007 2008 2 009 2010 2011

A HELYI ONKORMANYZATOK BEVETELEI 1903 7362 180 9552 501 6882 673 4992 891 0423 053 4163 080 7573 268 201 465 173 409 4083 329 40
A HELY!I ONKORMANYZATOK KIADASAI 1 902 445| 2 285 9282 533 3512 689 9682 972 41}3 209 9263 134 6153 252 635 496 53¢ 347 8503 188 50
A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 1291 | -104968 -31671 -16464 -8137% -156 510 -53 85 155664 -3136 61 558 140 90

Forras: PM/NGM

A kovetked tablazatok mutatjadk be az éallamhéaztartas kozpahméndszerének é&tetes
mérlegét.

-99 -



2011. évi 2012. évi
BEVETELEK . —— .
lellgesltes LXL hs teljesités lll?df'lsltoﬂ XL hé cléir.
clézetes %-a cléiranyzat %-a
KOZPONTI KOLTSEGVETES 83421815 7 488 419.3 89,8% 95489720 8193 233.6 85,8%
GAZDALKODO SZERVEZETEK BEFIZETESEI 12102117 944 293,3 78,0% 1402 586,2 861 344.6 61,4%
Tarsasagi ado 316 620.3 201 338.6 63.6% 356 200.0 190 005.6 53.3%
Hitelintézeti jaradék 9 388.6 6 676.0 71.1% 81000 6 548.3 80.8%
Cégautoado 25 256.0 24 512.3 97.1% 46 000.0 31 670.9 68.8%
Energiacllaték jsvedelemadsja 16 885.8 -1211.6 -7.2% 14 000.0 -8 326.5 -59.5%
Egyszertsitett vallalkozasi ado 172272.6 122 396.6 71.0% 225017.5 105 811.1 47.0%
Energia adé 17253.1 15 723.0 91.1% 17 900.0 15 490.5 86.5%
Kormyezetterhelési dij 6261.1 5343.7 85.3% 8 500.0 6 009.3 70.7%
Banyajaradék 111 522.1 99 891.7 89.6% 94 000.0 97 140.0 103.3%
Jatékads 51639.2 45 873.6 88.8% 78 400.0 497744 63.5%
Egyéb befizetésck 16 123.0 10411.7 64.6% 33 000.0 14 952.9 45.3%
<b kézpontositott bevételek 108 563.6 106 620.5 179 468.7 154 873.9 86.3%
% gyi szervezetek kiilsnadéja 186 482.9 144 091.7 o 187 000.0 40 569.0 21,7%
Egyes agazatokat terhelo killonado 171 943.4 162 625.5 94.6% 155 000.0 156 825.2 101.2%
FOGYASZTASHOZ KAPCSOLT ADOK 31323183 3 039 099,0 97.0% 3 745 025,06 3 400 259,5 90,8%
Altalanos forgalmi adé 22194509 22223173 100.1% 28171756 2532 461.6 89.9%
Jovedéki adé 875114.1 781 770.9 89.3% 913 850.0 845 978.1 92.6%
Regisztracids adéd 34 479.0 32657.8 94.7% 14 000.0 12 677.7 90.6%
Tavkszlési adéd 9142.1
Népegészségiigyl termékadd 32743 -
LAKOSSAG BEFIZETESEI 1462 0164 1677 150,0 1454 196.3 86,7%
Személyi jovedelemado 13827858 1574 3000 1362 180.1 86.5%
Adobefizetések 179.7 150.0 161.9 108.0%
Tletékbefizetésck 753455 102 500.0 90 722.8 88.5%
Haztartasi alkalmazott utani regisztracids dij 53 8.8
M.személyek jogviszony megsziinéséhez kapes. egyes jdvedelmek killsnadéja 3700.1 200.0 1122.6 561.3%
KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELEST
<2 = 2 169 590,0 1 888 638,5 87,19 2495 901,4 2178 686,4 87,3%
ELOIRANYZATOK BEVETELEI i :
Koltségvetési szervek bevételei 925 663.4 802 800.8 9520759 1186 556.3 124.6%
Szakmai fejezeti kezelésti eldirdnyzatok bevételei 1243 926.6| 1085837.6 87.3% 1543 8255 992 130.1 64.3%
BEFIZETES AZ ALLAMHAZTARTAS ALRENDSZEREIBOL 527179 41011,2 77.8% 49 972,8 55 677,6 111,4%
Kozponti kéltségvetési szervek befizetésel 45481.6 34247.6 75.3% 322588 313629 97.2%
Hozzdjarulis a Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alaphoz 17 7140 16 237.8 91.7%
Helyi dnkormanyzatok befizetései 72362 6763.7 93.5% 8 076.9
ALLAMI VAGYONNAL KAPCSOLATOS BEFIZETESEK 40 006,7 35426,7 88.6% 50 423.8 76 500,2 151,7%
KAMATBEVETELEK 107 661,1 96 698,7 89.8% 59 331,0 127 771,1 2154%
EGYEB BEVETELEK 394733 26 319,7 66,7% 19 950.4 19 754,7 99,0%
NYUGDIJREFORM ES ADOSSAGCSOKKENTO ALAPBOL SZARMAZO BEV. 95628,3 75 456,0 78,9%
EGYEB UNIOS BEVETELEK 32 5579 189925 58.3% 48 630.8 19 043.2 39,2%
Vam és cukoragazati hozzajarulas visszatéritése 9641.0 90.8% 8817.6 8 5915 97.4%
Unids tamogatasok utdlagos megtéritése 22916.9 39813.2 104517 26.3%
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 428 797,7 393 602.8 438 454,3 4362262 99,5%
KOZPONTI NUKLEARIS PENZUGYI ALAP 322126 30284.9 30270,0 289838
NEMZETI FOGLALKOZTATASI ALAP 3303730 302 869.1 3411252 351 309.9
Szakkepzési hozzajarulas 49415.5 48 375.2 52700.0 72 383.0
Szocialis hozzajarulasi adé €s jarulékok 186 596.3 169 539.1 193 530.0 177 193.1
Koltségvetesi tamogatas 64 000.0 58 000.0 50 000.0 66 273.8
Egyeb bevetelek 30361.2 26 954.7 448952 35 460.0
WMAB KARTALANITASI ALAP 183 16.4 203 17,7
KUTATASI ES TECHNOLOGIAI INNOVACIOS ALAP 428285 39596.8 45 200,0 31993.4
BETHLEN GABOR ALAP 12 220,1 10 747.3 11 672.8 12 216.9
NEMZETI KULTURALIS ALAP 11 145.2 10 087.8 10 166,0 11 704,5

TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK

NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP

Szocidlis hozzajarulisi adé &s jarulékok

Egyéb jarulékok és hozzajarulasok

GYED-ben részesiilok utan atvett pénzeszkoz

Késedelmi potlék és birsag

Koltségvetési tamogatasok. téritések

Nyugdijreform és Adéssagesokkents Alapbol szarmazo bevétel
éb bevételek
EGESZSEGBIZTOSITAST ALAP

Szoeialis hozzajarulasi ade ¢s jarulekok

Egyéb jarulékok és hozzajarulasok

Egészsépiigyi hozzdjarulas

Kesedelmi potlek és birsag

Koltségvetési tamogatasok. téritések

Rokkantsagi. rehab. cllatasok fedezetére Ny. Alapté] atvett pénzeszkdz
Egyeb bevételek

4451 6634

3048 558,6
2594 104.8
424935
22 500.0
12723.6
446.8
3634128
12 877.1
1403 1048
617 561.3
172959
54283.9
33182
6423700

68 275.5

4066 052,9

2786 188.4
2 360 522.3
37 567.1
20 625.0
115513
446.8

343 744.0
11 731.8
1279 864.4
561051.6
15 854.8
49 851.1
3018.1
588 846.0

61 243.0

91.4%
91.0%
88.4%
91.7%
90.8%
100.0%
94.6%
91.1%
91.,2%
90.8%
91.7%
91.8%
91.0%

91.7%

89.7%

4449 693,9|
2749 626,0
2584971.0

37 751.0

13 660.0
101 511.0

11733.0
1700 067,9
700 111.2
445354
99 3490
3000.0
579 381.3
158 763.9
105 027.1

4110 332,7
2522083.8

2369012.9
40 378.6

95313
93 051.8

10 109.2
1588 248,90
661 902.9
14 270.4
98 688.4
3107.9
539 305.0
145 533.6
125440.8

92,4%

91.7%
91.6%
107.0%

69.8%
91.7%

86.2%
93.4%
93.3%
32.0%
99.3%
79.7%
93.1%
91.7%

119.4%
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2011. évi 2012, évi
KIADASOK teljesités teljesités modositott elor.
e -XT. hé 2 . I-XT. hé ;
elozetes Yama cloranyzat %-a
KOZPONTI KOLTSEGVETES 10 069 284,9| 8 784 693,3 87,2%| 10142 779,6| §932 7404 §8,1%
EGYEDI ES NORMATIV TAMOGATASOK 211 9924 192 188,6 90,7% 237 544,0 244 030,8 102,7%
KOZSZOLGALATI MUSORSZOLGALTATAS TAMOGATASA 53 7374 497704 02,6% 64 800,0 56 676.3 87,5%
FOGYASZTOI ARKIEGESZITES 108 263.0 97 6716 90,2% 93 000,0 88 680,0 95.4%
LAKASEPITESI TAMOGATASOK 129 079.3 119 111,2 92,3% 120 100,0 114 783,5 95,6%
NEMEZETI CSALAD- ES SZOCIALPOLITIKAT ALAP 618 917.5 570 215,2 92,1% §52 631,9 7537223 §8,4%
Csaladi tamogatasok 451 524.0 416 603.7 92.3% 456 079.0 411 4105 90.2%
Korhatar alatti ellitasok 303 661.9 258 585.9 85,2%
Tovedelempatls és jovedelem kiegészitd szocialis timogatasok 139 841.2 128 563.9 91.9% 68 041.0 575724 84.6%
Kiilénféle jogcimen adott téritések 27 5524 25047.6 90.9% 24 850.0 26 153.5 105.2%
KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
i b 3 % A 5,9% 5,3 . 5%
ELOIRANYZATOK KIADASAT 4730726,2| 4064 817,8 85,9% 49791753 4404 462,4 88,5%
Koltségvetési szervek kiadasai 25200864 21187315 84,0% 24167362 2 569 860,6 106.3%
Szakmai fejezeti kezelésii eloiranyzatok kiadisai 2200739.8) 19460863 88.1% 2562439,1| 1834601.9 71.6%
AZ ALLAMHAZTARTAS ALRENDSZEREINEK TAMOGATASA 1922 464,3) 17478149 90,9% 1789944,2| 16445386 91,9%
Elkilsnitett allami pénzalapok tamogatasa 89 054.0) 81564.7 91.6% 72'521,1 88 847.0 122.5%
Garancia és hozzijarulis a tarsadalombiztositasi ellitasokhoz 637 783.8 584 670.5 91.7% 675 492.3 627 666.1 92,9%
Hely 6ukormanyzatok tamogatasa 1195 626.5 1081 579.7 90.5% 1041 930.8 928 025.6 80.1%
KAMATKIADASOK 1101 130,4] 1061 534,7 96,4% 10649838 11437381 107,4%
KAMAT KOCKAZATI TARTALEK 98 000,0
TARSADALMI ONSZERVEZODESEK TAMOGATASA 3 809,58 38097 100,0% 3509,8 3809,7 100,0%
KORMANYZATI RENDKIVULI KIADASOK 16 0574 14 321.5 89,2% 12 507,2 8 684,2 69,4%
KEZESSEGERVENYESITES 20 447,9 28 111,0 95,5% 40213,3 39 128,0 97.3%
EGYEB KIADASOK 273549 24 853.0 90,9 341480 31369.5 91,9%
TARTALEKOK 360 000,0
Rendkiviih kormanyzati intézkedések 100 000.0
Céltartalékok 90 000,0
Orszagvédelm Alap 170 000.0
ADOSSAGATVALLALAS 249 020.8 4305 0,2%
HOZZAJARULAS AZ EU KOLTSEGVETESEHEZ 233 047,06, 220 065,3 94,4% 264 336,6 284 459,5 107,6%
ALLAMI VAGYONNAL KAPCSOLATOS KIADASOK 633 327,0 589 968,9 03,29 127 5855 114 666,4 80,00
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 359 630,5 315019,1 87,6% 385 463,2 303 714,7 78,8%
KOZPONTI NUKLEARIS PENZUGYI ALAP 16 528,7 151242 91,5% 131733 10 844,6 §2,3%
NEMZETI FOGLALKOZTATASI ALAP 283 661,3, 253 780,4 89,5% 307 632,3 253 145,1 §2,3%
Passziv kiadisok 125 764.7 117 161.7 93.2% 58 7000 57 5753 98.1%
Egyéb kiadasok 157 896.6 136 618.8 86.5% 248 0323 195 569.8 75.6%
WMAB KARTALANITASI ALAP 11,2 11,0 98,6% 203 44 21.6%
KUTATASI ES TECHNOLOGIAT INNOVACIOS ALAP 37790,1 28 834,6 76,3% 45 200,0 19 832,6 43,9%
BETHLEN GABOR ALAP 12 664,7 98853 78,1% 11 672,8 11954,5 102,4%
NEMZETI KULTURALIS ALAP 8 974,5 73836 82,3% 7 764,5 79335 102,2%
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK 4535317,0) 4096 312,0 90,3% 4485038,1| 4194 984,6 93,5%
NYUGDLIBIZTOSITASI ALAP 30487823 27929715 91,6% 2749 626,0) 25971917 94,5%
Nyugellatasok 30281092 27749351 91.6% 25540584 24211469 94.8%
TB kéliségvetési szervek kiadasai 13 678.7 117720 86.1% 11 036.7 10 615.2 06,2%
Egyéb kiadasok 69944 62644 89.6% 183 630.9 165 420.6 90.1%
EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP 1486 534,7| 1303 3405 87,7% 1735412,1) 15977929 02,1%
Tappénz 654577 60 6211 92,6% 73 007.3 51687.5 70,8%
GYED 89 280.5 82 367.5 92,2% 91 450.0 817902 89.4%
EA egyéb pénzbeli cllitasai 46 694.3 42 698.0 91.4% 48 725,0 450454 92,4%
Rokkanrtsdgi, rehabiliticios ellatasok 3423422 3284234 95.9%
Gyogyité megelozo cllatas 806 917.1 683 625.6 $4.7% 824 906.4 729 067.0 85.4%
Gyégyszenamogatas 3768522 342 246,2 90,8% 277 700,0 288 104,1 103,7%
Gyégyaszati segédeszkdz tamogatas 50825.1 45 846.2 90.2% 43313.0 46 791.2 108.0%
EA egyéb természetbeni ellatdsai 14517.1 13 399.5 92.3% 20 4361 13 566.2 66.4%
TB koltségvetési szervek kiadasai 10763.3 9831.2 91.3% 9272,1 91843 99.1%
Egyéb kiadasok 252184 227052 90.0% 4260.0 41337 97.0%
EGYENLEGEK PENZFORGALMI SZEMLELETBEN
KOZPONTI KOLTSEGVETES -1727103,4| -1296274.0 75,1% -503 807,6 -739 515,8 124,5%
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK 69 1672 78583,7|  113,6% 52991,1 1325114 250,1%
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK -83 653.6 -30 2591 36,2% 35 344.2 -84 651,9 230,5%
ebbsl: Nyugdijbiztositasi Alap 2237 -6 783,1 -75107.9
Egészségbiztositasi Alap -83 429.9 -23 476.0 -35344.2 -9 544.0
[KGZPONTI ALRENDSZER OSSZESEN -1741589,8| -1247949,5 71,7% -576160,7|  -691 636,3 20,0%

Forras: NGM
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EMU-konvergencia

Magyarorszag az Europai Unidhoz tokiersatlakozassal egyidigg az Eurdopai Gazdasagi
€és Monetaris Unidba (EMU) valé belépésre is ellgftied magat. Az EMU-csatlakozas
feltétele a Stabilithsi és Novekedési Egyezményigaitett, an. maastrichti konvergencia-
kritériumok teljesitése. Toébb EU orszag addssaggalsss maganak az eurdonak a valsaga
azonban elbizonytalanitéan hat a csatlakozasi fiolea is. A magyar Kormanynak jelenleg
nincs EMU-csatlakozéasi céldatuma.

A 2005. decemberében benyujtott Konvergencia Pmgra EU Bizottsaga és az ECOFIN
dontése alapjan kiegészitésre szorult, mivel a Kogencia Programban leirt

makrogazdasagi és koltségvetési palya eléréséhdaséges intézkedések nem keriltek
megfeleb részletezettséggel bemutatasra. igy a Kormany .2Gfcemberében egy

modositott Konvergencia Programot nyujtott be; enkargencia Programot 2007. elején az
Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Unid pénzugymiaiemek tanacsa (ECOFIN) egyarant
elfogadta. Ebben a dokumentumban a Kormany nenrdzatd meg EMU-csatlakozasi

céldatumot. 2012. tavaszan kerult sor a legutadfiivizsgéalatra.

Az alabbi tablazat mutatja be az NGM altal a 204grilisdban publikalt Konvergencia
Programban felvazolt deficit-, és allamadossagdqialy

2011 | 2012 2013 2014 2015

allamhaztartéasi

egyenled 4,3% | -2,5% -2,2%|-1,9%| -1,5%

maastrichti

adossagrafa 80,6%)| 78,4%| 77,0%)| 73,7%| 72,7%
Forras: NGM

1 ESA szerinti egyenleg.
2 A kormanyzati szektor bruttd, névértéken szamikonszolidalt adéssaga.

3.6.2. Az allamaddssag ismertetése

Az elozetes adatok szerint 2012. december végi allapyjaal a kozponti koltségvetés
forint- és devizaadOdssaga az alabbi tablazat $zdekult:

2011 2012 Valtozas
(mrd Ft) zard % november % mrd Ft %
Devizi 101704 48,5% 8 326,6 39,7% -1 843, -18,1%
Allampapir 57123 27,3% 5014,1 23,99 -698,2 -12,2%
Hitel 4458,1 21,3% 33125 15,89 -1 145, -25,7%
Forint 10 362,2 49,4% 12 042,4 57,5% 1680,2 16,2%
/Allampapir 97714 46,6% 11 475,6 54,8% 1704,2 17,4%
Hitel 590,8 2,8% 566,8 2,7% -24,0 -4,1%
Osszesen 20 532,6 98,0% 20 369,0 97,2% -163,6 -0,8%
Egyéb kotelezettségek 422,9 2,0% 351,1 1,706 -71,8  17,0%
Minddsszese 20 955,5 100,0% 20 720,1 98,9% -235,4 -1,1%

Forras: AKK Zrt.
A kozponti koltségvetés addssaga 2012. folyaman423billiard forinttal csdkkent. A

kozponti koltségvetés devizaaddéssaga 2012. folyah843,8 milliard forinttal 8.326,6
milliard forintra csdkkent, mely brutté moédon széraia teljes addssag 39,7%-at tette ki.
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Az aldbbi tabldzat mutatja be a kdzponti koltségsdorintban denomindlt értékpapirokon
alapul6 adéssagat 2012. december 31-én, milliardtban:

Név

D130102
D130109
D130116
D130123
D130130
D130206
D130213
D130220
D130227
D130306
D130313
D130320
D130327
D130417
D130529
D130724
D130918
D131113
DKJrepo

K2013/01
K2013/02
K2013/03
K2013/04
K2013/05
K2013/06
K2013/07
K2013/08
K2013/09
K2013/10
K2013/11
K2013/12
K2013/13
K2013/14
K2013/15
K2013/16
K2013/17
K2013/18
K2013/19
K2013/20
K2013/21
K2013/22
K2013/23
K2013/24
K2013/25
K2013/26

Kibocsatas
datuma

Diszkont Kincstarjegy:

2012.10.03
2012.10.10
2012.10.17
2012.10.24
2012.10.31
2012.11.07
2012.11.14
2012.03.07
2012.11.28
2012.12.05
2012.12.12
2012.12.19
2012.12.27
2012.04.18
2012.05.30
2012.07.25
2012.09.19
2012.11.14

Kamatozo Kincstarjegy:

2012.01.03
2012.01.10
2012.01.17
2012.01.24
2012.01.31
2012.02.07
2012.02.14
2012.02.21
2012.02.28
2012.03.06
2012.03.13
2012.03.20
2012.03.27
2012.04.03
2012.04.11
2012.04.17
2012.04.24
2012.05.03
2012.05.08
2012.05.15
2012.05.22
2012.05.30
2012.06.05
2012.06.12
2012.06.19
2012.06.26

Lejarat

2013.01.02
2013.01.09
2013.01.16
2013.01.23
2013.01.30
2013.02.06
2013.02.13
2013.02.20
2013.02.27
2013.03.06
2013.03.13
2013.03.20
2013.03.27
2013.04.17
2013.05.29
2013.07.24
2013.09.18
2013.11.13

2013.01.02
2013.01.09
2013.01.16
2013.01.23
2013.01.30
2013.02.06
2013.02.13
2013.02.20
2013.02.27
2013.03.06
2013.03.13
2013.03.20
2013.03.27
2013.04.03
2013.04.11
2013.04.17
2013.04.24
2013.05.03
2013.05.08
2013.05.15
2013.05.22
2013.05.30
2013.06.05
2013.06.12
2013.06.19
2013.06.26
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Kamatlab

fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix

6,75%
7,00%
7,25%
7,75%
7,75%
7,75%
7,50%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%

Mennyiség

46,4
63,6
61,4
67,2
49,0
58,3
49,5
207,2
45,0
45,7
49,6
64,7
74,1
131,8
197,8
214,2
227,8
2492
0,0

0,6
1,9
1,3
14
3,0
3,0
15
3,9
7,6
3,8
10,4
1,9
6,9
6,5
6,4
10,9
8,9
10,1
8,8
10,2
9,4
7,7
4,8
111
8,6
8,4



K2013/27
K2013/28
K2013/29
K2013/30
K2013/31
K2013/32
K2013/33
K2013/34
K2013/35
K2013/36
K2013/37
K2013/38
K2013/39
K2013/40
K2013/41
K2013/42
K2013/43
K2013/44
K2013/45
K2013/46
K2013/47
K2013/48
K2013/49
K2013/50
K2013/51
K2013/52

F2013/01
F2013/02
F2013/03
F2013/04
F2013/05
F2013/06
F2013/07
F2013/08
F2013/09
F2013/10
F2013/11
F2013/12
F2013/13
F2013/14
F2013/15
F2013/16
F2013/17
F2013/18
F2013/19
F2013/20
F2013/21
F2013/22
F2013/23
F2013/24
F2013/25

2012.07.03
2012.07.10
2012.07.17
2012.07.24
2012.07.31
2012.08.07
2012.08.14
2012.08.22
2012.08.28
2012.09.04
2012.09.11
2012.09.18
2012.09.25
2012.10.02
2012.10.09
2012.10.16
2012.10.25
2012.10.30
2012.11.06
2012.11.13
2012.11.20
2012.11.27
2012.12.04
2012.12.11
2012.12.18
2012.12.28

2012.07.03
2012.07.10
2012.07.17
2012.07.24
2012.07.31
2012.08.07
2012.08.14
2012.08.22
2012.08.28
2012.09.04
2012.09.11
2012.09.18
2012.09.25
2012.10.02
2012.10.09
2012.10.16
2012.10.25
2012.10.30
2012.11.06
2012.11.13
2012.11.20
2012.11.27
2012.12.04
2012.12.11
2012.12.18
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2013.07.03  fix
2013.07.10 fix
2013.07.17  fix
2013.07.24  fix
2013.07.31  fix
2013.08.07  fix
2013.08.14  fix
2013.08.22  fix
2013.08.28  fix
2013.09.04 fix
2013.09.11  fix
2013.09.18 fix
2013.09.25 fix
2013.10.02  fix
2013.10.09 fix
2013.10.16  fix
2013.10.25 fix
2013.10.30 fix
2013.11.06  fix
2013.11.13  fix
2013.11.20 fix
2013.11.27  fix
2013.12.04 fix
2013.12.11  fix
2013.12.18 fix
2013.12.28 fix
Féléves Kincstarjegy:
2013.01.02 fix
2013.01.09 fix
2013.01.16 fix
2013.01.23 fix
2013.01.30 fix
2013.02.06 fix
2013.02.13 fix
2013.02.20 fix
2013.02.27 fix
2013.03.06 fix
2013.03.13  fix
2013.03.20 fix
2013.03.27  fix
2013.04.03 fix
2013.04.10 fix
2013.04.17  fix
2013.04.24  fix
2013.05.02 fix
2013.05.08 fix
2013.05.15 fix
2013.05.22  fix
2013.05.29 fix
2013.06.05 fix
2013.06.12  fix
2013.06.19 fix

8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
8,00%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,25%
7,00%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%

7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
6,75%
6,50%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,00%
6,00%
6,00%

11,4
14,9
11,9
13,8
9,4
16,9
8,4
13,3
111
11,0
4,2
11,7
4,7
9,9
6,3
9,3
8,7
8,9
3,4
18,2
7,9
14,0
11,4
8,5
11,3
14,9

14
0,3
0,2
0,2
0,1
0,2
0,1
0,2
0,9
0,3
0,2
0,1
0,0
0,2
0,2
0,2
1,0
0,2
0,1
1,3
0,4
0,4
0,4
0,3
11



Az

alabbi

F2013/26

A130320A93 1993.03.20
A131220C931993.12.20
A130212D02 2002.01.17
A131024E09 2009.09.02
A130826J10 2010.08.26
A140502A94 1994.05.02
A141220B94 1994.12.20
A140212C032003.06.19
A140822D11 2011.01.19
A150212A04 2004.07.14
A151222B10 2010.03.31
A150824C122012.02.15
A161231A92 1992.01.01
A160102B96 1996.01.02
A160212C05 2005.10.05
A171124A01 2001.11.15
A170224B06 2006.10.04
A190624A08 2008.02.06
A201112A04 2004.02.11
A220624A11 2011.01.19
A231124A07 2007.01.10
A260228A96 1996.02.28
A260424B96 1996.05.24
A261024C96 1996.05.24
A281022A11 2011.03.02
MAKTrepo

2012.12.28 2013.06.26
Magyar Allamkétvény:

2013.03.20
2013.12.20
2013.02.12
2013.10.24
2013.08.26
2014.05.02
2014.12.20
2014.02.12
2014.08.22
2015.02.12
2015.12.22
2015.08.24
2016.12.31
2016.01.02
2016.02.12
2017.11.24
2017.02.24
2019.06.24
2020.11.12
2022.06.24
2023.11.24
2026.02.28
2026.04.24
2026.10.24
2028.10.22

fix

fix
fix

fix
fix
fix

fix

fix
fix
fix
fix
fix
fix
fix

fix

Prémium Magyar Allamkétvény:

A130125110 2010.01.25
A140811111 2011.08.11
A151208110 2010.12.08
A150111J12 2012.01.11
A150319K12 2012.03.19
A151128L12 2012.11.28
A161128I111 2011.11.28
A170305112 2012.03.05

2013.01.25
2014.08.11
2015.12.08
2015.01.11
2015.03.19
2015.11.28
2016.11.28
2017.03.05

Kincstari

Takarékjegy Folyamatos

Kincstari

Takarékjegy Folyamatos

tablazat

Kincstari Takarékjegy:

Futamiadb:

vasarlastol

szamitott 1
év

Futamiadb:

vasarlastol

szamitott 2
év

mutatjia be a kozponti
kotvényaddssagat az egyes devizanemekben 2012nbev&0-an:
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6,00% 0,4
valtozo 76,7
valtozo 127,9

6,75% 365,7
7,50% 473,0
valtozo 245
valtozo 29,6
valtozo 16,6
5,50% 653,8
6,75% 654,7
8,00% 752,4
valtozo 201,9
7,75% 609,6
valtozo 13,4
valtozo 9,0
5,50% 800,2
6,75% 907,3
6,75% 738,8
6,50% 583,1
7,50% 519,3
7,00% 533,5
6,00% 279,9
valtozo 51,2
valtozo 70,2
valtozo 4,0
6,75% 98,2
12,5
valtozo 32,4
valtozo 3,8
valtozo 11,5
valtozo 99,0
valtozo 39,8
valtozo 2,9
valtozo 5,2
valtozo 37,3
220,1
64,2

Forras: AKK Zrt.

koltségvet devizdban

denominélt



Eredeti s s . Kibocsatas| Lejarat |Futamidé .
ISIN devizanem* Fennallo allomany datuma datuma (év) Kamatozas

XS0161667315 EUR 980 970 000 2003.02/06 2013.0R.0610 4,5%

XS0183747905 EUR 969 530 000 2004.01{29 2014.01.2910 4,5%

XS0191746113 GBP 499 973 000 2004.05(06 2014.05.0610 5,5%

US445545AC05 USsD 1500 000 000]  2005.02/03 2015302.0 10 4,75%

XS0212993678 EUR 990 000 000 2005.02{24 2020.02.2415 3,875%

XS0219107918 GBP 500 000 000 2005.05(09 2017.05.0912 5,0%

XS0240732114 EUR 963 000 000 2006.01{18 2016.0.18.0,5 3,5%

JP534800A632 JPY 50 000 000 00p  2006.03.17 201BA3. 7 1,67%

XS0249458984 GBP 500 000 000 2006.03{30 2016.08.3010 5,00%

XS50284810719 EUR 995 000 000 2007.02{01 2017.07.0410 4,375%

JP534800A7A2 JPY 25 000 000 00 2007.10.26 2017610. 10 2,110%

CH0039613283 CHF 150 000 000 2008.05[20 2013.05.21 5 3,50%

CH0039613317 CHF 200 000 000 2008.05{20 2016.0p.20 8 4,00%

XS0369470397 EUR 1 491 658 000 2008.06{11 2018106.1 10 5,75%

XS0441511200 EUR 996 809 000 2009.07{28 2014.07.28 5 6,75%

US445545AD87 USD 2000000 000  2010.01}29 2020901.2 10 6,25%

US445545AE60 UsD 3 000 000 000 2011.03{29 2021908.2 10 6.375%

US445545AF36 UsD 750 000 000 2011.03j29 2041.08.2930 7.625%

US445545AF36** usD 500 000 000 2011.04.211 2041.03)29 30 7.625%
XS0625388136 EUR 977 000 000 2011.05{11 2019.01.117 6.0%
Forras: AKK Zrt.
Az alabbi tablazat mutatia be a kozponti koltsé§set2012. december 31-i
adoéssagallomanyanak lejarati szerkezetét milliarishtban:
Lo . - 2| MNB-vel 5

2013| 3724 9094 2094 1 90 687 14 1 49 1 06! 0 0 5) 421 0] 351 5571
2014| 1487 1317 50 0 43 83 1643 845 0 0 6 792 0 0 3 13
2015 176 1717 3 0 0 46 474 4§ 0 0 8| 423 0] 0 2 244
2016 844 8049 12 0 0 28 1173 633 0 0 6) 534 0] 0 2 01
2017| 1683 1683 0 0 0 0 723 169 0 0 6 549 0 0 2 4071
2018 0 0] 0] 0 0 0] 531 91 0 0 6) 43§ 0] 0 53]
2019 604 583 0 0 0 22 307 12 0 0 6 289 0 0 909
2020 564 519 0 [ 0 47| 724 20 0 0 6 702 0 0 1299
2021 0 0] 0] 0 0 0] 714 89 0 0 5) 617 0] 0 714
2022 637 533 0 0 0 104 23 18 0 0 5 0 0 0 660
2023 31§ 28( 0] 0 0 36 6) 0] 0 0 5) 0] 0] 0 329
2024 187 0] 0] 0 0 187 5 0 0 0 5) 0] 0] 0 193
2025 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 5 0 0 0 5
2026 12§ 0] 12§ 0 0 0] 5 0] 0 0 5) 0] 0] 0 13Q
2027 0 0 0 0 0 0 149 144 0 0 5 0 0 0 149
2028 98 9§ 0 0 0 0 90 89 0 0 1] 0 0 0 189
2029 0 0] 0] 0 0 0] 1 0 0 0 1 0] 0] 0 1
2030 0 0 0 0 0 0 1] 0 0 0 0 0 0 0 1]
2031 0 0] 0] 0 0 0] 0] 0] 0 0 0 0] 0] 0 0
2032 0 0] 0] 0 0 0] 0] 0 0 0 0 0] 0] 0 0
2033 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0f
2034 0 0] 0] 0 0 0] 0] 0] 0 0 0 0] 0] 0 0
2041 0 0] 0] 0 0 0] 256 0| 0 0 0 256 0| 0 254
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven l¢jdrati addssagat szektoronkénti
bontasban 2012. szeptember 30-an (kibocsataskapoélszerint):

millié eurd
Osszesen
MNB és allamhaztartas Egyéb g@gﬁtzgzé?éfgﬂ"e”yek &
Alejarat éve Allamhaztartas
ltl/leamg)z/g{i . mlcz)g)éf;ris Egyéb
Bank forintban intézmények szektorok
denomindlt
kotvények
2012 V. negyedév 3385 2184 190 1994 234 1200 632 568
2012 3385 2184 190 1994 234 1200 632 568
2013. I. negyedév 3552 2946 190 2757 506 606 352 254
2013. Il. negyedév 2303 1287 190 1097 0 1017 674 342
2013. lll. negyedév 2213 1187 190 997 0 1026 879 147
2013 V. negyedév 3500 1666 258 1408 411 1834 1582 252
2013 11569 7086 828 6258 917 4483 3487 995
2014 15123 9137 376 8761 2791 5986 3989 1997
2015 7717 3678 56 3622 2115 4039 1931 2108
2016 9439 5472 0 5472 1542 3966 1461 2506
2017 8295 5516 0 5516 3281 2779 956 1822
2018 3051 1870 0 1870 0 1182 685 496
2019 2845 2113 0 2113 924 732 424 308
2020 4750 3923 0 3923 1047 827 601 226
2021 4285 2864 0 2864 0 1421 1127 294
2022 1989 1690 0 1690 1202 299 110 189
Késsbb 6276 3437 0 3437 572 2839 1026 1814
Osszesen 7872 48969 1451 47519 14624 29753 16430 13323
Forras: MNB

Altalanos megjegyzés a tablazathoz:

A fenti tAblazatban |&vadatok kerekitett értékek. Mivel a részésszegetzédsszegek kalkulaciéja soran az
egyes elemek pontos (nem kerekitett) érték alapgaititek kiszamitasra, a tdblazatbhan szérégbkzegek nem
minden esetben allnakdeh tablazatban szeréptrtékek egyszérszamtani 6sszegekeént.

3.6.3. Kiilkereskedelmi adatok és a fizetési mérlexglatai
Kulkereskedelmi adatok

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkexdslemének alakulasat az utdbbi 2
évben:

Behozatal Kivitel Egyenleg
milli6 forint millié dollar | milli6 Eurd milli6 fo _rint milli6 dollar | millié Euré | milli6 forint illio__ dollar millio Eurd
2011. 20 363 863,2 101 375,4 72 916,9 22 342 50,611 217,7 79 977,6 1978 639,4 9 842,2 7 060,7
2011. Jan-Okt. 16 566 565,9 84 693,0 60 524,4 18748,2 93 215,8 66 591,1 1668 152, 8 522,8 67066
2012. Jan-Okt. 17 816 025,49 78 764,8 61 258,9 $9255,8 86 535,4 67 336,8 1 760 250, 7 770,6 63077
Forras: KSH
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2012.6etiz
honapjaban folyé aron a legfontosabb kereskededminprek szerinti megosztasban:

(folyo aron
2012. januar-oktdber
Az elbz6
€V azonog
megoszlasidészaka =
Orszagcsoport millio euld (%) 100
Behozatal
Eurdpai Unio (EU-27 43 4072 70,p 102(8
EU-n kivili orszagok 17 857 29,1L 97)5
Osszesen 61 2%9 100,0 101,2
ebbl:
EU-15 32 207 52,6 103,3
Uj tagallamok (EU-12) 11 20( 18,8 101{5
azsiai orszagok 7 9p8 12,9 90,5
amerikai orszagok 2 189 3,5 114,3
Kivitel
Eurdpai Unio (EU-27 51 341 76,p 100(9
EU-n kivili orszagok 15 99¢ 23,8 101)9
Osszesen 67 387 100,0 10,1
eblbl:
EU-15 36 38 54.( 100,"
U tagallamok (EU-12) 14 953 22.p 101{8
azsiai orszagok 4 293 6,4 87,5
amerikai orszagok 2471 3,7 12)7,7
Egyenleg
Eurdpai Uni6 (EU-27) 7 93¢ 91,4
EU-n kiviili orszagok -1 861 71,1
Osszesen 6 078 100,2
ebbsl:
EU-15 4 186 83,2
(j tagallamok (EU-12) 3 753 102,
azsiai orszagok -3 685 94,4
amerikai orszagok 383 518,7
Forras: KSH

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2012.6et&z
honapjaban folyé aron a legfontosabb kereskedemmédkek szerinti megosztasban:

2011. januar—oktober | A, apzi év
milliard megoszlas azonos
Termékcsoport eurd (%) idészaka = 10(
Behozatal
Elelmiszerek, italok, dohany 3 204 52 99 4
Nyersanyago 152§ 2,5 96,9
Energiahordozok 7724 12,6 1044
Feldolgozott termékek 21 0P3 34,4 102,7
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Gépek és szallitoeszkdzoH 27 09 45,2 99,4
Osszesen 61 259 100,0 101,3
Kivitel
Elelmiszerek, italok, dohany 5 454 8,1 109,8
Nyersanyago 2 26 3.4 110,4
Energiahordozok 2 656 3,9 114,1
Feldolgozott termékek 21 042 31,2 107,72
Gépek és szallitoeszkdzoH 35 P18 63,3 95,5
Osszesen 67 387 100,0 101,1
Egyenleg
Elelmiszerek, italok, dohany 2 253 1288
Nyersanyago 734 156,1
Energiahordozok -5 068 99,9
Feldolgozott termékek -51 5,9
Gépek és szallitoeszkdzoH 8 10 83,4
Osszesen 6 078 100,4

Forras: KSH

Fizetési mérleg

A folyo fizetési mérleg egyenlege 2006-ig deficinetitatott. A hiany oka a modernizaciéhoz

kapcsol6do behozatal, az export és a beruhazasghsrmimportigénye voltak, tovabba az

utobbi években az d&hként dinamikus befs fogyasztas és a rendszerint magas
allamhéaztartasi hiany is hozzajarult a magas kdiféinanszirozasi igényhez. 2007-ben

azonban megvaltozott a folyo hiany szerkezeterafo@alom egyenlege a korabbi évekhez
képest javult, a jovedelmek egyenlege romlott.

A folyé fizetési mérlegdbb tételei (milli6 Euréban)

2012
1995 1996 1997 199§ 1999 2040 2001 2002 2003 2002005 2006 2007 2009 2009 2010 201.-11*

Folyd

fizetési

mérleg egyenlege -126¢ -140{ -181 302 -353] -4352 357] -4924 -593 4111 -6629 -663¢ -722] -775 -204 103 914 1242

lAruforgalom

legyenlege 112] -1337 -116p 168{ -2044 -318D 2494 -2203 -289B 313¢ -2540 -2458 69( -120 2341 321§ 336Q 349p
Szolgaltatasok

legyenlege 1004 150 156p 107f 81§ 1234 166 587 4 484 121§ 1424 1344 1517 198p 293] 322§ 253
Movedelmi

egyenleg 130 -157¢ -238p 263] -2713 -279 319] -383 -3678 431¢ -5019 -5298 737] -7481 -493p 545 -615% -470B
/iszonzatlan

atutaldsok 15§ -2 179 21 404 38 45( 525 59 147 -287 -30! 507 -579 40 34 48(Q 8.

Forras: MNB
* 2012. el$ harom negyedévi folyo fizetési mérleg adatai

Az utébbi évek kedvéitlen fejleménye a jovedelmi egyenleg romlasa. Aefisimi egyenleg
egyuttal a folyd fizetési mérleg egyenlegének mewioad eleméveé valt. Az aruforgalmi
hiany 2007-ben egyensulyhoz kozeli egyenleget rmotitat2006-ig a kuls kereslet
fellendulése mellett a lakossagi fogyasztas noves@aek merséddiése is a kilkereskedelmi
egyenleg javulasanak iranyadba hatott. 2008-t6l %ezdhzonban a nyugat-eurdpai
konjunkturalis helyzet romlasaval és a belfoldidstet jelenis sZikilésével az aruforgalmi
tobblet gyors Utemben emelketendenciat mutatott. 2012 &lkdrom negyedévében — bar a
nyugat-europai konjunkturalis helyzet javulasa nkegd — jelenis aktivumot ért el az
aruforgalom egyenlege. A szolgéltatdsok egyenlegéhtbra is jelerds tobbletet jelez.
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2005. soran a nettoitkddotoke-bedramlas jeleés szintet ért el, a folyo fizetési mérleg éves
hianyanak kétharmadat ellentételezte. 2005-bendamdlliard eurdés nettdé Gkodotoke-
bedramlasbdél mintegy 2 milliardnyi &llami privatidds akcidkhoz (Budapest Airport,
Antenna Hungéria) kothé&t Kedvedtlen fejlemény, hogy 2006-ban a kozvetlen
tokebefektetések egyenlege jelisen csokkent, a fizetési mérleg hidnyanak csupaitegy
harmadéat fedezte. 2007. soran jebsnimikodétoke-kiaramlas valdsult meg. Ez részben
egyedi hatasokkal (a MOL sajatrészvény-vasarlaBamwagyarazhatd. Ennek kovetkeztében
a kozvetlen dkebefektetések egyenlege nulla kézelébe (0,2mrd altivum) csokkent.
2008. soran a fizetési mérleg hianydhoz képessatpc(mintegy harmada) volt a kozvetlen
tokebefektetések egyenlege, 2009-ben pedig kozvetlkeabefektetések egyenlege negativ
volt, azaz nikddétoke-kiaramlas valosult meg. Ez éwrban a globalis pénzpiaci valsag,
illetve az ennek nyoman vilagszerte vissdabsruhazasok koévetkezmeénye. 2010-ben az
elhiz6doé valsag ellenére viszonylag kis mértékbkanird eurd) ugyan, de ikodotoke-
bearamlas valdsult meg. 2012.éelsarom negyedévében a folyo fizetési mérleg 1.241,8
millié eurd tobbletet ért el, a kdzvetletkebefektetések mértéke pozitiv volt.

A foly6 fizetési mérleg hidnya és finanszirozasa (hwrd euréban)
12,0

| folyo fizetési mérleg hianya
w044 T T TR

W kozvetlen tkebefektetések, egyenleg
8,0+ -

-2,0

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012 I-11I

Forras: MNB
3.6.4. Deviza-liberalizacio
Magyarorszagon 1931. utan kotott devizagazdalkedésérvényben; a deviza-liberalizacio
folyamata a rendszervaltast kévévtizedben fokozatosan ment végbe. A teljesi ki@viza-
liberalizaciora 2001. nyaran, a monetaris politilkaisim atalakitasat kovietn kerdlt sor.
Valutaarfolyam
Csusz0 leértékeléses arfolyamrendszer
1995 marciusatol 200dszéig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer wadngben, ennek
keretében a forint nominalis arfolyama egyrel meghatarozott leértékelési palyan

mozgott. A leértékelés Utemét a jegybank fokozatd¥a-ra mérsékelte, igy 2001. oktober
1-jétl 276,1 forint / Eurd arfolyamon régzilt a hivataleavkozeép.
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Savos arfolyamrendszer

Az MNB 2001. mjus 4-én az intervencidés savot aakbr +/-2,25%-r6l +/-15%-ra
szélesitette, ami a forint piaci arfolyamanak szZéewd erssodéséhez vezetett. A
rugalmasabb arfolyamrendszerben az arfolyam vioéetd jelendisen megemelkedett.

Ft/EUR A forint arfolyama az intervencidés savon bellil

volt gyenge savszél

volt er 6s savszél

220 T T T T T T T T T T T T T

C C C C C C C C C C c c c c

s & ©8& ©& ©& ©& & ©® & & &8 &8 & 8

o o — [N o < 0 © ~ o) o o — I3

(o)) o o o o o o o o o o — — —
Forras: MNB

2005. soran a forint arfolyama a 248 forint/Eur@dgas érték koéril mozgott. 2006 tavaszan
€s nyaran azonban a forint arfolyama jelentmértékben gyengilt. A valasztasokkal
Osszefug§ politikai és gazdasagpolitikai bizonytalansag, éltdégvetési megszoritd
intézkedések nem keduez kezdeti befektéi fogadtatasa, valamint kedvilen
vilaggazdasagi téenyék (kamatemelések a fejlett piacokon, s emiatt agtilmgy mérsekids
kockazatvallalasi kedv, s a régido kedéenebb megitélése) hatasara az arfolyamsav
kozepéig — 282,36 Ft/Euré — gyengult a forint ardoha. 20066sz€ébl azonban az Euro-
z6nahoz viszonyitva magas forinthozamok, a javubknogazdasagi mutaték és a fiskalis
kiigazitds hatdsara 245 Ft/Eurds arfolyam kozeléldsddott a forint. 2007. tavaszatol
kezdbdéen tobbszor is szakmai vitak kozéppontjdba kerilfoant arfolyamsévjanak
eltorlésének kérdése. A Kormany azonban jeleztgy hdvidtavon nincs napirenden az
arfolyamsav eltdrlése. Részben a fejlékiepiacokon kialakult turbulenciak, illetve az ennek
hatasara roml6 feltorekvpiacok iranti befektéi bizalom miatt 2007. masodik felében
gyengiilt a forint arfolyama, 2008. tavaszan 266HiE arfolyam korll ingadozott a forint

arfolyama.

Lebed@ arfolyamrendszer

2008. februar 26-i hatéllyal az MNB Monetaris Tassca Kormannyal egyetértésben
eltordlte a forint Euréhoz rogzitett kozépéarfolydraa az ehhez taroz6 ingadozasi savot. Ezt
koveten a forint 230Ft/Eurds szintig &m0dott a globalisékepiaci helyzet javulasa és a
magas forinthozam-szint kévetkeztében. 203&é6l azonban jeleris mértékben gyengult

a forint, amiben szerepet jatszott a globdlisepiaci valsag mélyulése is. Az Eurdpai Unio, a
Nemzetk6zi Valutaalap és a Vilagbank pénziigyi ségityljtasanak bejelentését kdest
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ugyan atmenetileg és0dott a forint, am 2008. végén és 2009. tavasisfsarban a
kedvedtlen globalis és hazai nbvekedési kilatasok, vatarai tkepiaci likviditas jelenis
csokkenése miatt ismét gyengllt, s 2009. tavas2a@kt/Eurds arfolyam folé gyengiilt a
forint arfolyama. Az év kozepére azonban a likésdit valsag enyhllésével és a
vildggazdasagi ndvekedési kilatasok javulasavahjgs mértékben ésodott a forint. 2010.
tavaszaig 270 Ft/Eurés arfolyam korul ingadozottoant. 2010. kdzepére azonban 290
Ft/Eurés arfolyamig gyengult a forint. Ebben a rataguropai orszagok allamadossdganak
fenntarthatésagaval kapcsolatos kockazatobs@ése mellett a tavasszal megvalasztott
Kormany fiskdlis politikajanak kedvé#ien befekteati fogadtatasa is szerepet jatszott. Miutan
az 0j Kormany elkotelezte magat adz8l Kormany altal kitizott koltségvetési célok mellett,
a forint arfolyama ismét 8s6dott, s az év utols6 harmadaban 275 Ft/Eurdg &oirill
ingadozott. 2010. végén 280 Ft/Eurds arfolyam kdmghdozott a forint arfolyama. 2011.
el nyolc hénapjdban a forint Eurdval szembeni arfolga 260 és 208 Ft/Eurds
arfolyamszintek kozott ingadozott. A forint Eurovaembeni arfolyama viszonylag stabil
volt, amiben jelerits szerepet jatszott a hazai fiskalis politikavabdsolatos informaciok,
illetve azok kedveZ piaci fogadtatasa. 2011. augusztusatol azonbamsgymben 310
Ft/Eur6s szint folé gyengult a forint arfolyama. Ayugat-eur6pai addssagvalsag
eszkalalédasa mellett a hazai, valamint a glob#@isekedési kilatAsok romlasa, valamint a
devizahitelek torlesztésével kapcsolatos kormamnyzattések, illetve azok kedvétken piaci
fogadtatasa is szerepet jatszott a forint gyengbkés. 2011. végén 310 Ft/Eurds arfolyam
koril ingadozott a forint arfolyama. 2012. elsetében rovid iére 320 Ft/Eurds arfolyam
folé gyengilt, &m januar végére 290 Ft/Eurds skitwelébe efsodott a forint. 2012.
kozepéig jelleméen 290 és 300 Ft/Eurds szintek kozott ingadozothrdalyam, amiben
jelentbs szerepet jatszott a Kormany szigoru koltségveidtika melletti elkotelezettsége is.
2012. masodik felében 280 és 290 Ft/Eurds szinteotk ingadozott a forint. Ebben a
fegyelmezett koltségvetési politika mellett a nygaropai monetéris lazitas is szerepet
jatszott. 2012. végén a forint arfolyama 290 Ftsuarfolyam koril ingadozott.

Devizatartalékok

Az MNB tartalékai 2012. december 31-én 33.881 mhiliurét értek el. Ekid 125 millié
Eurdt ért el az arany, 277 millié Eurét az SDR dlémya. Az IMF kvota tartalék hanyada 86
milli6 Eurdt, a devizatartalékok értéke 31.773 milEurdt, az egyéb kovetelések értéke
1.620 millié Eurot tett ki.

3.6.5. Figgetlen felllvizsgalati eljarasok alkalmazsa

A Magyar Allam mint kezes kimutatasaira vonatkozddimyvvizsgalati, vagy fiiggetlen
felllvizsgalati eljarasokat nem alkalmaz.

3.6.6. Jelendés valtozasok

2012. januar 5-én a Kormany bejelentette, hogy tem@dast kivan kotni az Eurdpai
Unioval és a Nemzetkozi Valutaalappal.

2012. januar 9-én az NGM publikalta az allamhaatar(helyi dnkorméanyzatok nélkil

szamitott) GFS mddszertan szerinti (pénzforgalneimsdet) 2011. évi hianyat. A deficit
1.734,4 milliard Ft-ot tett ki.
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2012. januar 11-én az Eurdpai Bizottsag koteleggstzegési eljarast inditott
Magyarorszaggal szemben a birék nyugdijkorhaté&raadatvédelmi biztos és a jegybank
flggetlensége tigyében. (Lasd még 2012. marciuatdndalatt.)

2012. februar 15-én az MNB bejelentette, hogy k&télejarati fedezett hitellel, Uj,
univerzalis jelzaloglevél vasarlasi program inditéd €s a fedezeti korohitésével kész
ellensulyozni a bankok hitelezési képességénekleldiiszakban megfigyelt gyengilését.

2012. februér 21-én a Kormany deficitcsokkemtézkedéseket jelentett be a 2012. és 2013.
évi hianycél biztositasara. A kormanyhatarozat@édben a szakminisztereknek javaslatokat
kellett dolgozniuk a kovetkézémakban:

a 2012. évi gyogyszertamogatasok cstkkentése

tovabbi megtakaritasok 2013-ban

a fovarosi tomegkozlekedéssel kapcsolatos kiadasokesidse

az elektronikus utdijrendszer bevezetése 2013-t0l

a koltségvetési szervek kiadasainak csokkentése

kozbeszerzések részleges felfliggesztése

Qs wONE

2012. februar 22-én az Eurlpai Bizottsag a TulDmficit Eljards keretében javasolta a
Kohézios Alapbol Magyarorszagnak jar6 tdmogatasefadyasztasat 2013-ra 495 millio
Euro értékben.

2012. marcius 6-an az EurOpai Bizottsag javaslatdkgalmazott meg Magyarorszag
szamara a 2012. évi deficitcél elérésének biztedmigd (Lasd még 2012. majus 30. datum
alatt.)

2012. méarcius 7-én az Eurlpai Bizottsag megtetké\aetked [épést a Magyarorszaggal
szemben kotelezettségszegési eljarasban a bir@dikarhataraval és az adatvédelmi biztos
flggetlenségével kapcsolatosan, mig a jegybankigdilenség Ugyében tovabbi
informaciokat kért Magyarorszagtol.

2012. marcius 13-an az ECOFIN elfogadta az Eur@paottsag februar 22-i javaslatat a
Kohézids Alapbdl érkeztranszferek befagyasztasara.

2012. marcius 22-én a Kormany bejelentette, hog¥@dpai Bizottsag nem fogadta el a
Korméany 2011. november 29-én a Bizottsagnak elktiléiiveit a tavkozlési szolgaltatdkra

kivetett valsdgadok ugyében, igy az Eurdpai Biroskégkeril az tgy, mivel a Kormany

megitélése szerint az adé megfelel az unios jogéyalknak. (LAsd még 2012. junius 21. és
2012. oktober 19. datum alatt)

2012. aprilis 2-t6l bevezetésre kerilt az Uun. dplgamgat: az ezzel a lelseggel &
devizaaddsok esetében a rogzitett arfolyamon fiz&idesztés és az aktudlis arfolyamon
fizetend torlesztés kulonbodzete két kulon szamlan kerllykélésre. Az egyiken a fix
arfolyam feletti dketorlesztés, a masikon a fix arfolyam feletti karmggilik, utdbbi 6sszeg
megfizetése aldl a hitelad6sok mentesilnek. Az élgtdrhét jelerit téke-gyijtészamla a
bankkdzi kamat szerint, tehat kedvezményesen kaaikato

2012. aprilis 2-an publikalta a KSH azoedtes allamhéaztartasi (helyi énkormanyzatokkal

egyltt szamitott) ESA szerinti (eredményszemiglegyenleg 2011. évi értékét. A tobblet
1180,1mrd Ft-ot tett ki, ami az éeletes 2011. évi GDP 4,2%-a. A nyugdijrendszer
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atalakitasa kovetkezében a magannyugdij-pénztéfopobdl atvett eszk6zok értéke 2 677,7
milliard forint, az ezzel kapcsolatos egyéb bewkabvabbi 44,0 milliard forint bevételként
jelentek meg az allamhaztartds ESA szerinti széahai E bevétel nélkll szamitva az ESA
szerinti hiany 1 541,6 milliard forintot tett volda, ami a GDP 5,5%-a. Ezzel egyken
publikalta az MNB az éketes allamhaztartasi (helyi 6nkormanyzatokkal #gyzamitott)
ESA szerinti (eredményszemldlgtidossag 2011. december 31-i értékét. Ez 22 6droh
forintot tett ki, ami az élzetes 2011. évi GDP 80,6%-a.

2012. aprilis 12-én az Eurbpai Kozponti Bank bejdee, hogy megitélése szerint a
jegybanktérvény moédositasa sérti a jegybank fugge#igét. A Kormany 2012. juniusaban
visszavonta ezt a tdrvényjavaslatot, s julius 6eg@y Uj torvényjavaslatot nydjtott be az
Orszaggylésnek.

2012. 4prilis 17-én a Kormany az Alaptorvényt maotipsjavaslatot nyudjtott be a
Parlamentnek, amely megsziintette annak dslégét, hogy egy szervezetbe vonjak 6ssze az
MNB-t és a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletéjavaslatot junius 4-én elfogadta a
Parlament, s 2012. janius 18-an hatélyba Iépett.

2012. 4prilis 23-an a Korméany elfogadta a ,Kovetkdépés, Széll Kalman Terv 2.0”
programot, amelynek része volt a Konvergencia Rwrmgés a Nemzeti Reform Program.
2012-ben az efs Széll Kalman Terv 550 mrd Ft-tal tervezte javitamikdltségvetés
egyenlegét, ez 83,4%-ban teljesilt. A Széll Kalmanv 2.0 intézkedései 2012-ben tovabbi
150 mrd Ft-tal tervezték javitani a koltségvetégyemdegét. Az el Széll Kdlman Terv
célkitizései 2013-ra 73%-ban teljesultek, mig a Széll Kalrmerv 2.0 2013-ban varhatoan
tovabbi mintegy 600 mrd Ft-tal (567-665 mrd Ft kifggavitja az allamhéaztartas helyzetét.
Ezzel Magyarorszag 2012-ben a GDP 2%-at, 2013-kmhatban a GDP 4%-at ebér
strukturdlis egyensulyjavitd programot hajt végkeKormany ekkor rogzitette, hogy korabbi
vallalasat teljesitve 2013-ban kivezeti a valsagatiéés a Bankszovetséggel kotott
megallapodas értelemében felére csotkkenti a bank@d&zéll Kalman Terv 2.0-val a
Korméany deklaralta, hogy véglegesiti az atallasy egyan adodrendszerre, amely a
fogyasztasi és forgalmi ad6 novelésével teremti megunkat terhél adok csdkkentésének
forrdsat. Az aldbbi tablazat mutatja be a Szélinkéd Terv 2.0 programban bejelentett
intézkedéseket és becsilt koltségvetési hatasu@ta és 2013. évre nézve.

2012 2013
(milliard Ft)

Koltségvetési szervek, fejezeti és egyéb koz 44,7 44,7
kezeléd elbiranyzatok kiadasainak mérséklése
Gyogyszertamogatasi kiadasok csokkentése 10,0 40,0
Helyi 6nkormanyzati alrendszer egyenlegjavulasa 60,0 90,0
Tavkozlési szolgaltatasi add bevezetése 30,0 52,0
Forqnott aIt,aIanos forgalmi ad6 bevezetés 10,0 15.0
medgazdasagban
E-Gtdij emelt szinit inditasa 0,0 75,0
Nagyvarosi tomegkozlekedés kdzponti kdltségw
. oy ) ! 0,0 10,0
tamogatasanak cstkkentése
Kutatasi és Technolégiai Innovaciés Alap rés
nyujtott  kézponti koltségvetési  tamoge 0,0 25,2

megsiintetése
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A tobbségi &llami tulajdonban [8v gazdasés

tarsasagok kozfeladat ellatasi kotelezettség: 0,0 20,0
modositadsa
Pénzigyi tranzakcios illeték bevezetése 0,0 130,0-228,0
Energiaszolgaltatok jévedelemadéjanak fenntar 0.0 550
bovitése ' '
Biztositokat teheld jelenlegi agazati adc 0.0 15.0
Osszevonasa, atalakitasa ’ ’
Kisadok megsziintetése 0,0 -5,0
Osszesen: 154,7 567-665
Forras: NGM

2012. aprilis 23-an a Parlament elfogadta a teéspidinkormanyzatok fekbeteg-szakellatd
intézményeinek allam altali atvétedérés az atvételhez kapcsol6doé egyes torvények
modositasardl szol6 torvényt. A torvény értelméblregészséglgyi intézmény eszkozeit és
adossagat atveszi a kozponti kormanyzat. Az esxk@pd2. majus 1. hatéllyal kerlltek a
kézponti korményzathoz. Az adossdg atvallalasat 220flilius 31-én kellett volna
megvalositani, am erre 2012. folyaman nem Keriilt so

2012. aprilis 25-én az Eurdpai Bizottsag bejeléatdiogy megitélése szerint Magyarorszag
elégséges intézkedéseket hozott, illetve elkotdkmet tett ahhoz, hogy

megkezddhessenek a targyalasok egy umviglyazatossagi folyo fizetési mérleg pénziigyi
tamogatasi mechanizmussal (szaknyelvi terminoléggarint: precautionary balance of

payments assistance) kapcsolatban. A dontést agp&uBizottsag annak fényében hozta
meg, hogy Magyarorszdg elkotelezte magat: kézZedfdy intézkedéseket hoz, hogy
megfeleljen az unids jogszabalyoknak minden oly@mé&sben, ami a stabil és figgetlen jogi
kornyezethez kapcsolédik. Az Eurdpai Bizottsag udyntott, hogy megszinteti a

Magyarorszag ellen folyd kotelezettségszegési &dtaa jegybanktdrvénnyel kapcsolatban,
amint a vonatkoz6 térvényeket elfogadjak. A magyatdsagok vallaltak, hogy folytatjak a

megbeszéléseket az Eurdpai Kézponti Bankkal, hogyitatt kérdésekben megegyezzenek.
A birésagokkal kapcsolatos reformok kérdésében Mamgzag vallalta, hogy azonnal és
teljes egészében tekintetbe veszi a Velencei Biagttajanlasait. Az EU-IMF pénzigyi

segitségnyujtassal kapcsolatos targyalasok befajeeétt az Eurdpai Bizottsag azt varja,

hogy Magyarorszag a fenti vallalasokat teljesiti.

2012. majus 11-én a Kormany a Parlament elé tegdzarom, a Széll Kalman Terv 2.0
programban szerepladot (tavkozlési szolgaltatasi adod, egységes $itzisi ado és pénziigyi
tranzakcios illeték) megalapoz6 térvénytervezetet.

2012. majus 18-an a Parlament elfogadta a tavkicezédgaltatasi adordl szolo torvényt. Az
adot 2012. julius 1-jét vetik ki a mobiltelefon beszélgetésre és szovegenetekre. Az adod
meértéke percenként, illetve széveges Uzenetenké&int @n természetes személyek esetében
az el$ 10 perc minden hdénapban mentesil az adofizetésldz@ttség alol, tovabba
természetes személyek esetében 700 Ft, vallalsttiéleen 2500 Ft az ado havi maximalis
dsszege.

2012. majus 30-4n az Eurdpai Bizottsag ajanlasfugdalmazott meg Magyarorszag 2012.
évi Nemzeti Reform Programjarél az alabbi 7 pontban
1. a tulzott mérték deficit fenntarthatdé modon vald kiigazitasa, a208vi koltségvetés
végrehajtasa, és az egyszeri tételekre tamaszkoggsziintetése
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. a gazdasagi stabilitsrél sz6l6 sarkalatos torvéeljilvizsgalata, a kodzéptava
koltségvetési tervezést korlatozé szamsoeétokat hatarozva meg

3. a munkaterhek foglalkoztatas-barat, fenntarthatdlts&gvetésre nézve semleges
atalakitasa az alacsony thdoglalkoztatottak adéterhelésének csokkentésével

4. a munkaulgyi hivatal kapacitasainak névelése, adggiz hatékonysaganak novelése,
az allaskeresés segitése kulonos tekintettel arhéts helyzdiekre

5. az adminisztracios terhek cstkkentése, Uzletbératykzet

6. az oktatast id elétt elhagydk szamara nemzeti stratégia kialakitéisaak biztositasa,
hogy a fel§oktatas reformja javitsa a hatranyos helfyektoktatasi lehéségeit

7. a tomegkozlekedés reformja a koltséghatékonysadtagival, az energiapiac

deregulacidja

Ugyancsak 2012. majus 30-an az Eurdpai Bizotts&gsjatot tett a Kohézios Alapbdl
szarmazO transzferek befagyasztasanak megszimggtésgitan megallapitotta: a 2012.
marcius 13-an tett ajanlasoknak megfdel Magyarorszag megtette a szikséges
intézkedéseket a tulzott deficit megszlintetésére.

2012. junius 14-én a Kormany elfogadta a 2013 kéitségvetés etstervezetét. A tervezet
szerint az allamhaztartasi hiany 660 millidrd Fteobevételi§osszeg 14 840 milliard Ft-ot, a
kiadasi 60sszeg 15 550 milliard Ft-ot ért volna el. A temiez 4,2%-0s inflacid, valamint
1,6%-0s gazdasagi nbvekedés és 299,4Ft/eurds aridbltételezés mellett allitottdk dssze.

2012. junius 21-én az EurGpai Bizottsag hivatatn®lben értesitette Magyarorszagot, hogy
nem fogadta el a Kormany érveit a tavkozlési sdtdgikra kivetett valsagadok tigyeben.
Szintén 2012. junius 21-én a Kormany maodositd javass nyujtott be a Parlament elé a
jegybankkal kapcsolatos jogszabalyokhoz. Az IMFez&t, hogy szakéiit az Eurdpai
Bizottsaggal és az Eurdpai Kodzponti Bankkal kozosersgaljak a javaslatot, hogy az
megfeleben biztositja-e a jegybank fliggetlenségét.

2012. junius 28-an Rogan Antal, a Fidesz frakciétge bejelentette, hogy a NGM és a
Fidesz, valamint a Kereszténydemokrata Népparapeahti frakciéi megallapodtak abban,
hogy a Kormany 300 milliard forinttal csokkenti adoterhelést: a kisadozdknal egy tételes
ado valtja ki az eddigi terheket, és hasonlé lépédhatd a 25 dolgozénal kevesebbet
alkalmazo kisvallalkozéknal is. A bejelentés szecsbkkennek a terheik a 25 év alatti, az 55
év feletti és a képzettséget nem igén¥izikai munkat végéknek is, mégpedig ugy, hogy a
legnagyobb kedvezményt az alacsonyiibkr kapjak. A kisad6zok tételes, az EVA-ra
hasonlit6 adodja az 0Osszes eddig Altaluk fizetetherfermat felvéltia majd. A
Kereszténydemokrata Neéppart kérése alapjan a aartosiunkanélkilieknek és a
kisgyermekes édesanyaknak is addcsokkentést jaaksoA bevétel elmaradasanak
kompenzalasara a Kormany kiterjeszteni tervezt@raigyi tranzakcios illeték alapjat: az
eredeti tervekkel ellentétben a Kincstar és az MidBn mentesilt volna az illetékfizetési
kotelezettség alol. Ez az NGM szamitasai szerift i2dliard Ft-nyi tébbletbevételt jelent.
Az NGM szamitasai szerint a kamatkiadasok a konabBatnal alacsonyabbak lehetnek, ami
tovabbi 100 milliard Ft megtakaritast jelent. Ezefik a tranzakcios illetéket 6000 Ft-ban
maximalizéljak (a Kincstar és az MNB kivételévelyy a tranzakcios illeték bevétel 140
milliard Ft lehet az eredetileg tervezett 280 railti Ft-tal szemben. EBba bevételkiesésih

50 milliard Ft-ot fedez a vartnél alacsonyabb kd&iaads. A vart 2%-0s ndvekedeési ttem
(ami magasabb az eredetileg tervezett 1,6%-na8bioivs50 milliard Ft bevételkiesésre nyujt
fedezetet. Az Kincstarra és az MNB-re kivetett pigyz tranzakcios illeték az eredetileg
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vartnal 40 milliard Ft-tal magasabb 6sszegbengglfet. igy 6sszességében az intézkedések
nem novelik a hianyt.

2012. julius 9-én a Parlament elfogadta a pénziigpizakcios illetéldl szol6 torvenyt, ami
2013. januar 1-jén lépett hatalyba. Az illetékatlaa a pénzforgalmi szolgaltatokra vetik ki,
amelyek székhelye Magyarorszag teriletén vanydléteni fioktelepek Az illetéket havonta
kell fizetni, mértéke dszabdly szerint a pénzigyi tranzakcid értékéneRo2 maximum
6000 Ft.

Ugyancsak 2012. jalius 9-én fogadta el a Parlana@negységes biztositasi adorol szolo
torvényt, hogy csokkentse a biztositdkra kivetethkaszamat. E térvény 2013. januar 1-én
Iép hatalyba, s e térvény hatalyba lépésével asitdikra kivetett kilonadoét és vedelmi
hozzjaruladst megsatetik.

2012. julius 12-én a Parlament elfogadta a 20138.kéltségvetés dszamait. Eszerint a
koltségvetés bevételbdsszege 15 083 milliard Ft, kiadasioészege 15 733 milliard Ft,
hianya 653 milliard Ft.

2012. julius 17-én az Eurdpai Bizottsag megszimtétagyarorszaggal szemben a
kotelezettségszegési eljarast, amit a jegybankbdrye kapcsolatban inditott 2012. januar
17-én.

2012. jdlius 17-e és 25-e kozott a Kormany kéreddmgyarorszagon targyalt az IMF és az
Eurdpai Bizottsdg delegacidja az unoveylyazatossagi folyd fizetési mérleg pénzigyi
tamogatasi mechanizmussal kapcsolatban, az Euk@zgonti Bank delegaltjai megfigyl
statuszban vettek részt a targyalasokon.

2012. augusztus 28-an a jegybank Monetéris TarZgdmzisponttal 6,75%-ra csdkkentette
a jegybanki alapkamat mértékét.

2012. szeptember 7-én benyujtottak a Parlamenthédagptorvény masodik médositasat. A
modositas értelmében a bir6k és lgyészek nyuglikimat 62 évl 65 évre emelik, de a
birésagok és birdsagi keruletek elndkei esetéba¥v@2nyugdijkorhatar.

2012. szeptember 11-én elfogadta a Parlament a 20iLROItségvetési torvéeny modositasat,
aminek értelmében a kdzponti koltségvetés 150 dndliFt-nyi tulajdonosi hitelt nyujt az
Eximbanknak.

2012. szeptember 26-an a jegybank Monetéris TarZkcbazisponttal 6,50%-ra cstkkentette
a jegybanki alapkamat mértékét.

2012. oktéber 1-jén a Kormany bejelentette, hogy panznyeé jatékautomatak
mukodtetésének teljes megsziintetését javasolja. sdgietés bevételdibigy kiess 20-
30mrd Ft-ot az online szerencsejaték szabalyozag@ndezett megaddztatasabol) potolnak.

2012. oktober 5-én Matolcsy Gyodrgy nemzetgazdaséghiszter 397mrd Ft-0s
hianycsokkertt intézkedéscsomagot ismertetett. Eszerint a 2013G&P-ndvekedés a
kordbban vért 1,6% helyett 1% lehet, és a GDP-aitgrvezett hianyt a kordbbi 2,2%-rol
2,7%-ra novelik. A tervezett 10 intézkedést a nzit@saz alabbi 7+1 pontban ismertette:
1. Az EU-s téarsfinanszirozas mértékét 15%-rél 5%sakkentik: Koltségvetési kiadas
helyett unids forrasbol finanszirozzak a projekteke 55mrd Ft megtakaritast jelent.
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7.

. Burokraciacsokkefitprogram: a tovabbiakban nem kaphatnak egyszemugdijat és

bért is a kozszféraban dolgozék. Ez 30mrd Ft megtedst jelent.

. A kozszférdban a kimérétszamot nem toéltik fel a kdvetk@harom évben: Ez nem

mindenhol lesz érvényes (pl. orvosok és apolok).

. Hatékonyabb kozszféra bér: A tanari bérek medgsée elhalasztjdk. Ez 73mrd Ft

javulast okoz.

. Fel$ korlat az onkorményzati segélyeknél: A tervek seem 47 ezer forintos

kozfoglalkoztatasi bérnél nem lesz nagyobb az dnkoyzati segélyek 6sszege. Ez 8-
10mrd Ft megtakaritast jelent.

. Tranzakcios illeték: A jegybankot nem adoztatydg, de az allamkincstar 30mrd Ft-tal

tobbet fizet be és az adé mértékét 1 ezrélékrezrelékre novelik a készpénzfelvétel
esetében. E két tétel 6sszesen 60mrd Ft-nyi tdizhiételt jelent.

Hatékonyabb addbeszedés: Tobb intézkedésnekmdistien mintegy 120mrd Ft-nyi
egyenlegjavulas.

+1. Eltorlik a tarsadalombiztositasi jarulékplafoetni 51mrd Ft-nyi tobbletbevételt jelent.

Emellett a 2012 évi GDP-aranyos hiany a korabbarerett 2,5%-rol 2,7%-ra emelkedhet.
A 2012 évi hianycél eléréséhez a kormany 133mbFilasarodl is dontott.

2012. oktéber 17-én Matolcsy Gyorgy nemzetgazdasdigiszter tovabbi koltségvetési
kiigazitasi lépéseket jelentett be, az Eurbpai B&&my ugyanis jelezte, hogy a korabban
bejelentett 397mrd Ft-os kiigazitasnak csak mint@dg3-at tartja megalapozottnak. igy
tovabbi 1épések nélkil 3,7% és 3,9% kozott lenne EEA szerinti GDP-ardnyos
allamhaztartasi hiany 2013-ban. A kormany ezt kéeretegy 367mrd Ft-os kiigazitasrol
dontott, tovabba a 2013 évi vart GDP-dinamikét 1¥dr9%-ra csokkentette. Ezen kiigazitas
mOogott az alabbi tervezett intézkedések allnak:

1) A korébbi tervekkel szemben nem fdldik 2013-ban a bankadd, ami 72mrd Ft

tobbletbevételt eredményez.

2) A tranzakcios illeték mértékét — a készpénzfelvkiettelével — 2 ezrelékre emelik,

ami 90mrd Ft-os tobbletbevételt jelent a maganszbkit.

3) A tranzakcibs illeték emelése az allamkincstarnzekciokra is vonatkozik, ami

40mrd Ft tovabbi bevételt jelent.

4) A helyi ipafizési ad6 alapjabdl csak az eladott &ruk beszetrg&sienek 80%-at lehet

majd levonni, ez 35mrd Ft tobbletbevételt jelent.

5) A fold alatti vezetékekre, csatorndkra kdmdot vet ki a kormanyzat, ami 30mrd Ft

bevételt jelent.

6) A béren kivili juttatasoknal az egészségligyi ha@rméasi adotétel kulcsa 10%-rol

27%-ra 16, igy 40mrd Ft tobbletbevétel keletkezik.

7) A NAV szdmos — részletesen bemutatott — intézkedeén hatékonyabban végzi

ellensrzé tevékenységét, ami 60mrd Ft-os tbbbletbevétadniel

2012. oktéber 19-én az Eurdpai Bizottsag az EurBpaisagnal kotelezettségszegési eljarast
inditott a tAvkozlési szolgaltatdkra kivetett véadok tgyében.

2012. oktober 27-én Orban Viktor miniszterelnokebejtette, hogy a kézponti korményzat
atvéllalja a helyi 6nkormanyzatok adéssaganak égyét. Az intézkedés 1956 dnkormanyzat
612,1mrd Ft-nyi addéssagat érinti. Az 5 ezéndl kisebb telepllések esetében a teljes —
97,3mrd Ft-nyi — addssag atvallalasra kerul. Azé&r & feletti telepulések esetében az dlet
telepiilés egydre jutd ipafizési adobevételétfiigg az atvallalas mértéke. Ha ez az érték az
atlagnal magasabb, az addssag 40%-a kerll atsilal®8la 75% és 100% kozé esik, az
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adossag 50%-a, ha 50% és 75% kodzé esik, 60%-a &dllalasra. Ha e mutaté nem éri el
az 50%-ot, akkor az addssag 70%-a kerul atvallasr

szam | arany| Osszeg (milliard Ft

5 ezer § alatt 1678 1009 97,3
5 ezer § felett
100% felett 134 40% 244,71
75%-100% 54 50% 145,1
50%-75% 5F 60% 79,4
50% alatt 38 70% 45,6
Osszesen 1956 612,1

Az intézkedés kozponti koltségvetésre gyakorolt,SGszerinti hatdsat a fenti tablazat
részletei, az eredményszemléle(ESA) modszertan szerinti allamadossag és deficit-
szamokat azonban ez nem érinti, mivel az dnkormetoyzhianyat és adossagat e két mutato
tartalmazza.

2012. oktober 30-an a jegybank Monetaris Tanacsba2tsponttal 6,25%-ra cstkkentette a
jegybanki alapkamat mértékét.

2012. november 7-én hozta nyilvdnossagra az Euifipaitsagoszi gazdasagi étejelzését.

A jelentés szerint 2012-ben 2,5%-ot, 2013-ban 2¢8%mig 2014-ben 3,5%-ot tehet ki a
GDP-aranyos eredményszemléle(ESA szerinti) &llamhaztartdsi hiany Magyarorszag
esetén. A gazdasagi novekedés 2013-ban 0,3%-04-[281 1,3%-ot érhet el. A GDP-

aranyos allamadossag a 2011 évi 81,4%-r6l 20128r4%-ra, 2013-ra 77,1%-ra, 2014-re
76,8%-ra csokkenhet.

2012. november 16-an a Kormany 90mrd Ft-os kolistpy kiigazitast jelentett be. A
kiigazitas az alabbi intézkedéseket takarja, arkekgzil 60mrd Ft az egyenleget javitja,
30mrd Ft a tartalékokat noveli.

1) Az energiaszolgaltatok jovedelemaddjat 50%-ra dmelie a 19%-os altalanos
tarsasagi adokulcs és az 50% kozotti kulcs kozadtfibol levonhatéak a tarsasagok
altal végrehajtott beruhazasok, a 19%-ot meghatatfiidmeg 50%-anak mértekéig.
Ez 40mrd Ft-tal javitja a jd@vévi kdltségvetési poziciot.

2) A kozmivezetékek addja kozponti ad6 lesz, igy a korabbfoxattal szemben
valamennyi nem-csaladi tulajdonu vezetékre az grézies tertiletén érvényesitik az
adonemet. Ez 30mrd Ft-tal javitja a koltségvetés32@vi pozicidjat.

3) Megemelik a Szerencsejaték Zrt. osztalékelvonasanakékét. Ez 10mrd Ft-tal
javitja a 2013. évi koltségvetési poziciot.

4) Emelik az on-line szerencsejaték addbevételt 1Grhéttékben.

Az intézkedésekkel kapcsolatban az IMF jelezteawolyntézkedéseket latnanak szivesen,
amelyek fenntarthat6 mddon csokkentik a koltségpretéanyt, és szerkezeti reformokkal
kombinalva a gazdasag egészére kitérpgivekedést tesznek lebieé.

2012. november 23-an a Standard&Poor’s hitedisiit ,BB+"-rol ,BB”-ra min ésitette le
Magyarorszag rovid és hosszu lejaratl adésbesatpkakilatas negativ.

2012. november 27-én a jegybank Monetéaris Tandsdaa2isponttal 6,00%-ra csokkentette
a jegybanki alapkamat mértékét.
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2012. december 5-én az Eximbank 0,5mrd dollar Beekbocsatott ki amerikai dollarban
denominalt kotvényeket. A kodtvényekre Osszesen &i2dollar kereslet mutatkozott. A
kotvény lejarata 5 év, kuponja 5,5%, hozama 5,75%.

2012. december 6-an a jegybank Monetaris Tanagstebtette, hogy az esetleges év veégi
devizaswap-piaci fesziltségek ellensulyozasaravélivzo aras, eurdlikviditast nyujtdé FX-
swap tendert hirdet meg. Az élsender idpontja 2012. december 20., a pénzlgyi teljesités
napja 2012. december 21., mig a lejarat 2013. jafud masodik tender &phontja 2013.
januar 3., a pénzigyi teljesités napja 2013. jadyanig a lejarat 2013. januar 11.

2012. december 11-én a Parlament elfogadta a 201LRB0ltségvetési torvényt.

2012. december 17-én az NGM bejelentette, hogy mmBoy dontott az Otthonteremtési
Program médositasarél a kovetkkzszerint:

1) A tervek szerint a kamattdmogatas mértéke alldesiy nem csokken évente; ezzel a
jelenleginél nagyobb mértékamogatas |ép életbe, amely alacsony és kiszamitha
torleszb részletet jelent a lakaskolcsoneséveben.

2) Nagyobb Osszdgkedvezményes kamatozasi kolcson igényélidit lakas vasarlasa
esetén 10 millié forint helyett 15 millié forint,abznélt lakas véasarlasa, illetve
korszefisités esetén 6 millid forintrél 10 millié forint ka&d6ndsszegig ad majd a
tervek szerint az allam kamattdmogatast.

3) A tdmogatott haszndlt lakds értékhatar emelkedikdlam 15 helyett 20 millié
forintos vételarig tervezi tAmogatni a lakasvasdrla

4) Megléw lakééplilet Bvitéséhez is varhatdéan jar kamattamogatas, legfell® millié
forint kdlcsbnosszegig.

5) A hatralékos lakédscélu hiteladosok helyzetének misfeését segit konstrukciok
igénylési hataridejének meghosszabbitasa 201 3mdere31-ig.

A tervezett kedveibb feltételek visszaméieg, automatikusan érvényesiilnének, igy azok
sem keriilnének hatranyosabb helyzetbe, akik méyabki feltételek alapjan igényelték az
allami kamattamogatott kdlcsont.

2012. december 18-an a jegybank Monetaris TandcbaZsponttal 5,75%-ra csokkentette a
jegybanki alapkamat mértékét.

2012. december 19-én a Kormany megallapodott a Altatékkal a 2013. évi minimalbér-
emelésél. A minimalbér 2013-ban 93 ezer Ft-rol (5,3%-kad) ezer Ft-ra & a bérminimum
(szakképesitést igérylmunkakorok esetében) 108 ezer Ft-rol (5,6%-kaB gier Ft-ra
emelkedik. 11 4gazatban az allam atvallalja a 2els8.felére nézve a minimalbér-emelés
okozta tobbletkoltséget (az arrasgarulékkoltséggel egyiitt). Az intézkedés korilbhelG6
ezer Bt érint, s mintegy 10 mrd Ft tobbletkiadast jeletth kozponti kbltségvetés szamara.

2012. december 19-én a Parlament elfogadta aztvanymaodositast, amely szerint 2012.
december 31. helyett 2013. marcius 29-ig nyUjthaljg az arfolyamgéat igénybevételére
vonatkozé kérelmiket bankjuknak a deviza jelzalwdlel rendelke& Ugyfelek. Az
elfogadott toérvénymoddositast arrdl is rendelkezikgy a gyjtészamla-hitelre vonatkoz6
hitelkeret-szergdésben meghatarozott, a térvényben nem szabalyetetteleket, valamint
a gyijtészamla-hitel alapjaul szolgaldé devizakblcson-sadést a futamid alatt a felek
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szabadon médosithatjak, amely dijgyszamla-hitelhez kapcsol6dd allami kezességvallalas
ervényességét nem érinti.

2012. december 20-4n a Fitch hitelgsio ,negativ’-rél ,stabil’-ra maddositotta
Magyarorszag adésbesorolasanak kilatasait, a hitéstés nem valtozott.

2012. december 22-én megjelent a Magyar Kozlongbélemzeti Fejlesztési Minisztérium
rendelete a lakossagi foldgaz-, villamosenergia-,t&/lbszolgaltatok dijairél. A 2012.
december 26-4n hatalyba Iépett jogszabdly szelmkassagi gazszolgéaltatas alapdijai 10%-
kal, a gazmennyiségért a lakossag altal fizeteribszegek pedig 8%-kal lesznek
alacsonyabbak 2013. januar dl-tA kilowattoranként szamolt lakossagi aramarak-i&lo
csokkennek. A lakossagi taMiogyasztok a 2012. november 1-jén érvényesnél 1aPo6-k
alacsonyabb szolgaltatasi dijakat fizetnek.

2013. januar 8-4&n az NGM publikalta az allamhéatarthelyi énkormanyzatok nélkil
szamitott) GFS maddszertan szerinti (pénzforgalneingdet) 2012. évi hianyat. A deficit
607,5 milliard Ft-ot tett ki.

2013. januar 29-én a jegybank Monetaris Tanacsha2tsponttal 5,50%-ra csokkentette a
jegybanki alapkamat mértékeét.

2013. januar 30-an Orban Viktor miniszterelntk F&¢¢ hogy a Magyarorszag altal kért
rugalmas hitelkerettel kapcsolatos targyalasok hbva is zajlanak, de egyre kozelebb
vagyunk a nemhez. Masnap, 2012. januar 31-én (Rcg, az IMF kllkapcsolatokért fedel
igazgatdja jelezte, hogy az IMF olyan targyalasokelytatott, amik egy készenléti
hitelmegallapodas alapjat jelenthetik, am ezekétgyalasokat felfiiggesztették.

3.7. Birdésagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Magyar Allam mint kezes legjobb tudomésa szerimncs folyamatban olyan
allamigazgatasi, birésagi vagy valasztottbirosggras, amely jeleds hatast gyakorolna a
Magyar Allam mint kezes pénzugyi helyzetére vagyefielmedségére és ilyen eljaras
kozeljowbeli meginditdsa sem fenyeget.

4, MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készfizkezes kotelezettsége térvényen alapul,

nincsenek olyan szafdések, illetve a garanciaval kapcsolatos egyéb mektumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzéaférhet.
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FUGGELEKEK, MELLEKLETEK
1. szamu melléklet

A forgalomba hozatalban kdzrenmikddé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok
felsorolasa

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, Wl Gt 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagymeéxn. 44.
Tel: 06-40-50-40-50

1097 Budapest, Kdnyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi ut 136. (Stop Shop)
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkdti Ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, 60k tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44. (Arena Corner)
Tel.: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50
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1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50

1102 Budapest, &dsi Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mammut Il. bedré&kdzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona BeMdkdzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1148 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugar tzletkdxpon
Tel: 06-40-50-40-50

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214.
Tel.: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokveészi ut 30/a.
Tel: 06-40-50-40-50

1061 Budapest, Deak tér 6.
Tel: 06-40-50-40-50

1066 Budapest, Teréz krt. 62.
Tel: 06-40-50-40-50

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Tel: 06-40-50-40-50

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
Tel: 06-40-50-40-50

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
Tel: 06-40-50-40-50

1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Fehérvéari at 23.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Hengermalom at 19-21.
Tel: 06-40-50-40-50

1132 Budapest, V&ci ut 20.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci Ut 178. (Duna Plaza)
Tel: 06-40-50-40-50

1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
Tel: 06-40-50-40-50

1165 Budapest, Veres Péter Ut 105-107.
Tel: 06-40-50-40-50
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1182 Budapest, Ul Ut 455.
Tel: 06-40-50-40-50

1188 Budapest, Nagykosi ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Andrassy Ut 37-43. vagy Szabaéisdg
Tel: 06-40-50-40-50

2092 Budakeszi,d-ut 139.
Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budaors, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

4026 Debrecen, Kéalvin tér 2/a.
Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. ut 4/D.
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai Gt 13.
Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14.
Tel: 06-40-50-40-50

2100 Godol, D6zsa Gy. ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

3200 Gyongyos, Pater Kis Szaléz u. 22.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyr, Arpéad ut 45,
Tel: 06-40-50-40-50

9027 Gyr, Budai u. 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50

3530 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50
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9200 Mosonmagyaroévargh. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa,dt 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gy. ut 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakdczi ut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58. (Arkad)
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkertlet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugérut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

6720 Szeged, Karasz u. 16.
Tel: 06-40-50-40-50

8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobogiikit 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Géabor ut. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, &zegi u. 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Gyi ut 7-9. (Vértes Center)
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ady E. u. 1. vagy Kossuth u. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50

-125 -



